Integrované vykaznictvi
a zverejinovani nefinancnich informaci v Evropé

Vazeni Ctenafi,

ptestoze trendem ucetniho vykaznictvi v poslednim desetileti je zvySovani objemu informaci,
nejruznéjsi studie na celoevropské urovni dokazuji, ze tyto informace svoji strukturou
nevyhovuji sou¢asnym potiebam uzivatelli tcetnich informaci. Jaké informace uZzivatelé¢ ve
vyroc¢nich zpravach ocekavaji? Uzivatelé rozsifuji okruh svych pozadavkl a ve zvySené miie
se zajimaji o nefinan¢ni informace, o socidlni a environmentalni aspekty ve vyrocnich zpravach.
V evropském kontextu by se dalo ocekavat, ze odpovéd’ na zvySené pozadavky uzivatelt daji
Gicetni smérnice. Uetni smérnice, kterymi se uéetni jednotky v otazce zvefejiiovani informaci
fidi, vSak dostate¢né ucinné nereguluji zverejnovani pravé nefinancnich informaci. Povinnost
zvetejiiovani nefinan¢nich informaci stanovena smérnicemi o ucetnictvi nebyla dostate¢né
jasna. Nefinan¢ni informace pravidelné zvefejnuje pouze omezeny pocet velkych spolecnosti
v Evropské unii a kvalita zvetejnénych informaci se velmi lisi. OdliSnosti vedou ke ztizenému
pochopeni a srovnani pozice a vykonnosti spolecnosti za¢astnénymi stranami. Nékteré ¢lenskeé
staty vypracovaly vnitrostatni pravni piedpisy, které jdou nad rdmec pozadavkid smérnic
o ucetnictvi. Vnitrostatni pozadavky se vSak podstatné 1isi, coz vede k obtizim pii porovnavani
spole¢nosti napfi¢ vnitinim trhem. Spolecnosti by mély mit systém pro zacleflovani socidlnich
aenvironmentalnich otazek do své podnikatelské ¢innosti a strategie. Nefinan¢ni transparentnost
je tudiz zakladnim prvkem jakékoli politiky v oblasti socidlni odpovédnosti podnikil. Evropska
komise vypracovala navrh na vylepseni pozadavki na zvetejiiovani nefinancnich informaci jiz
v roce 2011. Soucasti navrhu byl pozadavek, aby vyssi transparentnost neméla za nasledek
zvyseni administrativni zatéze. MensSi spole¢nosti maji pti shromazd’ovani a analyze informaci
vice obtizi. V souladu se zasadou ,,pfednost malym a sttednim podnikiim* by se pozadavky na
zvetejiovani podle této smérnice nemély vztahovat na spolecnosti, jejichz velikost se nachazi
pod vymezenou hranici. Pokud jde o velké spolecnosti, je tieba, aby nefinan¢ni informace na
urovni Evropské unie byly zvetejiiovany ptistupnéj$im, uzite¢néj$im a soudrznéjSim zptisobem,
nebot’ Cinnost téchto spoleCnosti Casto zasahuje celou Evropskou unii a ma vyznam pro
investory a jiné zucastnéné strany na celém vnitinim trhu. Krom¢ harmonizovaného pozadavku
na soudrzné informace spolecné na celém jednotném trhu by ¢lenské staty nicméné mély mit
urcitou miru flexibility, pokud jde o stanoveni dalSich pozadavkl na podavani zprav. Z toho
divodu je zména smérnic o Ucetnictvi nejvhodnéjs§im pravnim nastrojem, nebot’ ¢lenskym
statim déava urcitou flexibilitu. Zména smérnic rovnez zajisti, aby obsah a forma navrhovaného
opatfeni Evropské unie neptekracovaly ramec toho, co je nezbytné a pfiméfené pro dosazeni
regulacniho cile.

V letosnim roce bylo néckolikaleté usili v této oblasti zavrSeno vydanim smeérnice
o zvetejiiovani nefinan¢nich informaci a informaci tykajicich se rozmanitosti fidicich a
dozor¢ich organt n¢kterymi velkymi spole¢nostmi a skupinami. Pfed schvalenim této smérnice,
Evropsky parlament ptijal dvé rezoluce v roce 2013, které uznavaji diilezitost transparentnosti
environmentalnich a socialnich zéalezitosti. Ob¢ se tykaly socialni odpovédnosti spolecnosti —
prvni zdliraznila transparentni a odpovédné chovani spolecnosti a udrzitelny rozvoj a druha se
tykala prosazovani spolecenskych z4jmi a udrzitelné a podporujici obnové.

Spolecnosti, kterych se smérnice tyka, budou v souladu s touto smeérnici zvetejiiovat
informace o pouzivanych pravidlech, riziku a environmentalnich zélezitostech, socialnich
aspektech a aspektech, které se tykaji zaméstnancti, lidskych prav, protikorupénimi opatienimi
a otazkami prani Spinavych penéz a soucasné posileni transparentnosti tim, ze se zvysi
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rozmanitost fidicich a dozorCich organii spolecnosti. Ocekava se, ze se zavedenim téchto
pozadavkli zlep$i transparentnost spoleCnosti a zvefejiiovani vyznamnych nefinan¢nich
informaci. Tvrdi se, Ze ze zvySené transparentnosti budou mit uzitek spolecnosti, investoii a
spolecnost viibec. Zavedeni tohoto pozadavku je dilezité pro konkurenceschopnost Evropy a
zvySeni pracovnich pftilezitosti. Tento pozadavek vSak plati jen pro nejvétsi evropské
spole¢nosti a spolecnosti ve skuping.

Nalézt feSeni pomoci transpozice smérnice do pravniho fadu clenského statu Evropské unie
je zpiisob pon€kud zdlouhavy. Investofi a dal$i zainteresované strany pozaduji na spole¢nostech
informace minimaln¢ za kazdé ucetni obdobi, u spole¢nosti na regulovanych trzich s jesté kratsi
frekvenci. Lhlta pro transpozici smérnice je rok 2016. Bylo by feSenim zavedeni tzv.
Lintegrovaného vykaznictvi“? ,,Co je integrované vykaznictvi? pfipadné ,,Co by mélo byt
integrované vykaznictvi?* Integrované ucetnictvi jako novy pfistup ve zvetfejilovani informaci
spolecnostmi se objevuje v letech 2009-2010. V zasad¢ existuji dva mozné pfistupy
k obsahu integrovaného vykaznictvi: bud’ povinné ucetni vykaznictvi a povinny vykaz o spraveé
a fizeni spoleCnosti plus dobrovolné zvefejiiovand zprava o udrzitelném rozvoji (tzv.
sustainability report) nebo tzv. ,,sbérné vykaznictvi bez vazeb uvniti a mezi jednotlivymi
vykazy. Mélo by byt integrované vykaznictvi kombinaci IFRS (International Financial
Reporting Standards — Mezinédrodni standardy Gc¢etniho vykaznictvi), a vykaznictvi zaméfené
na udrzitelny rozvoj? Je otazkou jak integrované vykaznictvi vlibec chapat. V této otdzce
existuje dilema, zdali integrované vykaznictvi mé byt v souladu se v§emi nebo jen s vétSinou
pozadavkl koncepcniho ramce Mezinarodni rady pro integrované vykaznictvi (International
Integrated Reporting Council, IIRC). Toto rozhodnuti by vedlo k tomu, Ze integrované vykazy
by se sestavovaly spiSe pro ucely rozhodovani a pro akcionare nez pro vSechny zainteresované
strany. Dal$i otdzkou zGstava, zdali ma vzniknout globélni tviirce standardu integrovaného
vykaznictvi a jaka bude uloha IIRC? DalS§im aspektem integrovaného vykaznictvi je jeho
davéryhodnost a ptistupy k feSeni diivéryhodnosti. Ptikladem feSeni v Némecku je ndvrh na
zabezpeceni duveéryhodnosti vykaznictvi prostfednictvim povinnosti zvetejnit auditované
integrované vykazy v souladu s I[IRC standardy, které jsou schvalené Evropsku unii a které jsou
nasledné kontrolovatelné a vynutitelné Némeckym vyborem pro vynutitelnost integrovaného
vykaznictvi.

V oblasti integrovaného tcetnictvi je nutné fesit nasledujici otazky proto, aby integrované
vykaznictvi bylo udrzitelné:

1. Jasné definovat integrované vykaznictvi.

2. Pretvofit systém vyuky a vzdélavani, aby obsahoval témata integrovaného vykaznictvi.

3. Tolerovat rozmanitost forem vykaznictvi v praxi, tolerovat vazby také k jinym vybortim
nez [IRC atp.

4. Rozdélit prace mezi [IRC, IASB (International Accounting Standards Board), GRI
(Global Reporting Initiative — neziskova organizace tvofici standardy pro zpracovani
zpravy o udrzitelném rozvoji), popt. v ramci Evropské unie.

Je viak nutné se ptat ,Je integrované vykaznictvi relevantni pro investory?* Ugetni
vykaznictvi se povazuje za primarni komunikaci s investory a analytiky. Z investorského
hlediska je zapottebi zlepSit pravé provazanost mezi financnimi a nefinan¢nimi informacemi,
které ovlivituji spolecnost. Dale je potieba zvysit spolehlivost vykazovanych environmentalnich,
socidlnich udajti a informaci o spravé a vedeni spolec¢nosti. K dosazeni tohoto cile je potfebné
vymyslet a zavést takovou strategii vykaznictvi, ktera bude zamétena na finan¢ni vysledky a
zaroven postihne vSechny relevantni faktory, véetné nefinan¢nich. Prvni kroky smérem k tvorbé
strategie vykaznictvi podnikla expertni skupina zalozena IIRC. Expertni skupina v soucasné
dob¢ sestavila nékolik otdzek a vyzvala vefejnost, aby se podilela na odpovédich. Odpovedi
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budou vyhodnoceny a IIRC bude se zavéry pracovat. Mezi otazkami, kterymi se expertni
skupina v soucasné dob¢ zabyva, je také otazka zdali koncepcni ramec IIRC poskytuje vhodna
kritéria k posouzeni odpoveédnosti nebo kritérium pro stanoveni nakladu. Z uvedeného vyplyva,
ze zvySovani objemu zvefejiiovanych informaci mé svoje hranice a feSeni neni jednoznacné.
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