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zaloZeny na hodna¥ nabyvané jednotky
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Uvod

Zasadnim problémem je, zda tipadech kapitdlovych akvizic,fipnichz nedochéazi
k nabyti stoprocentniho podilu na nabyvané jednotgeazovat goodwill vztazeny pouze na
podil nabyvatele (dif goodwill, nakoupeny goodwill, goodwill nabyvateleebo zda wislit
goodwill celkovy (pIny), ktery by se vztahoval K€&enabyvané jednotce resp. ke vSem
emitovanym akciim nabyvané jednotky. Paklize 8aipetnimieSeni akvizic bude pouZzivat
koncepce tzv. celkového goodwillu, vyvstava dalibggm, a to do jaké miry je mozné p
jeho vyisleni vychazet z gizovacich nakladl akvizice. Problematikou se zabyva ré¥n
Zelenka (2007). V dalSim textu a vzorcich se prdzpduSeni fiedpoklada, Zze kontrolni
podil je ziskan nakupem akcii za penize a Ze uwjiladv ramci &etni metody koup
k nakupu doSlo jednorazeéwnikoli po etapach.

Cil

Cilem c¢lanku je posoudit moznost vyuZiti jmovacich nékladl akvizice jako
vychodiskoveé vetiiny pro vi¢isleni tzv. celkoveho (full) goodwillu. Rov¥ha je posouzeno, do
jaké miry Ize svetinou pdizovacich nékladl nebo kupni ceny akvizicetipvycisleni
celkového goodwillu nalozit. To vSe je zpracovankomtextu spolénych a odliSnych rys
celkového aéast&ného goodwillu.

1 Celkovy a diki goodwill u Géetni metody koups

Tradicnim postupem pro vykazovani goodwillu v kontexitetdi metody koup pro
podnikové kombinace pro nabyti podilov&asti na nabyvané jednotce vykazovan goodwill
vycisleny na zaklatlvztahu:

GWA=C - p[CA,, ,a (1)

kde GWA = goodwill odpovidajici podilu nabyvatele,
C = skute&né pdizovaci naklady akvizice podilu na nabyvané jedeotc
P = podilova (vlastnicka) &ast na nabyté jednotce,
CA-vpa = Uhrnnacastka identifikovatelnychistych aktiv nabyté jednotky ve fair
value k datu akvizice.

Zakladni princip plné metody konsolidace &pa v tom, Ze jsou agregovana aktiva (resp.
zavazky) matiského podniku s aktivy (resp. zavazky) ideé jednotky v pIné vysi. Odpovida

# Clanek je zpracovan jako jeden z vysiuyzkumného zagtu Rozvoj finadni a (tetni teorie a jeji aplikace
v praxi z interdisciplinarniho hlediskaregistranim ¢islem MSM6138439903.
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to snaze vyjakt skut&nost, Ze maiska jednotka ovlada jednotku diceu, tedy i jeji
polozky ¢istych aktiv, a to bez ohledu na vySi podilow@sti. Goodwill uznany v souvislosti
s akvizici podilu v nabyté jednotce je vSak vykaroypouze ve vysi podilu nabyvatele, coz
vyjadiuje spiSe vlastnicky aspekt vhodny pro gamou konsolidéni metodu zaloZenou na
agregaci aktiv (zavatly investora s podilem na aktivech (zavazcich) j@dnado niz bylo
investovano. Na koncepciasténého goodwillu byly zalozeny az do roku 2008 vSgchn
relevantni standardy, nejngv standardy IFRS 3 z roku 2004 (IFRS, 2004) a SFAS
zroku 2001 (SFAS, 2001). Aspektu kontrolnimu (d@ému), z &z vychazi plna
konsolid&ni metoda, vSak tento @gob vyisleni ,dikiho* goodwillu @ilis neodpovida.
Jestlize matisk& jednotka chce vysi vykdzaného goodwillu vijéim, Ze ovlada cely efekt
z fungovanicistych aktiv dcé&né jednotky, pak by bylo mozna vhagii vycislit celkovy
goodwill tak, Ze se do jeho vy zahrne ahrnné&astkacistych aktiv nabyté jednotky ve fair
value k datu akvizice v plné vysi. Podréprse koncepcemi vykazovaného goodwillu zabyva
Zelenka (2006). Takové visleni celkového goodwillu tize byt problematické. Existuje
n¢kolik mysSlenkovych konstrukci, které vedou k odfisn zpisohim tohoto vyisleni, jak
vyplyne z nasledujicihoiphledu:

a) Nabyvatel jiz ziskal kontrolu nad strategickym ieogtivnim rozhodovanim o nabyté
jednotce, tedy i nad jejintistymi aktivy. Pokud by v této fazi myslenka Kila, tj. byl-li
by toto cil nabyvatele a neexistovala-li by daidéajvyhoda z drzby vysSi podilovéasti,
bylo by mozné konstatovat, Ze postrada smysl imiedd nabyté jednotky pro p@tby
vypoctu goodwillu navySovat o pomysinou potencialni st do zbyvajici (menSinové)
podilové @asti. Za této situace by #gleni celkového goodwillu mohlo byt vyjého
jako rozdil mezi skutgymi padizovacimi naklady akvizice a celkov@astkou fair value
poloZekgcistych aktiv nabyté jednotky takto:

GWF =C-CA, pa s (2)

kde GWF = celkovy goodwill.

Tato Uvaha je evidentrnegesna. Jestlize by nebylo rozdilu mezi tim, Ze natghvma
zajisen kontrolni vliv nad nabytou jednotkou rdgad 51% podilovou dasti (a
hlasovacimi pravy) nebo ze ma 100% podilovdast (a hlasovaci prava), pak bgjme
vSichni nabyvatelé usilovali o nakup jakéhokoli foimiho podilu, ale vzdy za stejnou
cenu. Na druhé strarby se fejm¢ potencialni nekontrolni akciofi&chovali inverzg.
Bylo by pro & nejspiSe Ihostejné, zda drzi 49% podil nebo 0,&élél pprotoze by jiz pro
né neexistovala jakakoli marginalni vyhoda z drzbgiakabyté jednotky. To vSakeme
neni pravda. Nekontrolni akcidmasice nerozhoduji, ale maji z drzby akcii takove
vyhody, jako je narok na dividendytipadnou minoritni €ast ve vedeni nabyté jednotky,
narok na zbytkovy podil vifpad ukorteni podniku apod. Majoritni akciohaktery
nedrzi 100% podil, musi vyplacet dividendy nekdnfra akcion&im. Urcita rozhodnuti
podle obchodniho prava nemohou bfifimana slabou majoritou, ale tzv. kvalifikovanou
vétSinou, tj. i v takovém ifpadt zalezi hlavnimu akciotiana vysSi podilové dasti na
nabyté jednotce. To jsodiglady, které podtrhuji nespravnost vySe uvederahwvl kdyz
tato zjednoduSend argumentace patjasré prokazuje nefesnost vySe uvedeného
vypoctu goodwillu, jeji mysSlenkovy zaklad iwe byt pouZzit pro vyjaeni ugitych
piipominek k dalSimu Zjsobu vyisleni celkového goodwillu.

b) Hlavnim a definitivnim projevem vyhod z drzby akciabyté jednotky je vyplacena

dividenda, kterd je stejna na kazdou akcii. Pokydblyla pijata tato Uvaha jako
vychodisko, pak by bylo mozné vyjit z toho, Ze motztazeny k nabyti kazdé akcie je
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obdobny, protoZze kazda akciéinese stejny prosph. Prokazatelné pro vykazani jsou
pofizovaci ndklady akvizice vykdzané u nabyvatele @mig@iho akcion&). Lze tedy
dovodit, Ze navySeniéthto naklad o castku fiktivnich pdizovacich naklatl na
nekontrolni podil na nabyté jednotcefgSenim odpovidajicim této Uvaze. Toto navySeni
je zaloZzeno na myslence, Ze kazda akcie reprezentakontrolni podil stoji stejrjako
akcie kontrolniho baliku. Vyget goodwillu pak Ize vyjait:

GWF = CE—%—CAEV’DA : 3)

| dvaha b) mé& své trhliny. Neni totiz pravda, Ze dwadajici akcioné byl ochoten
vynakladat na nakup kazdé dalSi akcie stejdastku, kterd odpovida gmérnému
pofizovacimu nakladu akcie ze souboru akcii, kterynois&hl svého kontrolniho
postaveni. Rowt z pohledu nekontrolniho akciaease zda byt nepraydodobné, Ze by
byl ochoten zaplatitip ptipadném (fiktivnim) ndkupu k datu akvizice za nekolmi akcii
castku stejnou jako ovladajici akcign&es tuto vyhradu je¢ba konstatovat, ze se tento
vypocet s gepaitenou investici na zaklagrimérnych pdizovacich naklail akvizice na
jednu akcii, v literatie i v praxi objevuje.

Vyhoda drzby kontrolniho podilu jegma, ovladajici akciotdna dostatné informace
0 nabyté jednotce aime jeho chod orientovat dle svyckegstav. Existuji i cesty, jak
pievadt zisky z ovladané jednotkyrino ¢i nepfimo sok& jinou formou nez dividendami
(nag. pomoci transferovych cen). To jélezité tehdy, kdyZ ma ovladajici akcidrsilu
zabranit vyplaceni dividend. Pro nekontrolni poikynma drzba akcii také vyznant, @
jde o @ekavané fipadné dividendy, moznostastnit setizeni spolénosti, specifické
vyhody pro akcioni& apod. Pro uznani goodwillu by bylo mozné zvé&iita Ize najit
vhodnou cestu, pomoci niz by se vyjidhodnota prémieijplacené za nakupétsino
baliku akcii nad &nou trzni hodnotou jednotlivé akcietePaiet pdizovacich nakladl
akvizice g stanoveni hodnoty goodwillu by se pak mohl provestiklad takto:

GWF = (C - P) E% - CA:V,DA 1 (4)

kde P = prémie.

Skute&nosti je, Zze pokud vyget zmirné prémie vyjafllje vyhodu ovladajiciho
akcion&e (moznost ovladat, snizeni naklarhstoupeni, synergie atd.), pak je &deim

prémie evidentth neopraviiné snizen sam goodwill, nebamize tvdit podstatny dil

zmirgné prémie. | tato mysSlenkova konstrukce tedy newftj@do potebam spravného
vycisleni celkového goodwillu a je naprosto figpelna.

Predchozi Uvaha byla chybna, protoZe tim, Ze bylaiebvana zmiovana prémie, byly
porizovaci naklady akvizice snizeny na urdvpouhého satiu cen za nakoupené
jednotlivé akcie. To s goodwillem spjatym s akvizi,ema nic spol@ého. Posledni
pokus o Uvahu, jak nejlépe a konsisténtryjadiit porizovaci naklady akvizice pro
vypcet celkového goodwillu, sgéva v tom, Ze budetrpdpokladano navyseni fiktivnich
porizovacich naklafl akvizice odpovidajicich nekontrolnim padil o prémii v pondru,

v jakém je prémie k gizovacim naklatim kontrolniho podilu. Pokud budeme upravovat
vypocet podle Gvahy c), pak bude vypadat nasledovn
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GWF = {(c -P) [—lﬂ E—ICC_:—P : (5)

Po vykraceni této rovnice pak vychazi vipo
GWFZCG:—;—CAFV,DA’ ) =)

coz je navrat kruhem ke zm¢imému vypdtu zaloZzeném na Uvaze b)¢ Arvaji zasadni
vyhrady ktomuto vypé&tu, ukazuje se, Ze ze vSech z#émiych zmisohi vycisleni
celkového goodwillu je vypeet ad b) resp. ad d) pro metodu keupii niz vygisleni
goodwillu vychazi z piizovacich nakladl akvizice, nejmé# problematicky, avSak i tak
sotva akceptovatelny.

2 Celkovy a diki goodwill pri Géetni metodé akvizice

2.1 Goodwill podle navrhu standardi pro vykazovani podnikovych kombinaci (2005)

Ucetni metoda akvizice vykazovani podnikovych kombinhyla nejprve vymezena
vroce 2005 spotmym zveéejrénym poznEnovacim navrhem novely standardu IFRS 3
Podnikové kombinace (IFRS, 2005) a noveého stand&feS 141 Podnikové kombinace
(FASB, 2005), byla zaloZena mimo jiné na tom, Z@is@i vykazuje celkovy goodwill jako
rozdil mezi fair value nabyvané jednotky jako cetkuihrnnou vysi fair valu&stych aktiv
této jednotky. Pfizovaci naklady (ve skutaosti pouze kupni cena) akviziceglyn pro
vykazovani goodwillu smysl i u této metody, avSak proto, aby bylo mozné specificky
vykazat jak tucast celkového goodwillu, kterd jefifazena podilu ovladajici jednotky
(nabyvatele) na nabyvané jednotce, tak i dast, ktera odpovida podilu ostatnich
(menSinovych, nekontrolnich) akcidafana této jednotce.

Goodwill by byl touto koncepci Wslen jako ,febytek fair value nabyvané jednotky
jako celku nadéistou ¢astkou uznanych identifikovatelnych nabytych alkdiviievzatych
zavazki k datu akvizice". Formatlze toto vyisleni vyjadit takto:

GWF=H -CA,, o4, (7)

kde H = fair value nabyté jednotky jako celku.

Vzhledem k tomu, Ze sedngoodwill podle zmigného navrhu standardu diglovat jako
celkovy goodwill vztaZzeny k celé nabyvané jedndiesp. stoprocentnimu podilu na ni), je
tkreba navic zminit dalSi pravidla spjatacetaim reSenim takovych akvizic, kdy nabyvatel
ziskava k datu akvizice mensi nez stoprocentnil pedhabyvané jednotce, tedy kdy krom
nabyvatelova podilu existuje i nekontrolni podilygh investol. Navrh standardu pozadoval,
aby nabyvatel nejprve uznal nabyta identifikovadedhtiva a pevzaté zdvazky ve fair value a
nasleds vycislil celkovy goodwill. Teprve poté se pozadovaddy bylacastka celkoveho
goodwillu rozatlena zvlag na porci nabyvatele a dil nalezici nekontrolninodiju. Usetni
hodnota goodwillu naleziciho nabyvateklmbyt zjiS€na jako k datu akvizice zji&ty rozdil
mezi fair value nabyvatelova podilu na nabyté jecmoa jeho podilem na fair value
samostaté uznanych nabytych aktiv &gvzatych zavazknabyté jednotky.
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GWF= HA_ pmA:\/,DA’ (8)

kde HA = fair value nabyvatelova podilu na nabyté jednotce.

Vy¢isleni hodnoty nabyvané jednotky jako celku ve \g#i value nglo byt s&Zzejnim
prvkem &etni metody akvizice pro vykazovani podnikovych kamaci v souladu s navrhem
standardu a zéroiiese nglo stat zakladnou pro ¥isleni goodwillu. Zasadni otazkou je, jak
stanovit fair value nabyvané jednotky. Pokud jdalovou podnikovou kombinacifimiz je
nabyvana jednotka ziskana zditou cenu (pevedenou protihodnotu),da se povazovat tato
cena za fair value nabyvatelova podilu na nabyjedaotce jako celku k datu akvizice,
pokud by neexistovalikaz, Ze se tato transakce neuskuoila mezi znalymi, nezavislymi a
ochotnymi stranami, a aniz by jedna ze stran jedpald natlakem. Pokud se transakce
uskut&nila s odliSnymi parametry, nez je uvedeno vySecdnu zaplacenou za nabyvanou
jednotku by neSlo ozid za vhodnou zakladnu pro stanoveni fair valueymatelova podilu
na nabyvané jednotce, nebo pokud by byla transakkat&néna bez protihodnoty, bylo
tkeba pro stanoveni fair value podilu nabyvatele atlaywmané jednotce zvolit jinou agavaci
techniku.

1) vyéisleni fair value nabyvané jednotky pomoci pevedené protihodnoty

Nabyvatel ngl vtomto gipac nejprve vyislit celkovou fair value nabyvané jednotky
jako celku, bez ohledu na vysi drzeného podilute jédnotce. Pokud by Slo o podnikovou
kombinaci, pi niz bylo ziskano 100 %istych aktiv nabyvané jednotky nebo 100% podilova
Gcast na ni, lo byt vhodnou mirou jeji fair value k datu akvizidair value poskytnuté
protihodnoty k datu akvizice. Pokud by nabyvatetkal k datu akvizice menSi nez
stoprocentni podilovouc¢ast na nabyvané jednotceglo se roviZz vychazet z fair value
nabyvatelem poskytnuté protihodnoty. Je v§akd vzit v Uvahu, Ze poskytnuta protihodnota
v tomto gipac by s nejétSi pravédpodobnosti nebyla vhodnou mirou fair value nabyvané
jednotky jako celku. Existuje varietarigtupi, jak @i Ucetnim feSeni takové podnikové
kombinace postupovat s ohledem na konkrétni podmid&né transakce. Fair value
poskytnuté protihodnoty siou za podil nabyvatele na nabyvané jednotedgtavoval dle
zmirgného navrhu uhrn

= (astek fair value k datu akvizice nabyvatelebevedenych aktiv, figvzatych nebo
vzniklych zavazk a emitovaného vlastniho kapitalu a

» fair value kazdé investicetgdstavujici nekontrolni podilu na vlastnim kapitalu
nabyvané jednotky, kterou nabyvatel viastnil begfpealre pred datem akvizice.

Pokud by nabyvatelem poskytnuta protihodnota zalaaoaktiva nebo zavazky, jejichz
stavajici detni hodnota by se liSila od jejich fair value kudakvizice, n¢l k tomuto datu
nabyvatel tyto detni hodnoty zrnit na fair value a uznat ve vysledku hospedajako zisky
nebo ztraty.

2) vyéisleni fair value nabyvané jednotky pomoci oagmvacich technik

Oceaiovacich technik pro stanoveni fair value nabyvaingtky bylo teba pouzit ze
situace, kdy:

= nabyvatel neposkytl Zadnou protihodnotu,
= existoval dikaz, Ze transakce nigquistavovala simu tychZz hodnot mezi ochotnymi
stranami, nafpklad pokud byl prodejce pod natlakem,
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= fair value celkové poskytnuté protihodnoty nebylozmé stanovit spolehkiyi nez fair
value nabyvané jednotky.

Samotna volba o@evaciho pistupu néla byt zavisla na disponibilnich datech. Pokud by
byly k dispozici spolehlivé a fikazné informace o cendch dosahovanych za nabyvané
jednotky obdobné posuzované nabyvané jednotce, Salgednost tomutaeSeni. Pokud
tomu tak nebylo, &y se pouZit jiné vhodné techniky, préznbyla k dispozici tlezitd data.

Tyto techniky jsou zaloZené na trznirfigupu, vynosovémifstupu nebo na jejichiznych
variantach.

Goodwill odpovidajici nekontrolnimu podilu byl pedhavrhu zbytkovou velinou po
ode&iteni nabyvatelova dilu goodwillu od celkového godidw

GWN = GWF-GWA, (9)
kde GWN = goodwill odpovidajici nekontrolnimu podilu.

Vy¢isleni celkového goodwillu jako rozdilu hodnotyi(faalue) nabyvané jednotky a fair
value polozek identifikovatelnychistych aktiv téZe jednotky se z ekonomického hlelis
jevi jako patrgg nejvhodrjSi zpisob vyisleni goodwillu, protoZze odpovida tradi
ekonomické koncepci tohoto fenoménu. Zcelditéirz tohoto hlediska vyhovuje lépe nez
vSechny mozné varianty #gleni celkového goodwillu na zakkgaoizovacich naklail
akvizice. Nevyhodou tohottesSeni je, Ze se stava zdrojem vyznamného odhadiatjoveni
hodnoty nabyvané jednotky, a tim vytv@rostor pro zagré ¢i bezd¢né zkreslovani
Gcetnich vyka#n tim, Ze bude hodnota dané jednotky stanovengesgp

2.2 Goodwill podle novel standar@ pro vykazovani podnikovych kombinaci (2008)

Definitivni zréni novych resp. novelizovanych standartykajicich se vykazovani
podnikovych kombinaci (IFRS, 2008 a SFAS, 2008)zrddo oproti navrhu z roku 2005
urgitych zmen. S ohledem naipdn®t tohoto gispivku vSak jde o zknu podstatnou. Jak
americky standard, tak iftiglusny IFRS vychazeji ip stanoveni celkového goodwillu
primarre ze vztahu:

GWF = (K + NFV,DA)_CA:V,DA’ (10)

kde K = kupni cena (piizovaci ndklady minus vedlejSi fimovaci naklady akvizice),
Nrvps = fair value nekontrolniho podilu k datu akvizice.

Je evidentni, Ze definitivni podoba novelizovan#S 3 a SFAS 141(R) doznala oproti
zveaejrénému navrhu &kolik nikoli bezvyznamnych zgm. Novelizované standardiesi i
nekteré dalSi skutmosti odliSi od tradéniho pojeti vgisleni goodwillu. Nasledujetrehled
rozdili definitivniho zréni standard oproti zvéejnénému navrhu i ve srovnani s traagimi

postupy:

a) NejveétSi znenou je forma vyjatenicastky odpovidajici nabyvané jednotce jako celku.
Rozhodr se nejednd ¢astku odpovidajici fair value nabyvané jednotkipjéomu
bylo ve zvéejnéném navrhu. 100 % nabyvané jednotky v novelizovasémndardu
predstavuje satet k datu akvizice nabyvatelem zaplacené kupni canykontrolni
podil a fair value baliku akcii odpovidajicich ne&olnimu podilu. Tatéastka patré
neni hodnotou nabyvané jednotky, nébgcisleni kazdé ze sloZzek uvedenéhocsou
je zalozeno na jinych zakladech. Zaplacena kupna ceemusi nuthodpovidat fair
value kontrolniho podilu a jehaiipadné peplaceni nebo nedoplaceni se promita do
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vycislené vySe goodwillu, podobnak tomu i jeho vypdtu tradiné byva (nebylo
tomu vSak p jeho vypatu ve zvéejnéném navrhu). Kupni cena v sppatrré bude
obsahovat tzv. ovladaci (kontrolni) prémii. Fairluea nekontrolnich podil bude
stanovena na zakladvhodnych postup pro ocegni nekontrolnich balik akcii,
piicemz bude paté vyjimkou, kdyZz hodnota akcii odpovidajicich nekotriimu
podilu bude odpovidat stmu hodnoty akcie na aktivnim trhu a g akcii
odpovidajici podilu akcioté& neovladajicich nabyvanou jednotku.

b) Namisto tradiniho postupu, kdy jsou pro vyget goodwillu pouZity ptizovaci
naklady, pracuje definitivni 2Zni novelizovanych standards kupni cenou, tj.
¢astkou, kterd nezahrnujerimé vedlejSi (trans&ki) naklady spojené s akvizici
nabyvané jednotky. Tyto vedlejSi vylohy se staveiklady Zného obdobi, vamz
doslo k akvizici.

c) Pokud bude za nabyvanou jednotku poskytnuta jin&hmdnota nez penize, pozaduji
novelizované standardy jeji ocen ve vysi fair value. Rozdil meziétni hodnotou
pievedené protihodnoty u nabyvatele a jeji fair vajeiev konsolidované zéwce
vykazan ve vysledkudiného obdobi, vémZz doslo k akvizici.

S ohledem na to, Ze séep definitivnim schvalenim novelizovaného IFRS 3kygly
odliSné nazory na Wsleni goodwillu, které byly vyslySeny, umaje tento standard jeho
alternativni zfsob:

GWF?= (K + (1_ p) [CA:V,DA)_CA:V,DA’ (11)
kde GWF? = zdanlivy celkovy goodwill.

Tento zmisob budi zdani, Ze jde ratho vi¢isleni goodwillu vztazeného k celé nabyvané
jednotce, nikoli jen k podilu nabyvatele, tedy de pouze o jiny zjsob vyisleni celkového
goodwillu. Alternativni vypoet goodwillu je stejny jako (11) s jedinou, nicrd&yznamnou,
zmeénou. Namisto fair value nekontrolniho baliku aleiv alternativnim zfisobu nekontrolni
podil vyjaden jako nekontrolni podil na identifikovatelnyaistych aktivech nabyvané
jednotky k datu akvizice. Ve skutgosti vSak jde o tradini vypaiet goodwillu
odpovidajicimu podilu nabyvatele (1) s modifikaai, niz je vyuZita kupni cena namisto
porizovacich nékladl. Je ¥ejmé, Ze vypeet (11) je totozny s vy@tem (1), pokud bude pro
oba vztahy pouzita kupni cena:

(K + (1_ p) E:A:V,DA)_CA:V,DA =K - plCA, pa- (12)

Je tudiz mozné konstatovat, Ze alternativniispp vyisleni goodwillu podle
novelizovaného IFRS 3, ktery budi zdani vitoocelkového goodwillu je ve skuteost
tradicnim vypaitem goodwillu odpovidajicimu podilu nabyvatele:

GWF?=GWA. (13)

Jen za velmi vyjiméné situace by bylo mozné ,zdanlivy” celkovy goodwibvazovat za
skute&né celkovy goodwill. Bylo by tomu tak pouze tehdy,kpd by se rovnala fair value
baliku akcii nabyvané jednotky drzenému nekontfoloji akciondi k datu akvizice jejich
podilu na fair value poloZekistych aktiv této jednotky ke stejnému okamziku. j@situace
Vv praxi naprosto vyjim@éna. Lze tedy usuzovat, Ze u naprosisiny akvizic plati:

GWF?# GWF . (14)
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Alternativni feSeni pro wisleni goodwillu nebylo narozdil od IFRS akceptavan
novelizovanym americkym standardem SFAS 141(R).

Novela standard IFRS 3 (IFRS, 2008) a SFAS 141(R) (SFAS, 2008)abbge novy
piistup k &etnimuteSeni tzv. postupnych akvizic. To $p@ mimo jiné vtom, Ze iip
postupném nabyvani kontrolniho vlivu se goodwilkipd aZz k okamziku akvizice, a neni
tudiz sodtem akvizénich rozditi z kazdého déiho nakupu akcii nabyvané jednotky az do
data akvizice. Podily na nabyvané jednotce ziskeidvatelem jestpred datem akvizice
jsou @i ucetnim feSeni podnikové kombinace, tedy iii pypoctu celkového goodwillu,
zahrnuty ve vysi fair value jim odpovidajiciho Ialiakcii k datu akvizice. Rozdil mezi
Gcetni hodnotouéchto akcii nabytychied datem akvizice a jejich fair value k datu aksézi
je v konsolidované z#&vce vykazovan ne vysledku hospéeld za obdobi, vémZz doSlo
k akvizici. Goodwillu se P postupnych akvizicich podle IFRS 3 (2008) a SFAH(R)
(2008) vyisluje takto:

GWF = (K +Dpypa t NFV,DA)_CAEV,DA- (15)
kde Dgrypa = fair value podik na nabyvané jednotce drzenych nabyvatel&sd gatem
akvizice.

V dané souvislosti jef¢ba podtrhnout skuteost, Ze i i vycisleni celkového goodwillu
pii postupné akvizici je jedinym prvkem odkazujicima rolEt (cost) vynaloZzenou
nabyvatelem v souvislosti s akvizici nabyvané jeknozahrnuti skut&né poskytnuté
protihodnoty na uUrovni kupni ceny. Jak¢isieni nabyvatelemitve drzenych podil na
nabyvané jednotce, tak i &gleni nekontrolniho podilu je zaloZena na aktuéir value
k datu akvizice.

V této souvislosti se jevi jako zajimava skuest, Ze pojeti celkového goodwillu podle
IFRS 3 pro rok 2009 istalo na okraji zajmu. &tSina evropskych spaleosti preferuje i
nadale alternativni pojetBst&ného goodwillu (tedy ,zdanlivého* celkového goodwjl To
nazorrg prokazuje studie zaloZzend na empirickém vyzkumuopskych spolénosti
vykazujicich akvizice podle IFRS 3 za rok 2009y&tevypracovali Glaum a Wyrwa (2011).

3 Goodwill pii aplikaci metod omezujicich se pouze na podil ingeora

Skute&nosti popsané vastech 1. a 2. se tykaly konsokldametody ukené pro zobrazeni
kontrolniho vlivu, tj. plné konsolidai metody, jejimZ hlavnim rysem je vykazovéistych
aktiv nabyvané jednotky v pIné, tj. 100% vysi. Vieteém k tomu, Ze s fenoménem goodwill
operuji i jiné metody, je dnovano ®kolik pozndmek i jim. Jde o goodwill vykazovanii p
pouziti pongrné konsolidani metody a o goodwill vykazovanyiippouZziti ekvivaledni
metody.

Pomérna metoda konsolidace je zaloZzena na tom, Ze &stykn aktivim investora
pritazuji cista aktiva nabyvané jednotky pouze ve vySi podilestora na této jednotce.
Z toho jednoznén¢ plyne, Ze p této konsolidani meto@ lze pouZzit pouze goodwill
odpovidajici podilu investora, tjast&ény goodwill, jak je vyjadeny rovnici (1). Je na tomto
mis& vhodné pozastavit se nad tim, &este€ny goodwill je nejvice v souladu s pémou
metodou konsolidace, nebastejreé jako polozky identifikovatelnycllistych aktiv nabyvané
jednotky, tak i goodwill, jsou v konsolidované r@ze zahrnuty ve vysi odpovidajici podilu
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investora. Oproti tomu neni vykazovatast&éného goodwillu v piné met@&dkonsolidace
konsistentni se zahrnutiéistych aktiva nabyvané jednotky do rozvahy v plgigiv

Goodwill se vramci &etni standardizace objevuje i u ekvivaieh metody. Podle
aktualniho z#ni IAS 28 sice neni mozné goodwill vykazatigtava skryt v fvodnim
Gcetnim ocemni investice), nicméndiivéjSi prava IAS 28, jakoZ igkteré narodni &etni
standardy s jeho vykazovanim dgtaly. | zde je jedinym moZnynteSenim vykazovat
castény goodwill, tj. goodwill odpovidajici podilu inviesa. Koncepni otazkou vSak
zustava, zda je opraené vykazovat goodwill u jediného aktiva (investiaegp. akcii
piidruzené jednotky vykazanych ekvivatem metodou), aniz by dochazelo k zahrnuti
identifikovatelnych¢istych aktiv nabyvané jednotky do rozvahy investdra své podstat
totiz goodwill dophuje veSkera identifikovatelndista aktiva nabyvané jednotky a spolu
s nimi je zahrnut do konsolidované rozvahy investgak je tomu u konsolidaich metod.
V tomto ohledu se jevi rozhodnuti o nevykazovamdyullu pii ekvivalertni metoa jako
vhodné.

Vykazovani celkového goodwilluipaplikaci ttetnich metod zaloZenych na vykazovani
pouhého podilu investora nastych aktivech (pokrna metoda konsolidace) nebo podilu
investora na zimach vlastniho kapitalu s Upravou investice o tembalil (ekvivaledni
metoda) neni mozné. Lze pouzit pouze vykazasi€ného goodwillu.

4 Zaporny akviziéni rozdil odpovidajici 100% podilu

Obdobre jako celkovy goodwill, tj. kladna velina, je dle aktualnich IFRS a US GAAP
vycislen i zaporny akvizni rozdil, tedy zaporna veélna, kterd se imo k datu akvizice
vykazuje jako sotast vysledku hospodeni. Interpretace podstaty zaporného rozdilu je
zésady odliSna od vymezeni podstaty goodwillu. Zapornyizkni rozdil je interpretovan
jako disledek vyhodné (&stné) koup akcii (poditi) nabyvané jednotky. S ohledem na
odliSnou interpretaci kladného rozdilu (goodwilla) zdporného akvigniho rozdilu neni
mozné Ppi srovnani celkového zaporného rozdilu zaloZenéaopdizovacich nakladech
akvizice a celkového zdporného rozdilu zaloZzenéhtadnot nabyvané jednotky pouzivat
stejné argumenty jako wipact goodwillu. Tentoé¢lanek se tudiZz problematikou celkového
z&porného rozdilu nezabyva.

Zaveér

Pdaiizovaci naklady akvizice nejsou vhodnou zakladnom \pgisleni celkového goodwillu,
protoZze nemohou pro tent@al vhodré poslouzit zarady okolnosti, které mohou nastat p
konkrétni akvizici. Na rozdil od toho se fair valnabyvané jednotky jako celku jevi byt
vhodnou univerzalni zakladnou prodisieni celkového goodwillu. Takto #igleny druhotny
goodwill z akvizice |épe odpovida podstaoodwillu jakozto ekonomického jevu. Aktualni
feSeni celkového goodwillu podle IFRS 3 (2008) a SFPAI1(R) (2008) je do tité miry
hybridnim feSenim, fi némz se celkovy goodwill vypita jak z vySe skute¢ vynaloZzené
kupni ceny k datu akvizice, tak z hodnoty (fairugl zbyvajicich podil a to jak divéjSich
podili nabyvatele na nabyvané jednoté¢egmstupnych akvizicich, tak i nekontrolnich padil

! Stimto problémem souvisi i pojeti goodwillu, féestandardizace ¢étniho vykaznictvi pouZiva jako
piedpoklad. Timto fedpokladem je, Ze goodwill je v rozvaze nabyvamkgéky nevykazanym aktivem této
jednotky, které investor ziskava spolu s dalSimtopcami ¢istych aktiv této jednotky. Jinym pojetim, které
neni zpochybovano, nicméé se z & nevychazi jako ziedpokladu standardizace, je, Ze goodwill
predstavuje jak nevykazané aktivum nabyvané jednagkyi synergii nabyvatele s nabyvanou jednotkou.
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Praw pritomnost skuténé kupni ceny a fair value vztazena k nekontrolnpadilu oddaluji
aktualni reSeni od ekonomického pojeti goodwillu, které bglmsazeno ve zvejrénych
navrzich novelizovanych standérd/ roce 2005, a které vychazi z hodnoty (fair value
nabyvané jednotky jako celku. Koncepce celkovéhodgallu neni pouZzitelna pro metodu
ponerné konsolidace a pro ekvivaler metodu.
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Celkovy goodwill zaloZeny na pbizovacich nakladech akvizice
vs. celkovy goodwill zaloZzeny na hodnétnabyvané jednotky

Vladimir Zelenka

ABSTRAKT

Goodwill byl po desetileti uznavan v rozsahu podiabyvatele. Byl v§islovan jako rozdil
mezi pdizovacimi naklady akvizice nabyvatelovym podilemidantifikovatelnych¢istych
aktivech nabyvané jednotky k datu akvizice. Takfazany goodwill nefedstavuje celkovy
goodwill, ktery by zahrnoval éast odpovidajici podilu odpovidajici nekontrolnipadilu.
Pokud jsou zakladnou pro &igleni celkového goodwillu gzovaci naklady akvizice, nelze
najit uspokojivy zsob vyisleni té¢ésti goodwillu, kterd se tyka nekontrolnich padilako
vhodny se jevi zfsob kvantifikace celkového goodwillu zaloZeny na falue nabyvané
jednotky jako celku. AktualnfeSeni v IFRS 3 a SFAS 141(Rjedstavuje hybridni Zjszob
vycisleni celkového goodwillu.

Kli ¢éova slova: Goodwill; Celkovy goodwill; Nakoupeny goodwill; Eieovaci naklady
akvizice; Fair value nabyté jednotky; Nekontrolodgy.

Full Goodwill Based on the Cost of Acquisition vs.
Full Goodwill Based on Value of Acquired Entity

ABSTRACT

Goodwill was recognized to the extent of acquirarierest for several decades. It was
measured as difference between cost of acquisainmhacquirer’s interest in the identifiable
net assets of acquired entity at the date of aitguis Consequently recognized goodwill does
not represent total goodwill that includes also phet of goodwill corresponding to the non-
controlling interest. If the base for the quangfion of the full goodwill would remain the
cost of acquisition, there would be impossibleiial fsatisfactory way to quantify that part of
the goodwill relating to the non-controlling intste It appears as consistent approach the
quantification of the full goodwill based on therfaalue of acquired entity as a whole.
Current approach according to IFRS 3 and SFAS {i€presents hybrid way to measure
goodwill.

Key words: Goodwill; Full goodwill; Purchased goodwill; Cost Acquisition; Fair value of
acquired entity; Non-controlling (minority) intetes

JEL classification: M41.
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