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Uvod do odloZzené da#

Ucetnictvi, jehoZz Gkolem je prezentovat fidansituaci podniku, musi reagovat na to, ze
daiovy Stit mize byt u fiznych aktiv tizny. Jejich nastrojem je odloZzenaid®dloZzena da
je &etnim vyislenim nestandardnostiiga/ého Stitu.

Jest pred vysetlenim tohoto tvrzeni jef¢ba ihned upozornit na to, Zze odloZzené da
nevyjaduje daiovy Stit samotny. Tj. vifipac, kdy existuje standardni filavy Stit, Eetni
nevykazou zadnou odloZenoundéa znalci tudiz stanovuji standardni hodnotuodaho
Stitu). Pouze viflpadt, kdy existuje negativni porucha vigeém Stitu, Getni vykazou
odloZeny daovy zavazek (mezi dluhy), w¥ipad pozitivni poruchy vykdZzou odloZenou
daiovou pohledavku (mezi aktivy). ¥c¢hto @ipadech pak znalci musfigtoupit k Upravam
vypoétu sowtasné hodnoty d@vého Stitu.

Napr. u stroje, ktery stoji 30 000 a je stand&rdaiové odepisovatelny, nebude vykadzana
Zzadna odlozenéa da

U¢etni hodnota (pdzovaci cena) 30 000
Danova hodnota (deovy Stit) 30 000
Rozdil 0
Odlozena da 0

To, Ze nulova odloZena tige ekvivalentem standardnihond&ého Stitu, vyplyva ze
zpasobu vypétu odloZzené dan pii kterém se porovnava jeho tzwelni a déova hodnota.
Ucetni hodnota je danaétnim ocesnim majetku (fi porizeni majetku je to jeho pi@aovaci
cena). Daova hodnota je definovana jakond&é uznatelné naklady, které budoti pypoctu
zdanitelného zisku uznatelné proti vyfos které stroj finese. Daova hodnota synonymem
daioveho Stitu.

OdloZzenda d& je vykazana pouze vipac, kdy se nerovnadetni a dédova hodnota. Je-li
Gcetni a daova hodnota stejna (jako v ilustraci vyse), z deénnevznika odloZzena tla
Zarovai jiz také vime, Ze se jedna o situaci, kdy existtiggndardni deovy Stit, coz je kifova
informace pro znalce.

Z uvedené ilustrace vyplyvd poté jednoduchy ézawrotoZze neni vykazana Zadna
odlozena d& znalec neprovede Zadnou nestandardni Upravu patuyhodnoty daového
Stitu.

Pro srovnani, jak by to vypadalo s odloZzenou damptipac, kdy uvaZzujeme, ze
ocaiovany stroj nebude moznéraeé odpisovat uibec:

Clanek je zpracovan jako jeden z vysiuprojektu Komparativni analyza narodnichcéétnich a daovych
regulacnich systémEU s dirazem na peshranini flze registrani ¢islo GACR P403/10/1982.

Ing.Jiti Pelak,Ph.D.—odbornyasistentKatedrafinanénihoGgetnictvi aauditingu,Fakulta financi a detnictvi,
Vysoké Skola ekonomicka v Praze, nam. W. ChurcHill230 67 Praha §eska republika; <pelak@vse.cz>.
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Ugetni hodnota (pidizovaci cena) 30 000
Danové hodnota (deovy Stit) 0
Rozdil (tzv. zdanitelnyigchodny rozdil) 30 000
Darova sazba (relevantni pro vynosy zigméaného majetku) 15 %
OdloZena da (odloZzeny daovy zavazek) 4 500

Co pro znalce tedy vyplyva ze situace, kdseti vykazou odlozeny davy zavazek:
Zavazek signalizuje negativni poruchu woeem Stitu, tj. Ze nebude mozné realizovat
standardni d@ovou Usporu vyplyvajici z davého uplaténi odpigi. Vydélime-li zavazek
daiovou sazbou, obdrzime vySi poruseniaeaho Stitu: 4 500 + 0,15 = 30 000.

VySe &etniho oce#éni poruchy Stitu a znalecké o&en poruchy Stitu se pravpdodobrg
bude vzdy liSit. Znalec se nespokoji s prostyngistgnim daového efektu v Eetnictvi
¢astkou 4 500, ktera vychazi v podstatnominalnich hodnot p&bnich toki. Znalec, na
rozdil od &etnich, bere v Gvahtasovou hodnotu daveho Stitu a jeho hodnotu pro své
acely vyeisli nac¢astku nizsi nez 4 500.

Je zajimavé, Ze znalci &ds fikaji, Ze odloZzenou dave svych posudcich ignoruji,
piicemz zcela spraen pracuji s poruchami v davém Stitu. Pokud je tomu tak, tak
s odloZenou dani B@aji, aniz by si to sami wdomovali.

Relevantnost poruch daového Stitu

Kdy se znalec setkava s poruchami sialaem Sti¢? V podstat vzdy. Je vSaki€ba owiit,
zda je wibec relevantni s poruchouraevého Stitu péitat a ovlivnit o ni stanovené ocami.
PresrEji feceno, je teba zjistit, zda transakce, pro jejiéelise znalecky posudek vypracovava,
poruchu v daovém Stitu neeliminuje, a takdgini bezgedmétnou.

Jde-li napiklad o ocemni nemovitosti za ¢elem koug nebo prodeje, jsou Uvahy o
dosavadni poruSe vilavém Stitu budovy irelevantni, protoZze koupi budmabyva jeji
majitel i vyhodu daoveého Stitu v pIné kupni cenS (plnym) daovym Stitem jefeba v tomto
oceréni paiitat, a to i kdyby budova bylaipodnim vilastnikem zcela davé odepsana. il
prodeji zanika di#gova historie pednetu koug a novy majitel se¢ti z daioveho Stitu, ktery
vyplyva z moznosti deové postup® odepsat celou kupni cenu. Proto znalec butie p
stanoveni dopotiené kupni ceny zcela ignorovat fakt, Zévedni vlastnik evidoval
odlozenou di&, ktera se k budawazala.

V jiném pripack, bude-li budova vkladana jako nepeni vklad do obchodni spd@leosti,
bude vSe jinak. Zde je nutné v oéenh zohlednit poruchu d@vého Stitu, protoZe ip
neperznich vkladech existuje dava kontinuita (nedochazi ke Zn¢ daiové hodnoty
piednttu vkladu), tj. novy majitel budovy pokfaje v daiovém odpisovani tam, kde
piedchozi maijitel skafil. Ocereni pro &ely vkladu tedy bude evidentma jinou (v pipact
budov téngi vzdy na nizsi) hodnotu nez ocein za &elem prodeje, protoZze vyhoda existence
daioveho Stitu bude jina (vifpadt budov témdt vzdy nizSi, v extrémnim ifpad zcela
daiové odepsanych budov nulova).

Abych byl gresny: pokud chceme byt opravdu precizni, budotepatposudky dva: jeden
.neoficidlni* pro ukeni, jak velky podil vkladatel v dané spoiesti obdrzi (kterd bude
adekvatni dodané hodrdta druhy ,oficialni® pro dely stanoveni oceni budovy
v (getnictvi.

Relevantni poruchy daiového Stitu

S relevantnimi poruchami tlavého Stitu se Ize setkat v z&sae tech gipadech: f jiz
zmirgnych nepe#Znich vkladech do obchodnich spwolesti, @i oceiovani obchodniho
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jméni pii premenach obchodnich spdieosti (viz také Skalova, 2010) &i kapitalovych
akvizicich (tj. ndkupu strategickych padil V posled® dvou jmenovanych fijpadech se
nanesisti jedna o nejkomplikov&ysi pripady poruch deoveho Stitu, a to z tohaidodu, Zze
poruch je stejg jako jejich gicin mnoho, rozlozeni efekt poruch wase je &Zko
odhadnutelnéi poruchy se mohou vzajer@eliminovat.

U kapitalovych akvizic je navic relevantnost poruddtiového Stitu podmima amysly
investora. V pipact, Ze se jedna o nakup investice s tim, Ze budegmayana, poruchy jsou
nerelevantni, vifpack, kdy investor ma v umysldeSit navratnost své investice nikoli
prodejem, ale vyplatou podiha zisku, poruchy d@veého Stitu relevantni jsou. Vy&leni je
patrné na nasledujicintigladu:

Je koupen 100% podil v jiné spatesti za 1 000. #¢dpokladejme, Ze v nakoupené
spole&nosti jsou majetky s @avou hodnotou 200. Investice (tj. akcie, podily) daovy Stit
ve vysSi 1000, tj. pokud bude v budoucnu prodananag. 1 200, investor odvede iila
z ¢astky 200. Pokud ovSem investor zakoupenou gpo$t zéleni do svého koncernu a tato
nakoupena spataost je se stavajicimi aktivy schopna vygenerondiyt (snizené o budouci
provozni vydaje) ve vysi 1 200, bude mu z&ten (korporatni dani dtieé spolénosti) castka
1 000 (da z dividend neni uvazovana, &chto gipadech jetasté osvobozeni od ni). Efekt
pro investora bude v tomtofipact o 800 krat daova sazba mensi, coZz odpovida poruse
v daitovém Stitu, ktera je v tomto scénielevantni.

PFi¢iny poruch danového Stitu

VSem vyjmenovanymifpadim je spoléné to, Ze v dégovémieSeni pejimanych polozek
se bezprogedre navazuje na jejich davé ieSeni u pedchoziho dg#gového subjektu (nebo
stejného daového subjektu vifpact kapitalovych akvizici), coz je jednou z vyznamnych
piicin existence poruch davého Stitu.

V piipact piremen spol€nosti je Ukolem znalce oc&mi jejich jmeEni, coZ je ekvivalentem
oceréni podniku. Stejné zadani je i u kapitalovych akoiiz2v podniku se mize nachazet cela
plejada dvodi pro vykazani odlozené dantj. poruch v daovém Sti€. Tento ¢lanek je
zameten na konceni pristup k odloZzené dani, proto nyni nebude nasledoey&t pricin
odloZzené dah Nicmeérg, vedle rozdit mezi &etni a daovou hodnotou dlouhodobého
majetku, coz uz bylo v hrubych rysech ilustrovag8ey je dalSi vyznamnou (a posledni zde
diskutovanou konkrétni iffinou) neuplatdna (a zarowe uplatnitelna) daova ztrata
minulych let.

S touto ztratou se zachazi tak, Ze az v budoucdniptanovi st danovy zaklad jako
rozdil vynosi a naklad (daiové uznatelnych), nebude muset platitidacelého tohoto
zakladu, ale bude si ho moci, zaitjch podminekl, dale snizit o iitavé ztraty, kterych
dosahl v pedchozich letech. ava ztrata minulych let je ve své podstatdstandardnim
danovym Stitem. Znamena to zjednoduSéotiZ to, Ze podnik nebude muset platit daejen
Z prosté navratnosti svych investic (coz je statidale navic, Ze nebude muset platit dai
z budoucich zisk (zisky jsou ¢astky, které fesahuji prostou navratnost). noay Stit
z dawoveé ztraty ma bezpochyby svoji hodnotu, protoZepwdtivni vliv na gekavana cash
flow daného podniku, ktery jer@dstavovan @ekavanym nizSim placenim dani.

Je Zejmeé, Ze znalecipocereni podniku tento zvlastni davy Stit musi vzit v Gvahu.
Stejre tak musi vzit tento Stit v Gvahu éatni. Jedna se o pozitivni poruchuioaého Stitu,
ktera &etnimi bude prezentovana jako odloZengoda pohledavka:

! Tyto podminky stanovuje zakon o danichmpi. Zejména se jedna o omezenou dobu uplatniteldestivé
ztraty.
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Darova ztrata (zvlastni davy Stit) 100 000
Danové sazba (relevantni pro vynosy zigmeaneho pednttu) 15 %
OdloZena da (odloZena d&ova pohledavka) 15 000

Znalec by z této detni informace off mél odvodit vySi nadstandardniho Stitu (jako
15 000 + 0,15) a stanovit jeho diskontovanou hog2ot

Postup prace znalce s odloZzenou dani

Pokud znalec zjisti, Ze podnik ve své rozvaze wj@andloZenou dg je Zejmé, Ze jeho
daiovy Stit je pozitive ¢i negativié narusen, coz bude mit vliv na jeho &snou hodnotu, se
kterou se péita ve vynosovém océni. Postup by ®l byt zhruba nasledujici
(predpokladejme, Zecétni vykazuji odloZzenou daspravi; obtas se bohuzel stane, Ze ne):

Urceni g@iciny, kterd vedla k vykazani odlozené #daa zjistit, zda tato iicina je
relevantni pro typ oceéni, které znalec zpracovava. Niégad, pokud ze zadani plyne, Ze
v disledku planovanych transakci (které jsou konzisiest@ekavanymi pegZnimi toky)
dojde k tomu, Ze nebude mozné uplatnitaleé ztraty, neni mozné vyhodu z nadstandardniho
Stitu uvazovat f» oceréni. To je nap. situace, kdy vikledku transakce, ki které je
posudek znalce zpracovavan, dojde k poruSeni pakmstanovenych v 838na zékona o
danich z pijmu, ktery omezuje uplatnitelnostiitave ztraty ve vyjmenovanyclipadech.

Vy¢isleni vySe poruchy davého Stitu, v jejimZisledku byla vykazéana odloZzen&da

Stanoventasoveého rozlozeni davych vyhod nebo nevyhod z poruchyidaeého Stitu za
Gcelem jejich pifazeni do spravného obdobi z&elk@m diskontovani o poruchu opraveného
daioveho Stitu.

Zjist éni souwtasné hodnoty d@ového Stitu.

Vedle toho je pdtba prostudovatifjohu k etnim vykaam, protoZze mZe nastat
situace, kdy &etni vzhledem k pravidm (Mejzlik — Zarové, 2009) pro vykazovani odloZzené
darg tuto da nevykdzou. MiZe se jednat vSak pouze o odloZenotiostau pohledavku, tj.
znak nadstandardniho idavého Stitu. Wetni k tomu vede nejistota ohledulostaténych
budoucich zdanitelnych zigkkteré jsou pdtba k tomu, aby efekt z takovéhaidaeho Stitu
mohl byt uplatén. Ma-li firma ohromné devé uplatnitelné ztraty, ale vypada to, ze tyto
ztraty pro nedostatek zisku nebude mozné préému uplatnit a ony propadnou bez uzitku,
je hodnota z nich vyplyvajiciho nadstandardnihtu tulova a proto ji neni mozné vykazat
jako aktivum.

To se ovSem fi¥e znenit diky transakci, kili které je znalcem zpracovavan znalecky
posudek. MiZe se tedy stat, Ze porucha wiokeem Stitu, kterou znalec bude muset zohlednit,
bude existovat a bude relevantni, i kdyZ¢etaictvi na to neupozorni v rozvaze vykadzana
odlozena da

Je ovSem pravdou, Ze po uskukmi prednmétné transakce tuto odlozenoundaudou
muset zvazovat idetni (vice vizéast o oceénich pro @ely premén obchodnich spodaosti
nize).

2 Vykazovani odloZzené davé pohledavky z davé ztraty ovsem podléhé tzv. testu na uplatnitinge tedy
mozné, Ze v budoucnu potencilaplatnitelna daova ztrata bude vysSi, nez kolik by odpovidalo wgké
odloZzené d&ové pohledavce. Nicménpokud tato situace nastanegetni tim davaji najevo, Zze maji
pochybnosti 0 mozném uplami daiové ztraty v budoucnosti (na divodu nedostateych ziski), coz je
pro znalce mimgAdre cennd informace, kterou vyuziji nejen pro aggrdaiového Stitu.
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Jest jednou zdraziuji, Ze odloZena dgjen informaci o velikosti poruchy davého Stitu,
znalec vSak sdm musi rozhodnout, zda se jednaewarghi poruchu a pokud ano, tuto
poruchu si sdm ocenit. Z odloZené daelze zjistit ani hodnotu davého Stitu ani s@asnou
hodnotu poruchy, protoZe tytéstky jsou v Getnictvi v jejich nominéle.

Substar¥ni ocergni

Doposud bylae¢ pouze o vynosovém océmi. To znamena, Ze odloZenyiday zavazek
a pohledavka igdstavovaly pouhé ,red flags®, tj. upozénn Ze je patba i vypoctech
sowasnych hodnot @ekavanych pefgnich toki dat pozor na éitou nestandardni situaci
v placeni dani.

V piipadt substatiniho ocerni znalec ociuje jednotliva aktiva a dluhy podniku poloZku
po poloZce. Jejich sdtem je potom stanovena hodnota celého podniku. ergglli
z rozvahy jako zakladniho seznamu takovych polobekazime naadky odlozené dan
Neni ot vyjimkou, Ze znalci p stanovovani hodnoty podniku pomoci sub&tédmetody
poloZku odloZzené d&mautomaticky peskakuiji.

OdloZzena da je stejié jako u vynosoveho oceéni neoddlitelnou sowéasti avah nad
vlivem zdarni na znaleckd stanovovani hodnot. Neexistuje ako jizolovany problém
odloZzené dahn-— jedna se specificky a ogldn¢ vykazané vlivy zdaii. Proto pi diskusi
vlivu zdaréni na substami ocerni je poteba se nejprve podivat na vlastnosti @oénSech
polozek s ohledem na zdam. Teprve potom bude mozné zabyvat se polozkoozede da#
samotne.

Zaveér
Stanovujeme-li hodnotu jednotlivych polozek aktiynesovym zfisobem, byly jiz daovée

efekty demonstrovany. Znalec kupci dopfirzaplatit mén za stroj, ktery nedisponuje
daiovym Stitem, protozZe tento fakt snizuggekavané budouci p&mi toky.

Ke stejnému z&ru bychom ndli dojit i v piipact, kdy jednotlivé poloZzky jsou océny na
zaklad trzniho porovnani. Existuji-li vedle sebe dva jgtraa 30 000, z nichZ jeden ma
standardni deovy Stit a druhy nema Zadny, budou kupujici vzdijtwen s tim déaovym
Stitem. Stroj bez d@vého Stitu bude muset prodavajici tak dlouhorideat, dokud sleva
nevyvazi negativni efekt chyficiho daioveho Stitu. Jinymi slovy, efektivni trh automatick
zohledni daovy defekt do ceny stroje, neni Heha od trzni ceny nijak ¢dat. Pokud by tak
nékdo ¢inil, tj. od trzni ceny by clit odetist negativni efekt chyfficiho daiového Stitu, doslo
by ktomu, Ze by se tento efekt promitl do degn2x (coz se takéékdy etnim nebo
znalaim skuténé stava), coz je stejna chyba, jako ho nepromitrébec, akorat s ogaym
znameénkem.

Z toho plyne dlezity zawr ¢. 1: pokud znalci postupujifipstanoveni hodnoty jednotlivych
rozvahovych poloZzek v souladu seémha vySe uvedenymi postupy, zohieg opst
odloZenou d& aniz by si to usdomovali. V takovém ipact tedy nesmi uz uvazovat
samostaté vykazované polozky odloZzenych dani a upravovat csviij posudek celkove
hodnoty podniku. Kdyby takdainili, zapasetli by daiové efekty duplicits, a to s vyjimkou
dvou situaci: v fipad, kdy podnik ma deové Stity z neuplatmé daové ztraty a
neuplatgnych daovych bonug3, jim odpovidajici cast odloZzené d&nnaopak musi
uvazovat. Tyto poruchy davého Stitu se totiz nevazi k zadné rozvahové pelo¥ jejimz
ocereni by se promitly, ficemz tyto kategorie jsouriginou nadstandardniho stavého Stitu,
ktery ma svou hodnotu.

® Takovymbonusenje nap. odiitatelnosinékladi navyzkumavyvoj, kteroulze piesouvatio budoucictobdobi.
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Vedle toho tu mame dalStiezity zawr ¢. 2: Naopak, pokud znaledipvém oce#éni vzdy
automaticky vychazi ze standardnichnalaych Stifi a ignoruje jejich poruchy, coz je
mimochodem velmi prakticky postup, musi se pakito poruchami zabyvat separétn
Jinymi slovy, jak znalec ip substaginim ocerni oceawuje polozku po poloZzce, nesmi
vynechat ani polozky odloZenychiaavych pohledavek a zavark

Hodnota odloZzené dampro substaini ocerni je dana vySi a charakterem poruch &adgch
Stitech polozek, jejichz hodnota byla znalce staméma bez ohledu na tento fakt. BohuZzel si
piitom ale znalec prawgodobr nevyst&i s (Eetni hodnotou odloZené darprotoze detni
nepracuji s diskontovanymi p&mimi toky z poruch dsovych S§tifi, ale pouze s jejich
nominalnimi hodnotami.

Tento postup vedle poruch vigevych Stitech jednotlivych poloZzek rozvahy autowiati
vezme v Ovahu i vliv deoveé ztraty uplatnitelné v dalSich letech a v budwugplatnitelnych
daiovych bonus.

Zawr ¢. 3: | v pripadt, kdy znalec bude vychazet ze standardnidgtowlgch Stiti a neprovede
Gpravu o odlozenou dapresto Ize takovy posudek G§oe vyuZzit a to pro &ely stanoveni
Gcetni hodnoty jednotlivych polozek a také podnikigtpZze @etnictvi samo poté dopia
odloZenou d&, tj. samo doda chyjici daiové efekty.
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Problematika odloZen& dam ve flzich z pohledu oagovani a (éetnictvi
Jiri Pelak

ABSTRAKT

Tento ¢lanek se zabyva vyznamem a metodikou stanoveniZzedéo da& u fuzi (jak
piihraninich, tak vnitrozemskych). PopisujéleZité vazby mezi zjsoby uteni hodnoty
podniku znalcem a naslednym vyuZzitim tohoto posyglkustanoveni océni v (Eetnictvi a
pro stanoveni hodnoty vkladu.

Kli ¢ova slova:fuze; odloZzena da oceréni podniku.

Valuation Prospective of Merger Accounting of Defered Tax

ABSTRACT

This article deals with the meaning and techniealibf merger (both cross-country and local)
accounting of deferred tax. It describes importafdtionships between valuation prepared by
an expert and the way the valuation is used forsom@ag purposes in accounting and for
setting a value of shareholder interests.

Key words: Mergers, deferred tax, business valuation.
JEL classification: M41.
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