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Transakce s podniky, jejich spojovani, rélpgani a jiné vlastnické restrukturalizace
podniki piedstavuji vzdy vyznamné operace. Jednak to jst&inou transakce s velikymi
hodnotami majetku a zavaxksou to transakce, které maji Zng vyznam co do perspektivy
dalSiho Usgsného (nebo také ne@smého) fungovani spojeného podniku se vSemi
ekonomickymi, socialnimi, mocenskymi a tim i palitymi disledky. Tyto transakce bydhy
byt korektr# zobrazovany, a to zejména &efnictvi, aby mohly byt aplikovany zasady
spravnéhaizeni, které by rlo zabezpét pozitivni a efektivni dsledky z hlediska dalSiho
aspsSného fungovani pro vSechnycastréné (vlastniky, obchodni partnery, zé&stance,
stat). Ri jejich realizaci musi byt stanovena pravidla Zech patbnych hledisek. fezité
je hledisko ¥rného zobrazeni v informacich o spojovanych podhidi. zejména informaci
Gcetnich, dilezité je rovez hledisko obchodhpravniho vymezeni pravomoci, odgdnosti
apod. Rizné aspekty procésspojovani podnik je treba sladit, jeieba odstrgovat rozpory
mezi nimi.

Procesy spojovani podriknejsou zélezZitosti jediného kratkého okamzikutQerzdy
n¢kolikameésicni proces, ktery je ovliwm slozitosti ¥cné podstaty procesu a také zvolenou
pravni formou.V této souvislosti pak vzdy vznik& otdzka, kdy ma yt takova transakce
zobrazena v &etnictvi, ktery okamzik ma byt rozhodnym dnem.

V obecné rovit byla tato zaleZitost jizeSena v minulosti v ramci IAS/IFRS (IAS 22
Podnikové kombinace i IFRS 3 Podnikové kombina&ede jako hlavni kritérium weni
okamziku pro zobrazeni \étnictvi je branamoZnost realného ovladani spojeného
podniku. Je otazkou, jak je okamzik realného ovladani smdje podniku vniman. Je to
okamzik uza¥eni smlouvy nebo je to az okamzik registrace smiowes vaéejném rejatiku?
Pokud to bude vnimano jako uzawmi smlouvy, pak bezpochyby smlouva bude obsahovat
datum, k gmuZz nabyva &innosti. Pokud to ma byt registrace, tak ta budeafiplny zagr
procesu fipravy a realizace spojeni podiik

VétSinou zalezi na pravni foemv niz se spojeni podnikodehrava. Spojeni podriik
koupi cistych aktiv nebo koupi rozhodujiciho vlivu na zkhim kapitalu je vazano na
smlouvu o koupi podniku nebo na smlouvu o koupingeh papiti ¢i smlouvu o koupi
obchodnich podil V téchto smlouvach je dohodnuto datuiininosti a gipadna registrace
byvéa jen deklaratorni.

Problém se &sSinou vyskytuje u femen ve forne fuzi, prevodu jnéni na spolénika ¢i
rozc&leni obchodnich spateosti. V tchto gipadech dochaziéere ke spojovani podnik
(fuze) nebo jejich roztdovani, pop. ke kombinaci obou procés(rozctleni slowenim).
Ackoli vécrg jde o transakce s podniky, nebo jejitdstmi, formalg pravre jde o transakce

# Clanek je zpracovan jako jeden z vystuyzkumného zagru Rozvoj detni a finamni teorie a jeji aplikace
v praxi z interdisciplinarniho hlediskaregistranim ¢islem MSM6138439903.
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se spolénostmi. Z obchodh pravniho hlediska je udezitd skuténost, Zze § téchto
podnikovych kombinacichobvykle alespd jedna spolénost zanika a/nebo alespgedna
spole&nost vznika. B vzniku, zaniku a tim i  premeéné (s vyjimkou znény pravni formy)
obchodni spolosti vznikaji, zanikaji nebo seémi vztahy (prava a povinnosti) mezi
zWCastrenymi spolénostmi a jejich spolaiky. Vznikaji nové vlastnické, mocenské a
finanéni struktury, které maji vliv nejen v rodirspolé&nosti a jejich spolmika, ale maji
vyznamny vliv na dalSi fungovani podiikdottenych spolénosti. Tim dale ovliuji
hospodéské vztahy k obchodnim parter, ovliviiuji pInéni povinnosti k zagstnaném, ke
statu. \&tSi vyznam obchodnpravni regulace jakoby odsouvécmy vyznam dchto proces,
kterym jsou transakce s podniklyak pak logicky vznika problém data, od kterého mébyt
vnimana innost transakce a problém shody &nnosti ekonomického spojeni
(dohodnuty rozhodny den) a w@innosti spojeni pravniho (den zapisu v obchodnim
rejstiriku).

Pri pouziti varianty, ktera preferuje datum pravgindosti, tj. datum zapisu v obchodnim
rejstiku je velmi pravdpodobné, Ze meziasem pipravy, uzaveni a realizace ifslusnée
smlouvy (projektu) a okamzikem registrace uplynenamri dlouhé, tj. gkolikamgsicni
obdobi. Je logické, Ze dohodnuté ekonomické pargnsetlouvy vychazejici z realnych a
oveéienych finagnich informaci platnych na pétku celého procesu jsou po uplynuti
relativne dlouhé doby zastaralé, neodpovidaji realné situbestlize nap pri premenach
obchodnich spot@mosti podleseské pravni Gpravyje lhita pro podani navrhu na zapis faze
nebo rozdleni obchodnich spataosti do obchodniho reffitu 12 nesiai od rozhodného dne
dohodnutého v projektu, pak re&lnod dohodnutého dne transakce do data zapisu
v obchodnim rejstku uplyne az 13 #siai. To je doba, ktera v hospaeai spojovanych
podniki znamena velmi mnoho. e dojit k vyraznym zgnam ve finagini situaci podnil
zWastrenych spolénosti. Finadni informace, které byly zakladem utemé smlouvy
(projektu) jiz neodpovidaji skuteosti. Pokud neni smlugmebo jinym zgsobem racionath
oSetenoieSeni pipadnych zmin ve finargni situaci, pak zahajovaci rozvaha ke dni pravniho
vzniku nastupnické spairosti nebude &né a pocti¥ vyjadiovat finargni situaci. Nebo
budou ¢inéna rektera zjiséni ve forme ,mimoradnych @etnich zawrek®, které budou
dokladat novou finami situaci, ktera k datu zapisu do obchodniho iigjstnastala a bude
muset bytreSen (minén) i jiz diive dohodnuty pogr vymény podili nebo akcii spolmiki
v zanikajici spolénosti za podily nebo akcie v nastupnické spubdsti. Popipadt budou
muset byt dohadovany dodate doplatky na dorovnani. Vyznamse tak zvysi pracovni a
nékladova narmost celé transakce. PouZiti jinéhaigpbu realizace spojeni ¥etnictvi, tj.
nag. bez sestavenicatni zaérky, obvykle o¥iované auditorem, napzal&tovanim gevzeti
majetku a zavazkobdobr, jako i koupi podniku, budou chy dikazni informace o nejen
o cistych aktivech spojovanych podfik ale hlavé diukazni informace o mocenskych
ponrech spolénika v nastupnické spoteosti. Bude zde chy fadné rozhrakeni
pravomoci a odpadnosti.

Pouziti varianty, ktera jakoby ro&dje finarntni, ekonomickou &innost a dinnost pravni,
ma& za nasledek, Ze #Zeainiho hlediska je rozhodujici ve smléuy projektu dohodnuty
rozhodny den. Od rozhodného dne dochazi k hogpndaa det nastupnické spairosti,
ktera prave vznika az zapisem do obchodniho défst. Pravni dinnost v tomto fipac
potvrzuje platnost rozhodného dne. Rozhodny dere faebo rozéleni obchodni(ch)
spole&nosti(i) je tedy dnem, ktery je dohodnut n&é&tku celého procesu spojovani podnik

! Podnikova kombinace je zde pouZita v obecnémanyun tj. ve smyslu operace s podniky. Neni tedy?fiau
v uzsim vyznamu definovaném v IFRS 3 Podnikové koatde.
2 Z&kong. 125/2008 Sb., ofpmsnach obchodnich spaieosti a druZstev v platnémar.
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zWastrenych spolénosti.Smlouva-projekiize nebaozdkleni vychazi aktualré dosazenych

a nezavislymi znalci asfenych @etnich informaci. Vytvé se tak pedpoklad, aby dohodnuté
vztahy mezi spoliky a nastupnickou spaieosti a mezi spobaiky navzajem mohly byt
spravedlivé (slovy obchodniho prava ,vhodné awodirené“). S tim rovez souvisi spravné
vymezeni a ocemi ¢istych aktiv, tj. majetku a zavazkpodniku zanikajici spotmosti, ktera
piechézeji fuzi nebo rozkknim na nastupnickou speéfeost. ProtoZze do nabyti pravni
acinnosti je relativé dlouha doba, pak k rozhodnému dni dohodnuté maéepsnery
odrazejici se ve vysi a strukéuvlastniho kapitdlu a uznariésta aktiva, ktera fgchazeji

k rozhodnému dni na nastupnickou sgalest, jsou vychodiskem k tomu, aby k rozhodnému
dni sestavena zahajovaci rozvaha nastupnické&smst odpovidala realné finami situaci a
aby &etnictvi nastupnické spaleosti mohlo poskytovat &ny a poctivy obraz vychozi
financni situace. Je pochopitelné, Ze nasledovat musitnii zobrazeni hospoidani
nastupnické spodmosti jiz od rozhodného dne. Zapisem fuze nebodtend v obchodnim
rejstiku se potvrzuje zfin¢ i pravni &innost zahajovaci rozvahy a hospiaid na det
nastupnické spodmosti a jeho zobrazeni wétnictvi. Timto zfsobem se iedchazi
komplikacim, které nastavaji, jestlize rozhodnynerrby fakticky byl az zapis v obchodnim
rejstiku. Praxi se zda tato situace administratiméra:na, ale podle mého nazoru je dnes
technika @etnictvi na bézi p@taca na takové drovni, Ze so&iné @&etni zdznamy

v (Cetnictvi z&astrenych spolénosti i v &etnictvi budouci nastupnicke spétesti Ize bez
vétSich problém Usgsre realizovat.

Ceské @etnictvi a @etnictvi nap. v Rakousku nebo vdiecku je organizovano na bazi
rozliSeni rozhodného dne pra@eainictvi a dne zapisu do obchodniho st pro nabyti
pravni &innosti; ve vztahu k rozhodnému dni ma jit étog potvrzeni.

Praxe, zejména advokatni praxekay vztahy mezi rozhodnym dnem a dnem zapisu
v obchodnim rejstku interpretuje jinak aifspiva k nespravnostem ¥etnim zobrazeni.

Rozhodny den je v pravni praXiasto ozn&van jako den v minulosti, ktery podle
n¢kterych interpretaci je ,jen procétnictvi“. To, Ze detnictvi ma byt nastrojem finaniho
fizeni podniku, tjfizeni v aktuélnintase se s#ifovanim do budoucnosti, se jaksi nebere na
védomi. Odtud je jen Ki¢ek k legalizované manipulaci gatnimi informacemi a k vyt¥éni
z&klad ,kreativniho @etnictvi“. Typické jsou fipady, @i nichZ se nap v z&i 20xx, dotené
spole&nosti rozhodnou, Ze k rozhodnému dni 1. 1. 20xxebughlizovana fuze nebo jina
pieména (s vyjimkou zrény pravni formy). Htom kratce ped tim, tj. nap v srpnu se jedna
ze z@astrenych spolénosti stala ovladajici, masgkou spolénosti s rozhodujicim vlivem.
K prvnimu lednu tak budefipravovan projekt fuze ,nezavislych spétesti“, které vsak
jedna ze zéastrenych spolénosti stane ovladajici spoteosti z vice jak 90 % a rozhodne
zpeétné o prevodu jmEni na ovladajici spobmost k 1. lednu téhoZ roku. To jsou zcetdr#
manipulace, fedevsim pravni, protoZe k takto stanovenému rozfrodndni neexistovaly
vztahy, o které se fluze nebtepod jnEni opird. Jsou to fikce, nikoli reality. Naslédse do
Gcetnictvi tyto fikce promitaji. Argument, Ze jdét$inou o pipady fuzi nebo rozdovani
mezi¢leny skupiny, ktera v té dehiz existovala a Ze tedy #&mé rozhodovani je opraimeé,
nemiZze obstat. Pokud mne zdravy rozum neklame, taknéeptocesy se nemohu vracet
v ¢ase. Mohu je jen podminit tak, Ze je dodateschvalim, ale toto dodatee schvaleni je
piedem dohodnuto. To je aléao Uplre jiného.

Ustanoveni zakona orlgmenédch v § 10 odst. 2 pdkud nesastre fika, Ze: ,Rozhodny
den fuze, rozéleni nebo pevodu jnEni na spolénika nenize pgedchazet o vice nez 12
mesiail den, v 8mZ bude podan navrh na z4pis faze, emi, frevodu jnéni na spolénika
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do obchodniho rejgku.” Rozumnou logiku ma interpretace, Ze od roztéw dne musi do
12 mesial byt podan navrh na zapigemeny do obchodniho rejsku, tj. aby se braniloifis
dlouhé dob procesu pemeny spol€nosti(i), ktera je vzdy ditou dobou nejistoty. Formulace
vSak nebrani interpretaci, ktera je vySe uvedeaapttz pokud vSe stihneme do 12sioi od
rozhodného dne, tak si hoireme uéit libovolné zpstné, tj. v ¢ase, ktery jiz davno uplynul a
kdy byly jiné redlné situace, nez, ktergeménou sledujeme. Tuto v praxi provozovanou
interpretaci povazuji za manipula, je podle mého nazoru v rozporu s cilem fimaho
Gcetnictvi, tj. dosahovani fibliZovani se ¥rnému a poctivému zobrazeni ekonomickeé reality
v Uéetnictvi.

Pres uvedené problémy s realizaci rozhodného dne fazetleni, grevodu jnEni na
spole&nika se domnivam, Ze varianta pravnihaietihoieSeni zaloZzena na rozhodném dni
na pa&atku gipravy a realizace smlouvy-projektdepény a na registraci v obchodnim
rejstiku na zavr celého procesu, faktickytipjeho dokoreni, Iépe zabezpeje dosazeni
vérného a poctivého zobrazeachto proces spojovanki rozcklovani podnik.

Nemohu proto souhlasit s nazokterych advokat, ale i praktickych d@ovych porada
a auditof, Ze pro pekonani pekazek v peshraninich fazich Ize najit snadiéSeni v tom, Ze
v obchodnim pravu povolime ®lvarianty konceptu fuze, tj. Ze ponechame vSe Haévo
dohod z&astrénych spolénosti. Takto umozmé pravo volby povede étnictvi k v&cné
nesrovnatelnym informacim (minim&lv oblasti naklad na realizaci femeny). Muze vést
snadgji k manipulaci s getnimi informacemi, jejichz isledkem ve #Sirgé piipadi jsou
nerovnovahy, které vedou k finamim a ekonomickym krizim.
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Rozhodny den pro faze z pohledu &etnictvi

Hana Vomékova

ABSTRAKT

V souvislosti s geshraninimi fuzemi se v €etnictvi znovu objevil problém rozhodného dne.
V ¢eském detnictvi je prava i Ucetré vyieSen s phlédnutim k ¥cné podstdt transakce.
V mnoha ¢lenskych statech EU je Upravazna, rkde to je datum zapisu v obchodnim
rejstiku, rekde to je v projektu fuze dohodnuty rozhodny deavidovanéeSeni, Ze tento
den si kazdy riwe ukit jak chce, je velmi problematické. Vzniklé finam informace

v (Eetnictvi nastupnickych spdleosti by byly diky tomutdeSeni nesrovnatelné. Vznikaly by
podminky pro kreativnidetnictvi.

Kli ¢éova slova: Podnikova kombinace;i®meny obchodnich spotaosti; Fluze; Revod jeni
na spolénika; Rozhodny den fuzefgvodu jnéni na spolénika; Rozdleni
obchodnich spotmosti; Den zapisu ipmény v obchodnim rejsiku;
Kreativni &etnictvi; Vérny a poctivy obraz vdetnictvi.

Business Combinations Date for Mergers for Accountig Point of View

ABSTRACT

The issue of business combinations date arosecouating in connection with the case of
cross-border fusions again. The solution of thesiésin the Czech accounting and in company
law takes into account objective fundament of tia@gsaction. Legal regulation in many EU
countries is different — somewhere it is date odibeiss combinations determined as the day
of entry in business register, elsewhere it islthsiness combinations date set as the day
arranged in a contract. The suggested solutiomdividual determination of this day is
debatable. Financial information which arrasescecoanting of recipient companies from this
solution would be incomparable. Therefore would dy@inated conditions for creative
accounting.

Key words: Business combinations; Merger; Date business caatibims; Day of entry in
business register; Creative accounting; True amdiew/fair presentation.

JEL classification: M41.
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