Co miazeme @&ekavat od Basel I11?

Vazenidétendi,

treti ¢islo Ceského finatniho a @etnihocasopisu si dovolimdnovat zamysleni nad tim,
co lze @ekavat od Basel Ill. Rbé¢h a dopady globalni fingni krize byly natolik silng, Ze
nemohly neiistat bez reakce politiki regulatofi. A tak regulaté prichazeji s novymi navrhy
na zgisreni regulatornich pravidel, ktera by jiz né&an dopustit opakovani fingni krize
podobnych rozrri. A politické reprezentacecetre téch, které se vzdy staly k priliSné
regulaci odmita® nachazeji pro nové navrhy mnohegsVv pochopeni, nez tomu bylo kdy
v minulosti. Znény se pirozere musely dotknout i kapitalov&iméienosti, ktera fedstavuje
jeden ze zékladnich gili bankovni regulace.

Jaké zminy bankdm zavedeni Basel lltipese a co od nich Iz&ekavat? Streng fe¢eno
by mélo dojit predevsSim k navySeni minimalniho kapitalu, posilitdeynéla i jeho kvalita,
coz by se vSe o pozitivre projevit ve ¥tSi stabilig finantniho systému.

NavySeni minimalniho kapitalu i@sreji feceno kapitalové fimeienosti) bude po
bankadch pozadovano &wma zakladnimi cestami. Prvni gjpea v zavedeni kapitalového
polSt&e (conservation buffer) ve vysi 2,5 % nad regulatoninimum, ktery by rél slouzit
k pokryti zvySenych ztrat bank v dglbkdy se ekonomice nebudeiidaa banky v dsledku
toho budou vykazovat&Si ztraty. Banky nebudou mit automaticky povinnegbvy kapital
vytvorit, nicméré pokud by tak netinily, podléhaly by witym restrikcim na vyplatu
dividend akcion&im a bonug manazeirm. Tomu se banky budou chtit spiSe vyhnout, proto
Ize atekavat, Ze budou toto kapitalové navySeni dobrévoaphovat.

Druhou formou je proticyklicky polsta(countercyclical buffer), ktery by & omezit
kritizovanou slabinu saasného Basel Il, a sice jeho spiSe procyklicky aktar. Uplatgni
tohoto polStée bude v pravomoci narodniho regulatora, ktery bode moznost navysit
kapitalovy pordr az o 2,5 procentniho bodu, pokud v ekonomice giermbjem G&ra
rychleji nez HDP. K navySeni kapitalu by taklommdochazet u bank ggxstihem v dofy kdy
ekonomika poroste, a naopak v obdobi recese buiie vgtvoreny kapitél vyuZzit na kryti
vzniklych ztrét.

NavySeni kapitalu je &Sinou povaZzovano za gebné, protoZze dosavadni kapitalovy
polst& se ukazal jako naprosto nedostaie Na druhé stransi je ¥eba u¥domit, Ze i
planované navyseni kapitdlu néhe zajistit peziti vSech bankdnhem moZzné krize, protoze
pokles hodnoty aktiv ize byt samazjme vySsSi, nez kolik budou banky schopny pokryt i
z navyseného kapitalu. Svoji vyznamnou roli zde ebbdat i océovani aktiv, protoze na
novou pozadovanou uUroiekapitalového porru se banky budou moci dostat nejeeg
navyseni kapitélu, ale i prgstnictvim snizZeni rizikavvazenych aktiv. A prévpii jejich
stanoveni hraje o@evani se zohledmim spojenych rizik zasadni vyznam.

Vedle kvantitativniho navySeni kapitalu klade Ba$keV étSi diraz i na jeho kvalitativni
sloZeni. To se projevuje vtom, Ze se zvySuje ukhZapitalové piméirenosti zaloZzeny na
z&kladnim kapitalu, resp. na kapitalu Tier 1. Batddy budou muset pibny novy kapital
ziskat i formou roz#éni zakladniho kapitalu. Z teoretického pohledutdoyrelo prispeét ke
zvySeni odposdnosti akcion&l za fungovani bank. Prakticky dopad je vSak v tosr®ru
sporny, protoZze finami krize nam ukazala, Ze odmowost akcion& v piipad fady
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zejména velkych bankifis nefungovala. Banky se pod vidinou vysokéhodrtarenicasto
poustly do relativre velmi rizikovych operaci, které ohrozily samotnexistenci bank (a
v n¢kterych gipadech vedly az k jejich padu) a akcitigi@n v tom nezabranili. Cely problém
vSak neni az tak jednoduchy, jak se nam dnes edéehh si ugdomit, Ze to co je vSem dnes
jasné, se ifed vypuknutim krize jevilo podstatninak. Sofistikované metody &eni rizik,
objektivni ratingové hodnoceni, propracovand reggila to jsou jen dkteré charakteristiky,
které nikdo piliS pred krizi nezpochyioval a které svym Zsobem oprawné vyvolavaly
spiSe pozitivni ¢ekavani. €zko proto Ize dnes vinit akciofg Ze vysoka rizika das
neidentifikovali. A nejen to. Na zakladéeto zkuSenosti neni proto mozné ai@dpokladat, ze
vySSi dopad na akcioré v disledku vySsiho podilu zakladniho kapitalu v bankdtimese
Z jejich strany vyznamny tlak na omezeni rizik gogsvanychdmito bankami. Mozna by to
fungovalo u dnes znamych instrumiert s nimi spojenych rizik, vyvoj se vSak nezastavi
nove problémy Ize&@kavat spiSe s novymi instrumenty.

Tak tedy co Ize od novych pravidelekavat? Wtité prinesou diky vysSimu kapitalu vyssi
schopnost bank vyrovnat se s moznymi ztratami. Nl strad nas jiz historie dostateé
powila vtom, Ze Zadna regulace nezabégstoprocents stabilni systém a o findnim
systému to plati dvojnasob. Proto nakonec bude odigici chovani vSech subjékt
vyplyvajici z jejich vnitnich motivaci. A tak jako jejich chovani nebude dyiku vSech
dostatén¢ obezetné, ani regulace nérre takovou obdetnost plg vynutit. MaZe ji pouze
urgitym zpisobem usrrinovat.

Basel Il stabili¢ financniho systému spiSe pragp, jaké vSak budou jeho skabe
dopady, do jaké miry se naplni cile, které dgeho tvirci vkladaji,¢ci naopak jak moc banky
budou hledat, nachazet a uplatat cestiky, kterymi se budou snazit novym pravich
vyhybat, to bude mozné hodnotit az v horizontu 50et. Harmonogram zavéali Basel 111
je totiz rozvrzen az do roku 2019.

doc. Ing. Petr Dviak, Ph.D.

dekan Fakulty financi adetnictvi
Vysoké Skoly ekonomické v Praze



