Bankovni sektor Ceské republiky:
vyVvoj V krizovém obdobi a sou¢asnost

Zbynék Revenda”
Abstrakt:
Autor analyzuje vyvoj ¢eského bankovniho sektoru za poslednich deset let se
zamétenim na vybrané polozky aktiv a pasiv s cilem posoudit stav a vyvoj likvidity
a solventnosti. Banky nemély vaznéjsi problémy ani v letech ekonomického poklesu
2009 a 2012-2013, nepotiebovaly pomoc od centralni banky ¢&i od statu. Potencialnim
a paradoxnim problémem mutize byt vysoky stav volnych rezerv u centralni banky.
Jde sice o bezrizikova a vysoce likvidni, ale také o malo vynosna aktiva. Tento stav
rovnéz vede k prakticky nulovému stavu pijcek bank od centralni banky. Hlavnim
divodem dramatického ristu rezerv byly devizové intervence proti koruné. Banky
jako celek jsou také solventni, primérna kapitdlova pfimétfenost vyrazné prevysuje
stanovené minimalni pozadavky. Té&Zké finan¢ni krize se ve sledovaném obdobi
nevztahuji na ¢esky bankovni systém.
Klic¢ova slova: Aktiva bank; Pasiva bank; Rezervy bank; Kapitalova pfiméfenost.
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1 Uvod

Roky 2007, popt. 2008 jsou povazovany za roky pocatku finanéni krize. Autor se
zameérn¢ vyhyba bézné uvadénému piivlastku globalni, nebot’ krize zdaleka
nepostihla vSechny zemé& ¢i celé¢ kontinenty. Jednim z ptikladi zemi, kterych se
finanéni krize piimo netykala, je Ceska republika.

Terminem finan¢ni krize v ¢lanku rozumime situaci, kdy je v problémech se
solventnosti ,,vyznamny“ pocet finan¢nich instituci s tim, ze jednotné vymezeni
terminu neexistuje (Kindleberger a Aliber, 2005; Mishkin, 2013). Stejné tak nelze
vymezit piesné hranice mezi ,.typy™ financni krize v podobé bankovni krize,
uvérove krize, dluhové krize, hypote¢ni krize apod. (Reinhart a Rogoff, 2009).

Pfi zaméfeni se na bankovni krizi mzeme tuto situaci spojit s problémy se
solventnosti vys$siho poctu bank. Takovému vyvoji se Ceska republika nevyhnula
v 90. letech 20. stoleti.

Zakladnim cilem c¢lanku je zhodnoceni vyvojovych trendit hlavni bilanénich
polozek bank v Ceské republice v poslednich deseti letech a jejich srovnani s trendy
vyvoje ekonomiky. Metodologie vychazi z analyzy statistickych dat publikovanych
v ARAD, systému veiejné databaze Ceské narodni banky.

* Zbynék Revenda; Vysoka skola ekonomicka v Praze, Fakulta financi a u¢etnictvi, katedra ménové
teorie a politiky, nam. W. Churchilla 4, 130 67 Praha 3; <revy@vse.cz>.
Ptispévek byl zpracovan v ramci projektu Vysoké Skoly ekonomické IGA F1/18/2017.
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Ve druhé a tieti ¢asti jsou strucné popsany posledni krize v fad¢ vyznamnych zemi
bankovniho sektoru za poslednich deset let sjednoznaénym zavérem — Vyvoj
rozhodn¢ nelze oznacovat za krizovy. Banky zlstavaly zdravé i v letech hlubokého
ekonomického poklesu, tj. 2012—-2013 a zejména 2009.

Autor ptedem upozoriiuje na naprosto prevladajici zdroje nikoli z odborné
literatury, ale ze statistickych dat. To pln¢ odpovida tematickému zaméfeni ¢lanku.
Podrobné analyzy za jednotlivé roky jsou u nas soucésti ro¢nich zprav o financni
stabilité, publikovanych Ceskou narodni bankou (CNB, 2017h), z &eskych autort
se obdobnou problematikou zabyvali napi. Blahova (2015) nebo Mandel a Tomsik
(2015).

2 Finanéni krize v prvni dekadé 21. stoleti

V uvodu zminéné roky pocatkli vyznamnych finan¢nich ¢i bankovnich krizi jsou
spojovany se Spojenymi staty americkymi, s postupnym ,,ptelévanim* na nékteré
dalsi kontinenty, pfedevsim Evropu.

Ve skuteGnosti se prvni piiznaky krize zacaly objevovat v britském bankovnim
systému Vv souvislosti se zna¢né medializovanym ptipadem stiedné velké Northern
Rock Building Society. Banka byla na stran€ pasiv znacné zavisla na kratkodobych
mezibankovnich pajckach a na strané aktiv vyrazné angaZzovana v dlouhodobych
hypotecnich uverech. V zaii 2007 musela pozadat o pomoc Bank of England, coz
velmi rychle vedlo k panice a situaci zndmé jako bankovni run — tedy k né¢emu, co
Velka Britanie zazila poprvé po ptiblizné 150 letech. V Gnoru 2008 byla banka
prevzata britskou vladou.

Ve Spojenych statech americkych se do problému nejdiive dostaly tzv. investi¢ni
banky specializované na transakce s cennymi papiry.! Jako prvni z ,,velké p&tky* to
byla Bear Stearns Companies, které poskytl pomoc Fed (Gnor 2008); banka byla
0 tfi méesice pozdéji pfevzata (JPMorganChase). Brzy nésledovaly problémy nejen
dalsich investi¢nich bank, ale zejména bank s vysokymi pohleddvkami na
hypote¢nim trhu a/nebo bankami a finan¢nimi spole¢nostmi investujicimi ve
velkém do finan¢nich derivatu.

Za vrchol krize je casto povazovan spektakuldrni upadek Lehman Brothers
Holdings v poloviné zati 2008; autor upozoriiuje na dal$i znacné problémové

1 0Od roku 1934 (Banking Act, resp. jeho ¢ast Glass-Steagall Act) byly v USA v platnosti silné —
v priibéhu dalsich desitek let postupné zmiriované — bariéry mezi obchodnim a investi¢nim
bankovnictvim. Po jejich zruSeni na federalni tirovni (1999) se fada investicnich bank zacala
vyznamné podilet na dlouhodobém uvérovani. Stézejnim problémem v obecné roviné se vsak staly
transakce s neprtihlednymi finanénimi derivaty. Reforma platna od &ervence 2010 mj. nékteré
bariéry obnovila (Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act).
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ptipady, ptedev§im pojistovnu AIG nebo statem podporované specializované
hypotecni banky, napt. Federal National Mortgage Association (,,Fannie Mae*).

V Evropé tento vyvoj snad nejhiie dopadl na islandské banky s neuvéfitelné
vysokymi investicemi do finan¢nich derivati. V Evropské unii $lo zejména o irské,
portugalské a Spanélské banky, s postupnym dopadem na banky v jinych zemich.
Bankovni krizi si v§ak v§echny zemé unie projit nemusely.

3 Bankovni krize v Ceské republice

V Ceské republice miizeme za krizova oznadovat dvé obdobi. Prvni bylo spojeno
s malymi bankami, druhé naopak s nejvétsimi. Hlavni pfi¢inou problémt bank byly
Spatné uvery.

3.1 Krize malych bank

V letech 1996-1997 vrcholily problémy piedevs§im v sektoru malych bank.
Dosavadni benevolentni piistup Ceské narodni banky k neplnéni regulaénich
pravidel, pfedevS$im Xkapitalové priméfenosti, byl ukonfen. Bankam v Krizi
pomahaly jak centrdlni banka, tak ucelové zalozené spolec¢nosti. Pomoc byla
formaln¢ spojena se dvéma zachrannymi programy.

Konsolidacni program II (1996) byl spojen s pomoci centralni banky podminénou
plnénim tvrdsich podminek bankami, které do programu vstoupily. Slo o devét
bank, které velmi brzy ukoncily ¢innost cestou odprodeje jinym investorim nebo
po zavedeni nucené spravy a pozde€j$im odebrani licence.

Podstatou Stabilizacniho programu (1997) bylo nahrazeni nekvalitnich aktiv
likvidnimi prostfedky na zakladé navratného odkupu aktiv specializovanou
spolecnosti Ceska finanéni, s. r. 0. Banky mély prodana aktiva odkupovat zpatky
v ¢asovém horizontu péti az sedmi let, béhem kterych musely na odkup tvofit
rezervy. Prodej za likvidni prostfedky automaticky vedl k posileni likvidity a
zvyseni kapitalové primétenosti.

Do programu vstoupilo Sest malych bank, ze kterych tfi skoncily odebranim licence,
jedna banka byla pfevzata a zbyvajici dvé byly prodany jinym vlastniktim.

Krize malych bank byla ,,doplnéna“ upadkem Agrobanky, nejvetsi banky bez statni
ucasti, s podilem 3,6 % na bilan¢ni sumé bankovniho systému. Na banku byla
uvalena nucend sprava (zaii 1996) a banka byla pozd¢ji rozdélena na ,,Spatnou ¢ést”
likvidovanou centralni bankou a ,,dobrou ¢ast”, ktera byla v ¢ervnu 1998 prodana
zahrani¢nimu investorovi (nyni MONETA Money Bank).

3.2 Krize velkych bank

Problém $patnych avért se postupné vyhrotil u tfi ze étyt nejvétsich bank (1998-
2000), v nasem systému jednozna¢ng bank ,piili§ velkych na upadek®. Dvéma
bankam se statnim podilem — Ceské sporitelné a Komercni bance — pomohl stat, a
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to predevsim zvySovanim kapitalu a odkupem Spatnych aktiv. Pomoc se pozd¢ji
projevila ve vyssi prodejni cené pfi jejich privatizaci.

Vrcholem krize byl ptipad jiz privatni Investi¢ni a Postovni banky (Eerven 2000).
Uvaleni nucené spravy trvalo tii dny a banka byla odprodana Ceskoslovenské
obchodni bance. Odprodej byl spojen se zarukami centralni banky a pozdéji ceské
vlady na Spatna aktiva. Zpusob feSeni vedl v dalSich letech k mezinarodnim
arbitraZim mezi statem a hlavnim akcionafem (Nomura International).

3.3 Odebirani licenci

Faktickym koncem cinnosti banky u néas je odebrani licence centralni bankou.
Ptedposlednim takovym ptipadem byla Union banka (kvéten 2003). Od té doby
dochézelo k zaniku licence vyhradné na zakladé vlastniho rozhodnuti banky ukongit
¢innost v souvislosti s pfevzetim jinou bankou.

Koncem fijna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o odebréni
licence ERB bank, pfedev§im z dliivodid nestandardnich transakci ohrozujicich
stabilitu banky a nedostatecného fizeni rizik.

4 Cesky bankovni systém

O zdravém vyvoji Ceského bankovniho systému v poslednich deseti letech,
tj. véetné obdobi bankovni a finan¢ni krize v mnoha zemich, svéd¢ily jiz uvedené
udaje o (ne)odebirani bankovnich licenci. Jediny ptipad byl spojen s mensi bankou.
Vypovidaci schopnost o vyvoji zdravi bank maji Udaje o tvérech vkladech a
popf. transakcich s cennymi papiry a finan¢nimi derivaty. To vSe se projevuje ve
vysledcich hospodateni a vyvoji kapitalové primefenosti. Naslednd analyza se
vztahuje na aktiva, pasiva a kapital na pulro¢nich datech v obdobi 1. pololeti 2007
az 1. pololeti 2017 se zaméfenim na polozky v domaci méné. Zdrojem vSech
prevzatych &iselnych udajti je ARAD (CNB, 2017a).

Jen Cirou shodou okolnosti se v uvedeném obdobi bilan¢ni suma (= aktiva, = pasiva)
bank pfesné zdvojnésobila (rast o 100,02 %).

4.1 Aktiva bank
V tabulce 1 jsou uvedeny udaje o zakladnich polozkach na aktivech bank.

S vyjimkou celkovych aktiv jde o aktiva v domaci méné bez rozliSovani rezidenti
a nerezidentd.

Pulro¢ni tempa zmén vybranych polozek aktiv jsou uvedené v grafu 1.
Ize spojovat s reakci bank na krizovy vyvoj v zahrani¢i (2007-2009) a pozdé&ji pfimo
s devizovymi intervencemi Ceské narodni banky 7. listopadu 2013 a pravidelné od
¢ervence 2015 (s vyjimkami v fijnu 2015 a bieznu 2016). Nejstabilnéjsi tempa zmén
se tykaji avért bank, at’ jiz poskytovanych domacnostem nebo nefinanénim firmam.
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Tab.1 Aktiva bank, udaje v mld. CZK

Aktiva  Aktiva  Ovary  UYY UMY Cenns
celkem v CZK celkem domac- n.efln’. u CNB papiry
nostem firmam

2007 Q2 3546,38  2948,37  1360,56 603,37 559,09 438,24 643,72
2007 Q4 3708,24  3058,19  1553,70 707,04 616,63 279,04 718,98
2008 Q2 4080,57  3404,69  1698,99 777,40 677,26 429,20 654,87
2008 Q4 4153,37  3432,83 178387 850,68 692,19 307,68 751,73
2009 Q2 4222,66  3560,85 182341 895,86 674,67 391,22 796,19
2009 Q4 4218,99 3542,09 1820,09 939,52 636,07 380,76 793,79
2010 Q2 4337,27 3654,25 1838,74 985,39 629,83 416,00 803,42
2010 Q4 432977 363429 187549  1026,89 636,03 393,73 809,00
2011 Q2 4407,10 3739,48 192526  1059,71 670,83 410,11 860,63
2011 Q4 4609,81 387567 196150  1093,72 669,38 388,39 896,10
2012 Q2 4792,74  4018,15 1990,70  1105,48 679,62 397,96 982,59
2012 Q4 477859 403591 2014,31  1130,31 684,84 382,62  1004,90
2013 Q2 488531 406150 202359 1141,88 679,34 451,88  1000,58
2013 Q4 5200,63  4264,64  2056,72  1178,98 674,41 660,83 994,05
2014 Q2 5338,70 442398  2105,24  1195,04 678,40 719,09 105441
2014 Q4 5387,98  4446,43 214416  1226,23 675,33 688,36  1097,87
2015 Q2 5535,54  4567,50 222546  1274,18 708,99 757,15  1110,91
2015 Q4 5549,69  4580,44  2262,63 1319,01 710,62 874,52  1027,23
2016 Q2 5901,33  4868,93 2328,36  1356,05 726,07  1071,19  1015,90
2016 Q4 6019,45  4988,56  2371,92  1414,93 704,58 1278,90 948,33
2017 Q2 7093,43 5990,29  2443,11  1467,67 723,02 2246,67 884,10
2Q17/2Q07 2,00 2,03 1,80 2,43 1,29 5,13 1,37

Zdroj: CNB (2017b; 2017e), vlastni vypodty.

Obdobi

Uvéry jsou nejvyznamnéj$im aktivem, jejich podil na korunovych aktivech se
pohyboval kolem 50 %. K vyznamnému poklesu podilu — na 40 % — doslo
Vv poslednim sledovaném pulroce, coz ovsem jednoznaéné opét souvisi s dramaticky
rostoucim objemem devizovych intervenci Ceské narodni banky proti koruné az do
dubna 2017, a adekvatnim rtstem podilu polozky vklady bank u centralni banky.
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Ceska narodni banka nakupovala od bank devizové prostiedky a prodavala jim

koruny.? Podrobngjsi udaje jsou v tabulce 2.
Graf 1 Pilro¢ni tempa zmén vybranych poloZek aktiv (Fetézové indexy)
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Zdroj: autor z udaju v tab. 1.

O kvalité aktiv tak vypovida predevsim kvalita uveri. Podil ,,Spatnych® tvéri na
celkovych tvérech patii mezi bézné sledované bankovni udaje. Uvéry a dalsi
pohledavky jsou za timto ucelem ¢lenény do péti skupin podle doby zpozd'ovani
splatek a miry uvérového rizika, resp. rizika nesplaceni na standardni (splatky se
opozd’uji max. o 30 dni), sledované (po lhuté splatnosti 31-90 dni), nestandardni
(91-180 dni), pochybné (181-360 dni) a ztratové (nad 360 dni, s minimalni
pravdépodobnosti splaceni). Prvni dvé skupiny tvofi pohledavky bez selhani,
zatimco nestandardni, pochybné a ztratové pohledavky spadaji pod pohledavky se
selhanim; podrobnéjsi udaje zachycuje graf 2 (tdaje jsou dostupné az od pol. 2008).
Graf dobfe ilustruje urcité Casové zpozdéni za vyvojem ekonomiky. Vyse byly
zminény roky ekonomického poklesu (2009, 2012-2013), se zpozdénim do 1 roku
se to projevilo v naristu podilu pohledavek se selhanim.

2 Objemy intervenci vyjadienych v mld. EUR (CNB, 2017g) jsou: leden 2017: 14,48, dGnor 2017:
8,14, biezen 2017: 19,26 (posledni intervence za¢atkem dubna 2017 v rozsahu 0,65). Pti kursové
hranici 27 CZK/EUR to pfedstavuje rust vkladi bank o 1,15 bil. CZK.

Samotné intervence nezvySuji celkova aktiva bank, nebot rist rezerv je spojen s poklesem
devizovych aktiv bank.
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Tab.2 Podily na aktivech v CZK (%)
Vklady Cenné

Uvéry Vklady Cenné

Obdobf  Uvéry uCNB  papiry Obdobl colkem  u ¢NB papiry
2007 Q2 46,15 14,86 21,83 2012 Q4 49,91 9,48 24,90
2007 Q4 50,80 9,12 23,51 2013 Q2 49,82 11,13 24,64
2008 Q2 49,90 12,61 19,23 2013 Q4 48,23 15,50 23,31
2008 Q4 51,96 8,96 21,90 2014 Q2 47,59 16,25 23,83
2009 Q2 51,21 10,99 22,36 2014 Q4 48,22 15,48 24,69
2009 Q4 51,38 10,75 22,41 2015Q2 48,72 16,58 24,32
2010 Q2 50,32 11,38 21,99 2015Q4 49,40 19,09 22,43
2010Q4 51,61 10,83 22,26 2016 Q2 47,82 22,00 20,87
2011 Q2 51,48 10,97 23,01 2016 Q4 47,55 25,64 19,01
2011 Q4 50,61 10,02 23,12 2017 Q2 40,78 37,51 14,76

2012 Q2 49,54 9,90 24,45
Zdroj: vlastni vypocty z tdaju v tab. 1.

Graf 2 Podil pohledavek se selhanim na celkovém stavu pohledavek (%)
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Zdroj: autor z adaji CNB (2017d).
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Zde lze vyuZzit srovnani napf. se zememi eurozony — udaje za 1. ctvrtleti 2017 nas
fadi v tom dobrém smyslu pod priamér (4,3 % oproti 5,9 % v EMU), a¢koli pramér
EMU dramaticky zhor3uji napi. Recko (46,2 %), Portugalsko (20,1 %) nebo Italie
(14,4 %). Pti srovnani podilu objemu pohledavek se selhanim na hrubém domacim
produktu jsme na tom opét velmi dobie (3,2 % CR, 6,7 % EMU).3

Jak vyznamny rust rezerv bank u centralni banky, tak jejich objem a podil na
aktivech znamenaji nezvykle vysoky stav (dobro)volnych rezerv. Napiiklad na
konci 2016 z 1279 mld. korun celkovych rezerv (viz tab. 1) ¢inily povinné
minimalni rezervy 202 mld. korun, tj. 15,8 %, a 84,2 % tak ptipada na volné rezervy.
V Evropské ménové unii podil volnych rezerv predstavoval 32,3 %.% Po masivnich
intervencich Ceskou narodni bankou od ledna do dubna 2017 dosahl podil volnych
rezerv v pololeti 2017 87,5 %.

Jejich podil na celkovych aktivech bank na konci 2016 ptedstavoval 17,9 %, coz je
ve srovnani s Evropskou ménovou unii (1,33 %) mnohonasobné vyssi.° Piitom je
U nas sazba povinnych minimalnich rezerv (2 %) dvojnasobna, pticemz zakladny
vypoctu jsou shodné. Pii stejné sazbé by banky v Evropské ménové unii neplnily
povinné minimalni rezervy.

Bankovni systém v Ceské republice je tedy vysoce likvidni, coZ se samoziejmé
projevuje i na stran€ pasiv — banky nemuseji ziskavat piijcky od centrdlni banky.
VKklady u centrélni banky, resp. rezervy bank jsou také bezrizikové. Proti tomu
ovSem stoji nizka vynosnost — povinné minimalni rezervy jsou trocené repo sazbou,
volné rezervy pak diskontni sazbou, nejsou-li za né nakoupeny poukazky centralni
banky spojené opét s repo sazbou. Od listopadu 2012 az do zmény na zac¢atku srpna
2017 navic byly ob& vyhlaSované sazby stejné (0,05 %). Jina aktiva bank, az na
vyjimky, maji potencidlné vyrazné vyssi vynosnost, ovSem také rizikovost.

4.2 Pasiva bank

Stejné jako v ptipadé¢ aktiv nasledujici tabulka 3 obsahuje hlavni polozky v domaci
méné s vyjimkou celkovych pasiv a nerozlisuji se rezidenti a nerezidenti.

3 Zdroje: EMU: ECB (2017c); CR: vypocty autora.

4 Nakonci roku 2016 v mld. EUR celkové rezervy 1313,26, z toho volné rezervy 424,28; zdroj: ECB
(2017a)

5 Aktiva 31 974 mld. EUR; zdroj: ECB (2017b).
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Tab. 3 Pasiva bank, tdaje v mil. CZK

Vklady Vklady Emito-
domac- nefin. vané dlu- Kapital
nosti firem hopisy

2007 Q2 3546,38  3064,60 208259  1192,11 399,37 268,43 329,02
2007 Q4 3708,24 316055 2109,76  1231,08 485,91 319,06 352,11
2008 Q2 4080,57  3503,50 2309,75  1310,74 395,64 320,96 359,22
2008 Q4 415337 352640 2301,11 137383 466,03 330,04 387,20
2009 Q2 422266 364550 2472,49  1447,90 399,29 329,05 396,18
2009 Q4 4218,99  3693,33 2457,49  1484,13 492,94 338,21 438,63
2010 Q2 433727 378172 251833  1541,78 454,32 330,76 437,81
2010 Q4 4329,77 380341 254561  1579,62 511,87 307,14 472,95
2011 Q2 4407,10  3850,54 2561,07 162221 459,33 314,80 470,86
2011 Q4 4609,81 403515 2664,54  1651,35 544,62 318,23 493,62
2012 Q2 4792,74 420060 2811,67 168262 534,09 320,53 510,17
2012 Q4 477859 422921 2849,10  1709,93 570,92 312,73 541,52
2013 Q2 488531 428390 2916,36  1728,46 548,23 320,93 540,61
2013 Q4 5200,63  4429,75 2968,25  1750,67 617,09 343,18 591,22
2014 Q2 5338,70  4496,46 3010,87  1799,13 573,37 348,78 586,38
2014 Q4 5387,98 451842 3014,10 184848 646,91 344,33 617,12
2015 Q2 553554  4592,83 3034,08  1880,46 608,96 388,06 590,30
2015 Q4 5549,69 460150 3094,27  1950,31 700,15 436,25 625,23
2016 Q2 5901,33 483520 3256,17  2017,24 661,79 444,10 613,56
2016 Q4 6019,45  4980,59 3339,63  2119,90 712,40 488,48 643,88
2017 Q2 7093,43 570358 3760,74  2230,15 767,48 486,98 641,65
2Q17/2Q07 2,00 1,86 1,81 1,87 1,92 1,81 1,95
Zdroj: ARAD (CNB, 2017f), vlastni vypocty.

Pasiva Pasiva  Vklady

Obdobi celkem vCZK  celkem

Celkova pasiva vzrostla v analyzovaném obdobi rychleji nez vSechna uvedené dil¢i
polozky korunovych pasiv. Je proto ziejmé, Ze nejrychleji rostly dalsi polozky
(ptedevsim pasiva v zahrani¢nich ménach, riist 2,88 %). Pllro¢ni tempa zmén jsou
u vkladti doméacnosti, vkladti nefinanénich firem, emitovanych dluhopist a kapitalu
velmi podobné, coz se promitlo i do celkovych zmén (bazické indexy) s hodnotami
mezi 1,81 a 1,95; podrobnéji graf 3.
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Graf 3 Pilro¢ni tempa zmén vybranych poloZek pasiv (fetézové indexy)
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Zdroj: autor z udaju v tab. 3.

Nevyrazné promenliva tempa pllro¢nich zmén se promitla i do nepatrnych zmén
v podilech dil¢ich polozek na pasivech; viz tabulka 4. Posledni dva sloupce tabulky
zachycuji podily vkladii domacnosti a nefinan¢nich firem na celkovych vkladech,
nikoli na celkovych pasivech — zbyvajicimi vklady jsou vklady vladnich,
neziskovych a finan¢nich instituci s podily mezi 14 az 26 %.

Stabilita relativni vySe vkladi (podily mezi 65 % a 68 %) svéd¢i o tom, Ze nas
bankovni systém nebyl vystaven zadnym dramatickym vybéram vkladi. V ptipadé
domacnosti tomu také ,,brani“ vysoka ochrana vkladateli, zatimco u firem je to

vvvvvv

vkladd viak relativng vyrazné nizsi.5

6 Do prosince 2009 27 778 EUR, nahrada 90 %, do prosince 2010 50 000 EUR a 100 %, od ledna
2011 100 000 EUR a 100 %.
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Tab. 4 Podily na pasivech v CZK (%)

Obdobi ):/elﬂ(e(le?%/ %mlt:g\;;?sr;/e Kapital domé%lglsi%elkem nefin. :‘{rrlr?)?/)(l:elkem
2007 Q2 67,96 8,76 10,74 57,24 19,18
2007 Q4 66,75 10,10 11,14 58,35 23,03
2008 Q2 65,93 9,16 10,25 56,75 17,13
2008 Q4 65,25 9,36 10,98 59,70 20,25
2009 Q2 67,82 9,03 10,87 58,56 16,15
2009 Q4 66,54 9,16 11,88 60,39 20,06
2010 Q2 66,59 8,75 11,58 61,22 18,04
2010 Q4 66,93 8,08 12,43 62,05 20,11
2011 Q2 66,51 8,18 12,23 63,34 17,94
2011 Q4 66,03 7,89 12,23 61,97 20,44
2012Q2 66,94 7,63 12,15 59,84 19,00
2012 Q4 67,37 7,39 12,80 60,02 20,04
2013 Q2 68,08 7,49 12,62 59,27 18,80
2013 Q4 67,01 7,75 13,35 58,98 20,79
2014 Q2 66,96 7,76 13,04 59,75 19,04
2014 Q4 66,71 7,62 13,66 61,33 21,46
2015Q2 66,06 8,45 12,85 61,98 20,07
2015Q4 67,24 9,48 13,59 63,03 22,63
2016 Q2 67,34 9,18 12,69 61,95 20,32
2016 Q4 67,05 9,81 12,93 63,48 21,33
2017 Q2 65,94 8,54 11,25 59,30 20,41

Zdroj: vlastni vypocty z udaji v tab. 3.

4.3 Kapitalova primérenost bank

Kli¢ovym ukazatelem zdravi bank je ukazatel vypovidajici o solventnosti —
kapitalova piiméfenost. ZjednoduSené predstavuje pomér mezi ,;regulatornim
kapitalem“ a souétem rizikové vazenych aktiv, uvérovych ekvivalenti
podrozvahovych polozek, trzniho rizika a operacniho rizika. Minimalni pomeér, nyni
znamy jako Basel 111, je v zemich Evropské unie ve vysi 10,5 %, s platnosti v zasadé
od roku 2014. Do té doby ¢inil 8 %.

Domaci regulatorni organy maji moznosti — a Casto je vyuzivaji — stanovit dalsi,
tj. vyssi pozadavky. Napiiklad nékteré velké banky v Ceské republice maji nyni
minimalni podil 14 %. Je to spojeno s piistupem ¢im vétsi banka, tim potencialné
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nebezpecnéjsi jsou jeji mozné problémy pro cely bankovni systém. Nejvetsi banky
se mohou stat prilis velkymi na Upadek (too-big-to-fail; srov. 3.2) — nyni jsou takové
banky oznacovany ,korektnim*“ terminem za systémové vyznamné. Tvrdsi
pozadavky a obezietnéjsi dohled jsou u nich podle autora opravnéné.

Vyvoj kapitalové pfimétenosti je zachycen v tabulce 5, k dispozici jsou udaje od
2. pololeti 2008.

Tab.5 Kapitilova priméFenost bank v Ceské republice (%)

Obdobi et ODUOD et ODOOD e enest
2008 Q2 12,38 2011 Q4 15,27 2015 Q2 17,60
2008 Q4 12,32 2012 Q2 16,32 2015 Q4 18,38
2009 Q2 13,71 2012 Q4 16,42 2016 Q2 17,81
2009 Q4 14,11 2013 Q2 17,14 2016 Q4 18,45
2010 Q2 14,97 2013 Q4 17,08 2017 Q2 18,77
2010 Q4 15,52 2014 Q2 17,89

2011 Q2 15,97 2014 Q4 18,00

Zdroj: ARAD (CNB, 2017c).

Ikdyz s vykyvy, kapitalova ptiméfenost roste, samoziejme také z divodu zvySovani
minimalnich regulatornich pozadavkii. Bankovni systém v Ceské republice jako
celek je solventni.

Vyrazné vyssi nez minimalni kapitalova primétenost také znamena, ze banky maji
prostor ke zvySovani (rizikové vazenych) aktiv, popf. podrozvahovych polozek,
aniz by musely navySovat kapital.

4.4 Uvéry a vklady

Medialng ¢asto zmiflovanym ukazatelem z bankovniho prostfedi je pomér uvért a
vkladt. Autor to sice povazuje za spiSe pfecefiované, nicméné urcitou vypovidaci
schopnost ukazatel ma. Za ,,zdravé bankovni systémy* jsou oznacovany ty, kde
podil je nizsi nez 1.
Pii abstrakci od vysledku hospodateni a nékterych bilan¢nich polozek a vzhledem
k nutné bilan¢ni rovnosti mezi aktivy a pasivy je jasné, ze pokud pomér celkovych
uveért a vklada je
e vEtsi nez 1, banky mohou mit relativné nizké rezervy na aktivech, relativné
vysoky kapital v pasivech nebo jsou zavislé na zdrojich z mezibankovniho trhu
véetn€ uveért od centralni banky;
e mensinez 1, banky maji relativné vysoka dalsi aktiva (nepfedpokladame nizky
kapital na pasivech) — cenné papiry rizného typu a/nebo rezervy u centralni
banky.
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Nakoupené cenné papiry dluhového typu jsou vsak také formou uvéru a plati, ze
jejich bezhotovostnimi nakupy, stejné jako u bezhotovostnich uvért, dochézi
k emisi penéz do ekonomiky v podobé béznych vkladi (protistranou museji byt
nebankovni subjekty s G¢ty u bank, nikoli jiné banky).

U dluhovych cennych papiri by podrobna analyza vyzadovala roz€lenéni podle
dluznika, to vSak neni ani predmétem ¢lanku, ani rozebiraného ukazatele. Stejné tak
se nerozlisuji bézné a dalsi vklady, coz je vzhledem ke kazdodennim piesuntim mezi
nimi akceptovatelné. V tabulce 6 je uveden vyvoj ukazatele celkem a v ¢lenéni na
sektor domacnosti (DOM) a nefinan¢nich firem (NFF); pro vyssi piehlednost je
priloZen piislusny graf 4.

Tab. 6 Pomér uvéra a vklada (%)

Obdobi  Celkem DOM NFF Obdobi Celkem DOM NFF
2007 Q2 653 50,6 140,0 2012Q4 70,7 66,1 120,0
2007 Q4 736 574 1269 2013Q2 694 66,1 1239
2008Q2 736 59,3 1712 2013Q4 69,3 67,3 1093
2008Q4 775 61,9 1485 2014Q2 69,9 664 1183
2009 Q2 73,7 61,9 169,0 2014 Q4 71,1 66,3 1044
2009Q4 741 63,3 1290 2015Q2 733 67,8 1164
2010Q2 73,0 639 1386 2015Q4 731 67,6 1015
2010 Q4 73,7 65,0 1243 2016 Q2 71,5 67,2 109,7
2011 Q2 75,2 65,3 146,0 2016 Q4 71,0 66,7 98,9
2011 Q4 73,6 66,2 1229 2017 Q2 65,0 65,8 94,2

2012 Q2 70,8 65,7 1272
Zdroj: vlastni vypocty z tdaju v tab. 1 a 3.

Nejvyssi stabilita je spojena s celkovymi Gvéry a vklady, nejméné stabilni je pomér
u nefinanénich firem se zfejmou tendenci poklesu k hranici 1 (a pod 1 poéinaje 4.
ctvrtletim roku 2016). Je ziejmé, Ze nefinancni firmy jsou vyrazné zavislejsi na
bankovnich tvérech nez domacnosti (abstrahujeme vSak také od pijcek
doméacnostem nebankovnimi poskytovateli).

Vyse uvedené poznamky k hodnotdm ukazatele v naSem bankovnim systému
(celkové pod hodnotou 1) maji primarni vysvétleni v extrémné vysoké vysi rezerv
bank.
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Graf 4 Vyvoj poméru mezi uvéry a vklady (%)
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Zdroj: autor z udaju v tab. 5.

5 Zavér

Autor rozhodné nechce predpovidat budoucnost, proto se omezi jen na hodnoceni
soucasnosti.

Cesky bankovni systém nevykazuje zadné ptiznaky vétsich problémi. V poslednich
deseti letech, ktera zahrnovala krizova obdobi v ekonomické a financni oblasti, se
banky u nas nedostavaly do situaci, kdy by potfebovaly pomoc od centralni banky
(¢i dokonce od statu).

Potencialnim problémem, coz se mize jevit jako protimluv, je vysoka likvidita.
Banky jako celek jiz maji jednu tietinu aktiv v podobé vkladi u Ceské narodni
banky. Dramaticky rist v poslednich letech byl ov8em spojen s devizovymi
intervencemi proti koruné. Vysoké rezervy jsou bezrizikova, ale potencialné velmi
malo vynosna aktiva. Soucasn¢ determinuji minimalni az nulovou potfebu bank
Cerpat Gveéry od centralni banky.

Vedle vysoké likvidity byly a jsou nase banky jednoznacné solventni. Primérné
vybaveni kapitalem je pfiblizné o polovinu vys$i, nez je minimalni pozadovana
uroven.

T&Zké bankovni a finanéni krize v fad€ zemi, véetn¢€ zemi Evropské unie, piezil nas
bankovni systém bez viditelnych komplikaci.
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Banking sector of the Czech Republic:
development in crisis period and present

Zbynék Revenda
Abstract:

The author analyzes the development of the Czech banking sector over the past ten
years, focusing on selected assets and liabilities to assess the liquidity and solvency
situation and development. Banks did not have any more serious problems even in
the years of economic downturn 2009 and 2012-2013, they did not need assistance
from the central bank or from the state. A potential and paradoxical problem may be
the high level of free reserves at the central bank. It is a risk-free and highly liquid
asset, but also a low-yielding asset. This also leads to virtually nil state of bank
lending from the central bank. The main reason for the dramatic growth of reserves
was foreign exchange intervention against the koruna. Banks as a whole are also
solvent, the average capital adequacy considerably exceeds the level of minimum
requirements. Severe financial crises are not connected with the Czech banking
system in the analyzed period.

Keywords: Bank assets; Bank liabilities; Bank Reserves;
Capital adequacy; Crisis; Liquidity; Solvency.
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