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Abstrakt:

Cilem tohoto ¢lanku je analyzovat interni a externi rotaci auditorti na akciovém trhu
Burzy cennych papirti Praha. Analyza je provedena v rozmezi let 2011-2015 a je
zalozena na celkem 107 vyro¢nich zpravach kotovanych spolecnosti. Vyrocni zprava
spole¢nosti musi obsahovat zpravu auditora za dané obdobi. Rotace auditort je
v posledni dobé vzhledem k nové evropské regulaci auditorského trhu castym
tématem zahraniénich vyzkumt. V ndvaznosti na tyto vyzkumy obsahuje ¢&lanek
analyzu Ceského kapitalového trhu. Data ukazuji, Ze na Ceském kapitalovém trhu
dochazi vzhledem k poc¢tu kétovanych spoleénosti k pomérné ¢astym zménam jak
auditorskych firem, tak odpovédnych auditorskych partnerti. Analyza dale ukazuje
rostouci vliv spole¢nosti Big 4 (KPMG, Deloitte, PwC a EY (Ernst & Young)), co
do poctu provadénych auditt.
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1 Uvod

Ceska republika je mala zemé umisténa v srdci Evropy. Od roku 1945 do roku 1989
byla na uzemi Ceské republiky realizovana snaha o statni fizeni ekonomiky se viemi
ekonomickymi konsekvencemi. Vzhledem Kk neexistenci podminek, jako napf.
odde¢lené fizeni spolecnosti od jejich vlastnictvi, nevznikala v této dob¢ na rozdil od
zapadniho svéta poptavka po specifickych sluzbach jako audit ¢i ovéfeni ucetni
zavérky. Od roku 1989 se Ceska ekonomika zacala transformovat do trzni
ekonomiky. Po sametové revoluci, kterd pfinesla pomérné divokou privatizaci
majetku, se zaCala objevovat potfeba nezavislého ovéfeni ucetnich vykazi.
Auditorska profese se zacala formovat jiz v roce 1988, nebot’ § 14 zakona o podniku
se zahrani¢ni majetkovou ucasti vyzadoval ovéfeni Géetni zaveérky téchto podnikt
dvéma nezavislymi auditory. K tomuto i¢elu byla zaloZena Unie auditori, ktera se
v roce 1993 transformovala na Komoru auditorti Ceské republiky. Od tohoto roku
dostavé auditorské profese v Ceské republice novy rozmér. Ve srovnani se zapadni
Evropou je auditorska &innost v Ceské republice mlada a neustéle se rozvijejici

Michal Sindela¥; katedra finanéniho téetnictvi a auditingu, Fakulta financi a G&etnictvi, Vysoké
Skola ekonomicka v Praze, nAm. W. Churchilla 4, 130 67 Praha 3; <michal.sindelar@vse.cz>.
Clanek je zpracovan jako vystup projektu IGA VSE F1/33/2015 Empiricka racionalizace zasadnich
zmén v evropské auditorské legislativé z pohledu auditorské profese v CR (se zaméfenim na
vzdeélavani v oblasti auditu, kvalitu auditu a problematiku oligopolu na auditorském trhu).

59



Sindelat, M.: Rotace auditori: spolecnosti kétovanych na akciovém trhu Burzy cennych papirii Praha.

profese. Jednim z hlavnich milnikd ve vyvoji auditorské profese v Ceské republice
bylo piijeti Mezinarodnich auditorskych standardt (ISA) v roce 2005 jako z&dvazné
normy pro povinny audit Gietni zavérky. Auditorské profese v Ceské republice pise
svoji historii tedy pouhych tfiadvacet let, a proto existuje pouze malo védeckych
vyzkumnych praci zabyvajicich se problémy ¢eského auditorského trhu. Seal (1997)
analyzoval problémy transformace hospodatstvi v Ceské republice a zaroveii se
pokusil vysvétlit pfiginy ,,malého podtu védeckych praci v Ceské republice.
Vyzkum, ktery byl proveden v zapadni Evropé pfed vice nez 15 lety, se dostava do
hleda¢ku védeckych pracovnikii v Ceské republice aZ nyni.

Z ekonomického pohledu hraje nezavislé overeni tiCetnich zavérek dulezitou roli
vV ramci tzv. teorie zastoupeni, kde predstavuje jeden ze zpisobu, jak odhalit a
omezit nezadouci chovani ,,spravcd® (angl. ,,agents”) od predstav ,,pand“ (angl.
»principals®) (Hayes et al., 2014). Zpusob, jakym lze nezadouci chovani omezit,
kromé vynalozeni monitorovacich nakladi na ovéfeni ucetni zavérky, je napf.
stanoveni vhodného systému odménovani (Lambert, 2001). Oddélené vlastnictvi
spole¢nosti od jejiho fizeni je typické pro spolecnosti kotované na burzach cennych
papirti, proto se mezinarodni vyzkum problematiky auditorského trhu orientuje
pfedev§im na data ziskana z akciovych trhi téchto burz. V Ceské republice se
novodoba historie Burzy cennych papird Praha (dale téz ,,BCPP*) pise od roku
1993. Prazska burza patii mezi malé burzy, kdy na akciovém trhu je k 31. 5. 2016
kétovano 25 spolecnosti. To mlze byt jednim z divodl, pro¢ se mezinarodni
vyzkum burze cennych papiri v Praze nevénuje, s vyjimkou Hep a Stefani (2012),
kteti na vzorku ¢trnacti spolecnosti analyzuji trzni koncentraci.

Z hlediska regulace auditorského trhu v Ceské republice hraje vyznamnou roli vstup
Ceské republiky do Evropské unie (EU) v kvétnu roku 2004. Od vstupu do EU musi
byt Ceské pravni predpisy v souladu s evropskymi smérnicemi a piimo Géinnymi
evropskymi nafizenimi. Oblast auditu je v Ceské republice regulovana zakonem
¢. 93/2009 Sb., do kterého je implementovana smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2006/43/ES (EK, 2006). N&které casti této smérnice jiz nevyhovovaly
sou¢asnym podminkam na auditorskych trzich ¢lenskych stati Evropské unie, proto
byla pomérné¢ vyznamné novelizovana smérnici Evropského parlamentu a Rady
2014/56/EU (EK, 2014b), kterd ma byt implementovana do narodnich pravnich
piedpistt do 17. ¢ervna 2016. Ke stejnému datu vstoupilo v G¢innost i nafizeni
¢.537/2014 (EK, 2014a) upravujici specidlni pozadavky na auditory subjektt
vetejného z4jmu. Jednim zrizik provazejicich auditorskou cCinnost je riziko
nezavislosti auditora na auditovaném subjektu a jednim z nastroju, ktery se pro
eliminaci tohoto rizika pouziva u subjekti vefejného zdjmu, ke kterym patfi
kétované spolecnosti na burzach, je rotace auditora (interni nebo externi). Interni
rotaci auditora, neboli rotaci klicového auditorského partnera, obsahoval jiz
¢lanek 42 smérnice 2006/43/ES (EK, 2006) implementovany do § 45 odst. 3 zakona
¢. 93/2009 Sb. Klicovy auditorsky partner musi byt na auditni zakazce vystiidan
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nejpozdéji do 7 let jejiho trvani a jmenovan zpét mize byt nejdiive po 2 letech.
Naopak externi rotace auditora se zavadi v legislativé EU nov¢ v ramci ¢lanku 17
natizeni 537/2014 (EK, 2014a).

Cilem c¢lanku je prostfednictvim analyzy dat z vefejné dostupnych zdrojt zjistit, zda
probiha rotace auditorti a v jaké mife je interni a v jaké externi. Analyza Cerpa
z ucetnich zavérek spolecnosti kotovanych na akciovém trhu Burzy cennych papira
Praha z obdobi mezi roky 2011 a 2015. Clanek je strukturovan nasledovné: Po
ivodu, ktery struéné shrnul historii auditu v Ceské republice a jeho pravni regulaci,
nasleduje pifehled mezinarodnich studii v oblasti rotace auditort. DalSi cast
predklada data, kterd jsou pro vyzkum pouzita, a zdkladni analyzu téchto dat. Na
spolecnosti, jejichz akcie jsou kotovany na BCPP. Zavér ¢lanku shrnuje dulezita
zjisténi a predklada moznosti nasledujiciho vyzkumu v této oblasti.

2 Piehled literatury

Rotace auditort je v mezinarodnich vyzkumech nejcastéji analyzovana ve vztahu
k ukazatelim kvality auditu, ke kterym patéi vyznamné zmény v oblasti tzv.
»accruals® (v ¢estiné tomuto pojmu nejlépe odpovidaji tzv. transitoria — piechodné
polozky, viz také model definovany Jonesovou (1991) nebo Defondem a Parkem
(2001)). Déle se v mezinarodnich vyzkumech za ukazatel kvality auditu povazuje
omezeni auditora Vv hodnoceni piedpokladu nepfetrzitétho trvani podniku
(pfedevsim u spole¢nosti s problémy s likviditou), nebo bankroty auditovanych
subjekti. Nicméné zaveéry mezinarodniho vyzkumu v oblasti rotace auditort
(interni i externi) nejsou vzhledem ke kvalité¢ auditu jednoznaéné. Jednim z méla
statt, které uplatiuji povinnou externi rotaci auditorskych spole¢nosti je Italie,
nicméné ani tato rotace nezabranila G¢etnimu skandalu v podobé podvodného
jednani spole¢nosti Parmalat (Quick 2004). VétSina mezinarodniho vyzkumu na
rotaci auditori se provadi ve Spojenych stitech americkych, v Australii a
v asijskych statech. V Evropé se rotace auditori analyzovala piedev§im na
némeckém (Gold et al. 2012), italském (Cameran et al. 2016; Corbella et al. 2015)
a belgickém (Knechel a Vanstraelen 2007) kapitalovém trhu. Postupné se piidavaji
dalsi staty jako napiiklad Spanélsko. Velte a Freidank (2015) poté shrnuli vyzkum
Vv oblasti rotace auditorti véetn¢ vyhod a nevyhod, které povinna rotace auditorti
(externi i interni) pfinesla.

2.1 Interni rotace — rotace kli¢ového auditorského partnera

Jak je uvedeno vysSe, interni rotace ma v predpisech Evropského spolecenstvi jiz
pomérné dlouhou historii. S tim souvisi i moznost analyzovat uéinnost tohoto
opatieni v ekonomicky vyznamnych zemich Evropské unie. Zimmermann (2008)
provedla rozsahlou analyzu 102 spolec¢nosti se zaméfenim na analyzu oligopolni
struktury na auditorském trhu. Mimo jiné zjistila, ze auditorské odmény se zvysu;ji
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sdélkou trvani auditorské zakazky. Vztah mezi délkou auditorskeé zakazky a
schvalovanim zmén ucetnich politik klienta auditorem nebyl bohuzel analyzovan.
Spole¢nosti na burzovnich trzich DAX, MDAX, SDAX a TecDAX mezi lety
1995-2010 analyzovali Gold et al. (2012). Dosli k zavéru, Ze po zméné klicového
auditora dochazi knarustu Gcetnich metod vedoucich k vylepSovani vynosu
auditované spolecnosti. Tento negativni vztah mezi kvalitou auditu a interni rotaci
potvrdila naptiklad také studie (Cameran et al. 2015), kde byl analyzovan italsky
kapitalovy trh. Studie nenasla kladny vztah mezi interni rotaci auditora a kvalitou
provedeného auditu méfeného zménami v ucetnich politikdch klientli. Naopak
v americkych a australskych studiich byl kladny vztah mezi kvalitou auditu a interni
rotaci nalezen. Carey a Simnett (2006) na zaklad¢ dat ziskanych od 1021
australskych spole¢nosti dosli k zavéru, ze s rostouci délkou kontraktu klesa kvalita
auditu a interni rotace poté tento pokles redukuje, tj. kvalita auditu ve vztahu
Kk interni rotaci roste. Dao et al. (2008) poté dosli ke stejnému zavéru v ramci
analyzy 635 americkych spole¢nosti. Mnohé dalsi studie ptedlozili podobné
rozporuplné vysledky analyzy rotace klicového auditorského partnera.

2.2 Externi rotace — rotace auditorské firmy

Stejné jako interni rotace je i problematika rotace auditorské firmy analyzovana
predev§im na americkém a australském trhu, nebot’ tyto zem¢é maji externi rotaci
dlouhodobé zakoienénou ve svych normach. Z evropskych zemi byla analyza
externi rotace provedena napf. v Italii ¢i Belgii. Pozitivni vztah mezi externi rotaci
auditort a kvalitou auditu, méfenou pomoci zmén v Fizeni zisku, nasli Corbella a
kol. (2015), ktefi analyzovali italsky burzovni trh mezi lety 1998-2011. Belgicky
trh, pfedstavovan 618 spole¢nostmi, analyzovali Knechel a VVanstraelen (2007). Pro
méfeni kvality auditu pouzivaji nazor auditora na pfedpoklad trvani podniku, ktery
porovnali se skute¢nymi bankroty auditovanych spole¢nosti. Dosli k zavéru, ze
existuje pouze slaby vztah mezi délkou trvani auditorské zakazky a kvalitou auditu.
Navic analyza ukazuje, Ze auditofi béhem trvani zakazky neztraceji svoji nezavislost
a ani jejich odhady ohledné krachu auditovanych spole¢nosti se neméni (nezlepsu;ji
ani nezhorsuji). Kim et al. (2015) analyzovali korejsky trh a porovnali rozdily mezi
povinnou a dobrovolnou rotaci auditorti. Dosli K zavéru, ze Géetnictvi spolecnosti je
manipulovano méné pii povinné rotaci auditord nez pti dobrovolné. Boone et al.
(2008) provedli rozsahlou analyzu amerického kapitalového trhu mezi lety 1974—
2001. Zkoumali vztah mezi rotaci auditora a rizikovou ptirazkou kapitalového trhu.
Dosli k zavéru, ze naklady kapitalové trhu jsou niz$i v prvnich letech trvani
auditorské zakazky a pti zméné auditora, s délkou trvani zakazky postupné rostou.
Stejné jako interni rotace, tak i analyza externi rotace auditorti pfinesla vysledky
ukazujici na negativni vztah mezi rotaci auditora a kvalitou auditu. Naptiklad 1 750
australskych spole¢nosti mezi lety 1995-2003 analyzovali Jackson et al. (2008).
V ramci své analyzy dosli k zavéru, Ze nazory auditori na ptedpoklad trvani
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podniku jsou mékéi v prvnich letech provadéni auditu. Negativni vztah mezi
kvalitou ucetnich zavérek a externi rotaci auditora potvrdili Al-Thuneibat et
al. (2011) na vzorku 358 jordanskych spolec¢nosti kotovanych na kapitalovém trhu.
Také americké vyzkumy (Myers et al. 2003) a (Carcello a Nagy 2004) dosli
k zavéru, Ze externi rotace auditorti nevede ke zvySeni kvality auditu, ¢i Géetnich
informaci.

Diisledkem rotace auditora by kromé splnéni zakonné povinnosti méla byt 1 vyssi
kvalita provadénych auditli, napt. z dvodu nerozvinuti spfiznénych vazeb mezi
auditorem a klientem. Z analyzy mezinarodniho vyzkumu v oblasti interni i externi
rotace auditorti ve vztahu ke kvalité auditu ovSem nevyplyva jednoznaény zavér
0 vhodnosti pouziti rotace auditorti jako zpisobu ke zvysSeni kvality auditu a tim
i nezavislosti auditora. Interni rotace auditorii je v Ceské republice oproti externi
rotaci jiz n€kolik let povinnd, proto v navaznosti na provedenou analyzu zahrani¢ni
literatury formuluji nasledujici hypotézu, kterou budeme dale oznacovat H:

H Mezilety 2011 a 2015 dosli u spole¢nosti kotovanych na akciovém trhu Burzy
cennych papirt Praha vkazdém roce alesponn Kjedné zméné klicového
auditorského partnera a alespofi k jedné zmén¢ auditorské firmy?.

3 Data

Predmétem analyzy jsou spolec¢nosti kdtované k 31. kvétnu 2016 na akciovém trhu
Burzy cennych papirti Praha mezi lety 2011-2015. Stejn¢ jako mezinarodni vyzkum
vychazi i tento ¢lanek z vetejné dostupnych dat kapitalového trhu. Tabulka 1
zobrazuje bliz§i popis analyzovanych spolecnosti a jejich auditorti.

Z tabulky 1 vyplyva, ze celkovy pocet analyzovanych spolecnosti je 107, pfiemz
pocet kdtovanych spole¢nosti meziro¢né mirné roste (z 18 spole¢nosti v roce 2011
na 23 spolecnosti v roce 2015). Rustu spolec¢nosti ovsem neodpovida rust auditord,
kteti jednotlivym spole¢nostem ovéfuji Gcetni zavérky. Jejich pocet zlstava
pomeérné stabilni, coz je zpisobeno tim, Ze nové piichozi spoleCnosti ziskaji
auditofi, ktefi jiz nékterou spole¢nost kotovanou na BCPP audituji, pfipadné mezi
sebou rotuji auditofi, ktefi jiz na BCPP plsobi. Nejvétsi pocet spolecnosti
kotovanych na BCPP audituji auditofi sidlici v Ceské republice a jejich podet mirng
roste. Zahrani¢ni auditofi si udrzuji stabilni pocet klientd kétovanych na BCPP. Na
BCPP provadi audit také auditorské spolecnost se sidlem mimo EU. Za rok 2015
nebyla k datu provadéni analyzy k dispozici vyroéni zprava této spole¢nosti. Ve
sledovaném obdobi nedoslo k odchodu z akciového trhu BCPP zadné spolecnosti?.

! Pozadavek na alesponi jednu zm&nu auditorské firmy vychazi z aproximace analyzy Pong (1999),
ve které jedna zména auditorské firmy pfipada na pfiblizné 25 analyzovanych spolecnosti.

K problémim spole¢nosti NWR (New World Resources plc) doslo az po datu, ke kterému je
analyza provedena.
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Tab. 1: Popis analyzovanych spole¢nosti a jejich auditoru

2011 2012 2013 2014 2015

Pocet spolecnosti 18 21 22 23 23
Pocet auditorii (skupina) 8 9 9 9 7
Ccz 11 12 12 13 14

Sidlo auditori EU 7 8 9 9
Mimo EU 0 1 1 1 0
5 ) ] Big 4 13 14 15 15 17
I;gf)‘;z;lﬂi‘:i"va“yc" Ostatn 4 6 6 7 s
OSVC 1 1 1 1 1
Celkové odmény auditori (v mil. K¢) 909 974 1255 1157 1089
Odmény za audit (v mil. K&) 636 609 620 639 671

Zdroj: vlastni analyza vzorku spole¢nosti.

Poznamka: Kurzovy piepo¢et odmén na K¢ je proveden kurzem platnym k rozvahovému
dni analyzované c¢etni zavérky. Pocet auditorti (skupina) znaéi pocéet auditort v ramci
jedné sitg, tj. pokud se ve vzorku nachazi spole¢nost KPMG se sidlem v Ceské republice a
napf. v Rakousku, pocitaji se pro tento ukazatel jako jedna spolecnost.

Stézejni podil auditovanych spolecnosti na BCPP maji spolecnosti Big 4 (KPMG,
Deloitte, PWC a EY). Pocet spole¢nosti auditovanych spole¢nostmi Big 4 mezi lety
2011-2015 mirn€ roste. V roce 2015 doslo k nartistu spolecnosti auditovanych
spole¢nostmi Big 4 a k ubytku spole¢nosti auditovanych ostatnimi auditorskymi
spole¢nostmi. Zajimava je také skute¢nost, Ze na BCPP je jedna spole¢nost
auditovana nikoliv auditorskou spole¢nosti, ale auditorem podnikajicim jako osoba
samostatné vydéleéné ¢inna (OSVC). Pfi vyhodnocovani odmén vyplacenym
auditoriim je nutné mit na paméti skutecnost, ze na BCPP se vyskytuji jak velké
spole¢nosti auditované auditory se stomilionovymi odménami, tak mensi
spolecnosti s auditorskymi odménami v fadech statisici K¢ (jedna spolecnost
neméla ve své vyro¢ni zpravé vysi odmény auditorovi zvefejnénou). Z hlediska
vyvoje zlstavaji odmény za auditorské sluzby konstantni a jejich podrobnéjsi
analyza by vydala na dalsi ¢lanek.

4 Vysledky a diskuze

Tabulka 2 zobrazuje vysledky externi rotace na akciovém trhu Burzy cennych
papirt Praha.
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Tab. 2: Analyza externi rotace auditora

2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015
Zména Nové Zména Nové Zména Nové Zména Nové

Big 4 0 1 1 1 1 0 3 1
Ostatni 0 2 1 0 0 1 1 0
cz 0 1 1 0 1 1 3 1
Zahranici 0 2 1 1 0 0 1 0

Zdroj: vlastni analyza vzorku spole¢nosti.

Z tabulky 2 vyplyva, Ze k externi rotaci auditord dochéazi vzhledem k poctu kolem
20 spolecnosti pomérné casto. Mimo obdobi rokti 2011-2012 doslo vzdy minimalné
k jedné zméné auditorské spole¢nosti. K nejvétsim zménam doslo mezi lety 2014—
2015, kdy probehly celkem ctyfi zmeény. Ve dvou ptipadech doslo ke zméné mezi
spole¢nostmi Big 4 (z EY na KPMG a z EY na Deloitte), v jednom piipadé doslo
ke zméné v ramci ostatnich spole¢nosti a jednou piebrala auditorskou zakazku
spole¢nost z Big 4 (Deloitte) od jiné spole¢nosti. V tomto obdobi ziskala také
spole¢nost z Big 4 (PwC) nové kotovanou spolecnost na BCPP. V rdmci dalsich
zmén auditorskych spole¢nosti dochazi pouze ke zménam bud’ v rdmci auditorskych
spole¢nosti Big 4, nebo v ramci ostatnich spole¢nosti. Nedochazi tedy k tomu, Ze
by spole¢nosti Big 4 piebiraly auditorské zakdzky od ostatnich spolecnosti, jak
k tomu dochézelo napft. ve Velké Britanii v letech 1992-1995 (Pong, 1999).

Déle zobrazuje tabulka 2 informaci o tom, zda dochézi k externi rotaci spise
u ¢eskych nebo zahrani¢nich auditorskych spole¢nosti. Z analyzy vyplyva, Ze rotuji
spiSe tuzemské auditorské spole¢nosti. Tato skutecnost je bezesporu zpisobena
vétsSim mnozstvim tuzemskych auditorskych spolecnosti (pfiblizné dvanact ku
deseti) provadgjicich audit na akciovém trhu BCPP. Také zde pravdépodobné hraje
urcitou roli i snaha o snizeni ceny auditorské zakazky, nebot’ ¢eské spole¢nosti jsou
na cenu pomérn¢ citlivé. Role ceny auditorské zakazky na rotaci auditorské
spole¢nosti by méla byt predmétem dalSiho vyzkumu. Tabulka 3 zobrazuje interni
rotaci odpovédnych auditort. U velkych zahrani¢nich spole¢nosti byva pod
auditorskou zpravou podepsano vice osob. V analyze je zména jakékoliv osoby
podepsané pod zprdvou chapana jako interni auditorské rotace.

Tab. 3: Analyza interni rotace auditori
2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015

Zména Zména Zména Zména
Big 4 3 3 5 3
Ostatni 1 0 2 1
Ccz 3 1 4 1
Zahranici 1 2 3 3
Pocet spolecnosti 18/21 21/22 22/23 23/23

Zdroj: vlastni analyza vzorku spole¢nosti.
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Na rozdil od externi rotace auditort dochazi mezi lety 2011-2015 na akciovém trhu
Burzy cennych papirt Praha k rotaci odpovédného partnera za auditorskou zakazku
vyrazné Castéji. To je zplsobeno predevSim existenci zakonné povinnosti této
rotace, tzv. pravidlo 7+2, které znamend, ze odpovédny auditor mize vykonavat
audit u subjektu vetejného zajmu nejdéle po dobu sedmi let, poté musi byt vymeénén
a vratit ke stejné zakazce se mize nejdiive po dvou letech. Z analyzy vyplyva, ze
odpoveédny auditor se meéni Castéji u spolecnosti Big 4, nez u ostatnich auditorskych
subjektt pusobicich u spole¢nosti kotovanych na akciovém trhu BCPP. To muze
byt zplisobeno napt. vnitropodnikovymi smérnicemi téchto spolecnosti, které
nafizuji Cast¢jsi rotaci nez je zakonna lhita. Vliv ovSem jisté ma i skutecnost, Ze
spole¢nosti Big 4 maji vetsi zastoupeni nez ostatni auditorské spolecnosti. Nejvetsi
aktivita v ramci interni rotace je mezi lety 2013-2014, kdy doslo celkem k sedmi
zménam kli¢ovych auditorskych partnerti®, coz znamena, Ze se vyménila piiblizné
tietina vSech kli¢ovych auditori a tfetina kliCovych auditort pusobicich
u spolecnosti Big 4. V obdobi mezi roky 2014 a 2015 doslo k nejvice zméndm
auditorskych spolec¢nosti, ov§em ani interni rotace nezdstava pozadu a doslo ke
zméné Ctyf auditorskych partnert. V celkovém souétu doslo v tomto obdobi k osmi
zménam (Ctyfi externi a Ctyfi interni zmény). Formulovanou hypotézu H o alespon
jedné zmeén¢ auditora v pfipad¢ interni i externi rotace nelze na zaklad¢ analyzy
potvrdit, protoze mezi lety 2011-2012 nedoslo ke zméné auditorské spolecnosti na
akciovém trhu BCPP. Nicméné celkova analyza naznacuje, ze ke zménam auditord
(externi i interni) na akciovém trhu BCPP dochazi vzhledem Kk poctu zde
kétovanych spole¢nosti pomérné Casto.

Pohled na to, zda interni rotaci provadi spise tuzemské nebo zahrani¢ni auditorské
spole¢nosti nepiinasi jednoznaéné vysledky. Za sledované obdobi doslo celkem
k deviti zménam u tuzemskych i zahrani¢nich spole¢nosti. U spolecnosti Big 4 to
muze byt zplisobeno tim, Ze tyto spoleCnosti maji nastaveny interni smérnice pro
celou skupinu jednotné, proto pro interni rotaci neni dulezité, zda se jedna
0 tuzemskou ¢i zahrani¢ni spole¢nost.

5 Zavér

Clanek analyzuje interni a externi rotaci auditorii u spole¢nosti, jejichz akcie jsou
kdtovany na Burze cennych papirti Praha mezi lety 2011-2015. Rotace auditort je
vposledni dobé velmi aktudlnim a v mezinarodnich vyzkumech casto
analyzovanym tématem. Tato aktudlnost vyplyva piedevSim z nové evropské
regulace, ktera zavadi povinnou externi rotaci auditorti pro subjekty vefejného
zajmu. Tato povinnad externi rotace bude dopliiovat jiz platnou interni rotaci

3 Kligovy auditorsky partner je v eské legislativé pojem, ktery v podstaté odpovida v minulosti

pouzivanému pojmu odpoveédny auditor (dnes mozna 1épe odpoveédny statutarni auditor).
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auditort. Za nejdilezitéjsi zjisténi, ktera vyplyvaji z provedené analyzy, lze
povaZovat:
e pokles auditord operujicich na akciovém trhu BCPP, z osmi v roce 2011 na
sedm v roce 2015, vztazeny k celkovému ristu poctu kotovanych spole¢nosti,
z osmnacti v roce 2011 na téiadvacet v roce 2015,
e naakciovém trhu BCPP probiha spise interni rotace auditora nez rotace externi,
o vzhledem K poctu spolecnosti kotovanych na akciovém trhu BCPP dochazi
k pomérn¢ Casté rotaci auditord,
e Vpiipadé externi rotace auditori bylo nejaktivnéj§im obdobim pielom let
2014-2015, v ptipadé¢ interni rotace to bylo obdobi 2013-2014.

Ackoliv nejsou zahrani¢ni vyzkumy v oblasti rotace auditorti a jejiho vlivu na
kvalitu auditu jednozna¢né, investoii operujici na akciovém trhu BCPP preferu;ji
pomérné Castou rotaci auditord, at’ uz za ni stoji cenova konkurence, nebo snaha
investort o vyssi kvalitu provadénych auditi. Dopady rotace auditort mohou byt
jak pozitivni, tak negativni, coz potvrzuje i mezinarodni vyzkum. Mezi pozitivni
dopady, které lze po zméné auditora ocCekavat, se da zafadit napf. podrobngjsi
analyza klienta ze strany auditora, jelikoz se jedna o prvoro¢ni zakazku a auditor
potiebuje poznat interni procesy klienta. Mezi negativni dopady se naopak fadi napft.
riziko, ze auditor v prvnim roce zakazky nepostihne veskeré mozné hrozby, které
ktera predkladanou analyzu provazeji. Jednim znich je skutenost, ze je
analyzovana pouze samotna rotace auditord bez jejich dopadi na kvalitu
provadénych auditt. Tento ¢lanek predklada zakladni analyzu rotace auditorii a
predpoklada navazujici analyzy pravé smérem ke kvalité auditu, piipadné k vlivu
na oligopolni strukturu a cenovou politiku auditorskych spole¢nosti. DalSim
omezenim analyzy je skutecnost, ze ¢lanek analyzuje pouze akciovy trh Burzy
cennych papirit Praha a nepokryva tak cely burzovni trh, v¢. dluhopisového. Opét
je zde predpoklad dalsi analyzy timto smérem. Rotace auditorii zlistane pomerné
dlouho stfedem zajmu vyzkumnych praci, ve snaze predikovat dopady externi a
interni rotace na kvalitu auditu. Ve skutecnosti vSak az praxe ukaze, jaké dopady
bude mit nova evropska uprava externi rotace auditorti a zda ptrinese predpokladané
zlepSeni v oblasti kvality auditorské ¢innosti u subjektd vefejného zajmu.
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Rotation of auditors of companies listed on the
stock market of the Prague Stock Exchange
Michal Sindeldr

Abstract:

The aim of the article is to analyze the internal and external rotation of auditors on
the stock market of Prague Stock Exchange. The analysis is made between the years
2011 - 2015 and is based on a total of 107 annual reports of listed companies. The
annual report must contain the auditor's report for the period. Rotation of auditors is
recently frequent topic of international research because of the new European
regulation of the audit market. Following these international research this article
contains the analysis of the Czech capital market. Data shows that on the Czech
capital market there are fairly frequent changes of audit firms and key audit partners
due to the number of listed companies. The analysis also shows the growing influence
of the Big 4 companies (KPMG, Deloitte, PwC and EY (Ernst & Young)) in the
number of audits carried out.

Keywords: Internat rotation; External rotation; Oligopoly structure on
audit market; Prague Stock Exchange.
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