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Vtomto ¢lanku vyuzivam firemni data k hledani moznych zplsoby
snizovani datiového zakladu firem a pievadéni ziski z Ceské republiky do
zahrani¢i. Zkoumam zékladni charakteristiky mezinarodnich spolecnosti a
poukazuji na ty charakteristiky, které hraji kliCovou roli pfi mozné optimalizaci
dani. Tento vyzkumny pfistup umoznuje rozpoznat firmy, jejichz danova
politika nemusi byt v souladu s nejlepsi praxi.

Uvod

V ramci krize vetejnych financi hledaji vlady po celém svété moznosti jak
posilit danové pfijmy. Snahou je postupovat nejen cestou zvySovani daiiovych
sazeb, ale pfedevsim zlepSenim vybéru existujicich dani. Dulezitost vynucovani
stavajicich danovych pravidel zdlraziuje také nedavna studie Addressing Base
Erosion and Profit Shifting (BEPS) organizace OECD (2013), ktera vznikla
vramci debaty o danovych rajich a zdanéni mezinarodnich spolecnosti
(oznaCovanych také jako nadnarodni spolecnosti a definovanych jako
spole¢nosti s vlastnickymi vazbami na zahrani¢ni firmy). Z vyzkumu OECD
vyplyva, ze prostor pro zvysSeni danovych piijmt prostfednictvim zefektivnéni
vybéru dani od mezinarodnich spole¢nosti existuje i v Ceské republice.

Cilem ¢lanku je pomoci navrhovanych ukazateld rozpoznat pravdépodobné
zpusoby snizovani daniového zakladu firem a pfevadéni ziskd do zahrani¢i a na
zaklad¢ téchto ukazateltl identifikovat firmy, nebo skupiny firem, u nichz mtize
dochazet k vyuzivani mezinarodni vlastnické struktury k umélému snizovani
danového zakladu a k prevadeéni ziskti do zahranié¢i za uc¢elem nizsich danovych
odvodi v Ceské republice. Extrémni hodnoty ukazateli u jednotlivych
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spolecnosti, nebo skupin firem mohou byt znakem nezadoucich danovych
praktik téchto spolecnosti.

Clanek pokraduje nasledujicim zptisobem. V nasledujici kapitole
predstavuji relevantni ¢eskou a zahranicni literaturu a v tomto ¢lanku vyuzita
data. V dalsi kapitole pfedstavuji metodologii a pfedevS§im tedy ukazatele
zdanéni mezindrodnich spolecnosti. V predposledni kapitole diskutuji
empirické vysledky a nasleduje zavér a seznam literatury.

Literatura a data

Tento clanek navazuje na existujici pfistupy, vyuzivané vfadé zemi
k analyze zdanéni mezinarodnich spole¢nosti a k identifikaci zplsobt snizovani
danového zakladu firem a prevadéni ziskG do zahrani¢i. Pfesouvani ziskd
v riznych zemich svéta se vénuje rozsahly vyzkum, naptiklad Clausing (2003),
Bartelsman — Beetsma (2003), Huizinga — Laeven (2008), Buettner — Wamser
(2007), Karkinsky — Riedel (2012), Fuest — Riedel (2012). Pravé Fuest — Riedel
pristupti identifikace prevadéni ziskdi do zahrani¢i navrhli novy pfistup,
ze kterého vychéazim i v tomto ¢lanku. Fuest — Riedel (2012) spolu s pouzitim
dat Orbis ¢i Amadeus popsali i novou identifikacni strategii a aplikovali ji na
nékolik asijskych zemi s pfevaznym zastoupenim ¢inskych firem. Jansky — Prats
(2015) implementovali piistup Fuest — Riedel (2012) a identifikovali zptisoby
snizovani danového zakladu firem a prevadéni ziski do zahranici
prostfednictvim danovych raji danové raje pro firmy registrované v Indii.

V Ceském kontextu doposud srovnatelny vyzkumny pristup prilis
nenajdeme s vyjimkou Jansky a Kokes (2015), na jejichz prvni vysledky zde navazuji.!
Nektefi CeSti vyzkumnici se podobnym otazkdm vénovali, ale volili jiny
metodologicky pristup. Napiiklad Moravec — Rohan (2015) analyzovali dopad
vymény danovych informaci na alokaci pfimych zahrani¢nich investic
v danovych rajich, ale bez vyuziti dat o jednotlivych firméach. Naopak Nerudova
— Solilova (2015) vyuzivaji data na Grovni firem, ale zabyvaji se jinou, i kdyz
souvisejici, otazkou a to, jaky dopad by mélo zavedeni spolecného
konsolidovaného zéakladu dané z piijmt pravnickych osob v Evropské unii na
Ceskou republiku.

Tento ¢lanek na tyto vyzkumné pfistupy navazuje a diskutuje jejich vyuziti
pro podminky Ceské republiky a zachycuje charakteristiky ¢eskych firem a
daniového systému. Dal$im pfinosem je zde navrhnutd moznost, v existujicim

1 Relevantni z hlediska tohoto vyzkumného piistupu je také prace statnich uradd,

predev§im Generalniho finan¢niho feditelstvi a piipadné Ministerstva financi.
Srovnani se soucasnymi postupy téchto ufadi vSak bohuzel neni mozné provést,
jelikoz informace o jejich metodickych postupech nejsou kvili jejich citlivosti vetejné
dostupné.
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vyzkumu dle dostupnych informaci nevyuzita, identifikovat pomoci této analyzy
konkrétni firmy, jejichz danova politika nemusi byt v souladu s nejlepsi praxi.

Tento ¢lanek vyuziva data z firemni databdze Amadeus spolecnosti Bureau
van Dijk. Databaze Amadeus obsahuje detailni informace o finan¢nich
charakteristikdch a vlastnickych pomérech firem z Evropy, ziskanych jak
z vefejnych, tak soukromych zdrojio. Clanek vyuziva z databize Amadeus
informace o zisku, aktivech, danich, deklarovaném dluhu a o geografické
vlastnické struktute kazdé spole¢nosti v daném roce. Dillezitou charakteristikou
databaze Amadeus je propojeni informaci napfic¢ jednotlivymi staty celého svéta
a je tedy mozné sledovat vlastnickou strukturu firmy nezavisle na misté
registrace dcefinych firem nebo vlastnikd. Dostupnost kvalitnich dat v této
databazi miize byt problém u nékterych méné rozvinutych statl, ale pro Ceskou
republiku zahrnuje databaze kvalitni data o naprosté vétsiné velkych firem a je
tedy vhodna pro ucely tohoto ¢lanku (Cobham — Loretz, 2014).

Metodologie a ukazatele zdanéni mezinarodnich spole¢nosti

Clanek vyuziva data o finanénich charakteristikach a vlastnické struktufe
mezinarodnich spole¢nosti v kombinaci s definici daflovych raji a castych
zpisobti danové optimalizace k identifikaci firem, které se snazi vyuzit
moznosti mezinarodnich spole¢nosti k umélému snizovani danovych odvodi
v Ceské republice. Zakladni logika ukazatelli, spodiva v predpokladu, ze
mezinarodni spolecnosti s vlastnickou vazbou na danové raje, které se snazi
snizovat svlj danovy zaklad nebo ptevadét zisky do zahranici, vykazuji jiné
finanéni charakteristiky nez ostatni mezinarodni spolecnosti, které tyto
piilezitosti nemaji. Spole¢nosti s vazbou na dafiové raje budou tedy v Ceské
republice pravdépodobnéji vykazovat nizsi ziskovost, nizsi miru zdanéni a vyssi
miru zadluZeni. Z této logiky vychdzi soubor ukazatelli, které je mozné spocitat
pro jednotlivé firmy — nize nejdiive diskutuji definici tzv. danovych rajt a pak
predstavuji jednotlivé ukazatele.

Metodologicky piistup vyuzivd informaci o tom, zda je konkrétni
spolecnost prostiednictvim své vlastnické struktury spojena s nékterym z tzv.
dafiovych raji. Zadny seznam vzhledem ke komplexnosti tématu datiovych raji
neni mozné povazovat za univerzalni, pfesto po zvazeni vSech vyhod a nevyhod
a existyjici literatury volim nasledujici pfistup vhodny pro tento vyzkumny
z4mér.? Oznadeni statu, nebo obecnéji Easti statu nebo zemé s vlastnim pravnim

2 Vyuzivaim zde rozdé&leni stath na dafiové rdje a zbytek a tedy i rozd&leni

mezinarodnich spolecnosti na dva typy — s vlastnickymi vazbami na daiiové raje a bez
vlastnickych vazeb na dailové raje. Tento pfistup je konzistentni s dosavadnim
vyzkumem v oblasti mezinarodnich analyz zdanéni, umoziuje relativné jednoduchou
prezentaci vysledku a testovani rozdilu v hodnotach ukazateli mezi obéma skupinami
spole¢nosti pomoci standardnich statistickych metod. Na druhou stranu jednoduché
rozdéleni spole¢nosti na dvé skupiny podle existence ¢i neexistence vazeb na danové
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systémem, jako danového raje zalozeno na informacich ze 13 existujicich a
mezinarodné uznavanych seznami dafovych raji.> Tento piistup konstruuje
binarni ukazatel, ktery danou zemi oznacuje za daniovy rdj, pokud tato zemé
figuruje v nadpolovi¢ni vétSin€é z mezinarodn€ uznavanych seznamii dafiovych
raju. Pro posuzovani pfislusnosti zemé ke skupiné daniovych rajt maji vSechny
seznamy stejnou vahu.* Je to zaprvé z divodu konzistence s piedchozimi
vyzkumy (pfedev§im Murphy, 2009 a Jansky — Prats, 2015) a zadruhé z diivodu
absence jednoznacného klice, podle kterého by méla byt seznamim pfisuzovana
rozdilna vaha. Na zakladé tohoto pfistupu je za danovy raj oznaceno celkem 42
zemi.’

Nize diskutujeme ukazatele zdanéni, které umoziuji identifkovat mozné
zpusoby snizovani dafiového zakladu firem a pfevadéni ziskd do zahranici a
rozpoznat v Ceské republice plisobici firmy, jejichz datiova politika nemusi byt
v souladu s nejlepsi praxi. Vybér hlavnich ukazateli vychazi z existujici
relevantni literatury, predevsim z Fuest — Riedel (2012), Jansky — Prats (2015)
a Jansky — Koke§ (2015). Hlavni ukazatele, vycislované na zaklad¢ dat
o jednotlivych firmach pusobicich v Ceské republice a detailngji popsanych
nize, jsou Ctyii: ukazatel ziskovosti, dva ukazatele zdanéni a ukazatel zadluzeni.

raje neumoziuje postihnuti jemnéjsich kvalitativnich rozdilt mezi spole¢nostmi, jako
naptiklad rozdily podle po¢tu danovych raji, na které je dana spolecnost napojena
nebo rozdily podle jednotlivych zemi. Moznosti vyuziti detailngjSich informaci
0 napojeni spole¢nosti na danové raje by se mé¢l vénovat budouci vyzkum.

Tento seznam 13 seznamuti zahrnuje jak dva Financial Secrecy Index ve verzich z let
2009 a 2011 (Cobham — Jansky — Meinzer, 2015), tak 11 seznamt pievzatych z
Murphy (2009) véetné nasledujicich: Irish (1982), Hines Jr— Rice (1994), FSF (2000),
IMF (2000), OECD (2000), FATF (2000 a 2002), Hampton — Christensen (2005),
Zoromé (2007), Levin (2007).

Nekteré védecké studie (napf. Fuest — Riedel, 2012) pouzivaji k definici danovych
raji pouze néktery z existujicich seznamu (naptiklad publikovanou OECD). Pro tento
vyzkum ale jako vhodngjsi jevi konzervativnéj$si a konsenzualngjsi pfistup,
vyuzivajici 13 riznych seznami. Je tak mensi pravdépodobnost, ze oznaceni zeme za
dantovy raj bude ovlivnéno politickymi a dalSimi okolnostmi zafazeni na seznam
danovych raju. Z divodu ovéfeni robustnosti definice, ktera je stejna jako ta navrzena
v této metodice, ji Jansky a Prats (2015) porovnali s definici Fuesta a Riedela (2012)
a dosli k zavéru, ze mezi obéma definicemi neexistuje z hlediska vysledkti zadny
podstatny rozdil.

Seznam zemi, oznacenych v zékladni varianté navrzené v této metodice za danovy
raj: Andorra, Anguilla, Antigua a Barbuda, Aruba, Bahamy, Bahrajn, Barbados,
Belize, Bermudy, Britské Panenské ostrovy, Kajmanské ostrovy, Cookovy ostrovy,
Kostarika, Kypr, Dominika, Gibraltar, Grenada, Guernsey, Hongkong, Irsko, Ostrov
Man, Jersey, Libanon, Libérie, Lichtenstejnsko, Lucembursko, Malta, Marshallovy
ostrovy, Mauricius, Monako, Nauru, Nizozemské Antily, Panama, Samoa, Seychely,
Singapur, Svaty Krystof a Nevis, Svata Lucie, Svaty Vincenc, Svycarsko, Turks a
Caicos, Vanuatu.

4
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Ukazatel ziskovosti firmy se pocita jako podil zisku pfed zdanénim
(v anglické verzi firemni databaze Amadeus oznaceny jako profit and loss
before taxation) a celkovych aktiv firmy (total assets). Zohlediiuje rtzné
zpisoby pfevadeéni ziskl a zamétuje se tak na jadro problému — mozné piilisné
snizovani ziski firmy pasobici v Ceské republice. Nevyhodou tohoto ukazatele
je, ze ziskovost firmy ovliviiuje samoziejme fada dalsich faktorti nez je ptipadna
snaha firmy ptevadét zisky z Ceské republiky a pomoci dostupnych dat neni
mozné vliv té€chto dalsich faktord pln€ vyloucit.

Zisk pred zdanénim
Celkovd aktiva

Ukazatel: Ziskovost 1 =

(1)

Ukazatele zdanéni firmy jsou dva. Prvni se pocita jako podil zdanéni
(taxation) a aktiv (total assets). Druhy se pocita jako podil zdanéni (taxation) a
zisku (profit and loss before taxation) a odpovida odhadu primérné efektivni
sazbé dané. Vyhody i nevyhody téchto ukazatelti jsou podobné jako u ukazatele
ziskovosti firmy — stejné jako u néj plati, Ze se zamétuji na jadro problému,
v tomto piipadé snizovani danovych povinnosti, ale i v tomto pfipad¢é zdanéni
firmy ovliviiuji i dalsi faktory, jejichz vliv pomoci dostupnych dat nemtizeme
plné odfiltrovat.

Jdanéni
Ukazatel: Zdaneni 1= M. 2)
Celkova aktiva

Zdanéni
Ukazatel: Zdanéni 2 = Vdanenl > 3)
Zisk pred zdanénim

Ukazatel zadluzeni firmy je vyjadfen podilem dlouhodobého dluhu (long
coZ lze povazovat za vyhodu, a mize indikovat nadmérné zadluzeni a tak
snizovani danového zakladu a jeho prevadéni do zahranici. Nevyhoda tohoto
ukazatele je stejna jako u piedeslych a tedy, Ze hodnoty tohoto ukazatele mohou
ovliviovat i jiné faktory nez ty, které souvisi se snizovanim danového zakladu
firem a pfevadénim zisklti do zahranici. Nizka hodnota ukazatele ziskovosti a
dvou ukazatelti zdanéni a vysoka hodnota ukazatele zadluzeni firmy mohou
naznacovat snahu spolec¢nosti o vyuzivani mezinarodni vlastnické struktury ke
snizovani zékladu dan¢ a prevadéni ziskd do zahranici.

Dlouhodoby dluh
Celkova aktiva

Ukazatel: Zadluzeni =

(4)
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Nizka hodnota ukazatele ziskovosti a dvou ukazateli zdanéni a vysoka
hodnota ukazatele zadluzeni firmy mohou naznacovat snahu spolecnosti
o vyuzivani mezindrodni vlastnické struktury ke snizovani zakladu dané a
prevadeéni ziskl do zahranici.

Zde tyto Ctyfi hlavni ukazatele doplituji o dva dalsi ukazatele s podobnou
interpretaci: ukazatel zdanéni a ukazatel zisku upravuji zménou jmenovatele
na vysi trzeb.

Zisk pred zdanénim
Trzby

Ukazatel: Ziskovost 2 =

)

Zisk pred zdanénim
Trzby

Ukazatel: Zdanéni 3 =

(6)

Dalsi rozsiteni by bylo mozné piedevsim v pfipadé, ze by budouci vyzkum
mél k dispozici dodate¢na data, napiiklad z internich zdrojii statni spravy.°

Vysledky pro ukazatele zdanéni mezinarodnich spolec¢nosti

Vysledky srovnavaji uroven ukazateli danové optimalizace pro dvé
skupiny mezinarodnich spole¢nosti v Ceské republice. Prvni skupinou v tomto
srovnani jsou mezinarodni spolecnosti, které nejsou v ramci své vlastnické
struktury spojeny s zadnym daniovym rajem, druhou skupinou jsou spole¢nosti,
u kterych spojeni s alespoil jednim daiiovym rajem existuje. Vysledky zde
prezentuji v podobé tabulek, zobrazujici primérnou hodnotu indikatorti pro
definované skupiny firem. Tyto deskriptivni statistiky jsou doplnény vysledky
regresni analyzy, ktera sleduje vliv potencialné dulezitych vysvétlujicich
proménnych, jako je napfiklad odvétvi spolecnosti nebo velikost firmy, na
hodnotu indikatoru.

Kromé zde uvedenych vysledki je tento metodologicky ptistup mozné vyuzit
pro identifikaci konkrétnich pfikladi firem vhodnych k bliz§imu zkoumani,
zdanéni) a nejvyssimi (pro ukazatel zadluzeni) hodnotami a pfedevsim na Grovni
jednotlivych firem indikatory vzdy interpretovat s opatrnosti.

Nejdiive uvadime tfi tabulky vysledkt pro prvni Ctyii ukazatele prevzaté
z akademického ¢lanku Jansky — Kokes (2015). Prvni tabulka ukazuje souhrnné

6 Zatimco pro vyzkumné ugely jsou standardn& dostupna pouze data o zdanéni firem

z obchodniho rejstiiku, uzivatelé z fad statnich itadtt mohou v ¢itateli dvou hlavnich
ukazatelli zdanéni vyuzit i data o skute¢né danové povinnosti, ktera piedstavuje
vlastni odvod firmy do statniho rozpoctu.
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deskriptivni statistiky, druha tabulka ukazuje vysledky regresi pro ziskovost a
zdanéni a tfeti tabulka pro zadluzeni. Z jejich zavéra vyplyva, Ze spolecnosti
s vazbami na danové rije vykazuji vyznamné vy$§i hodnoty indikatoru
zadluzeni firmy nez spoleCnosti bez spojeni s danovymi rdji, coz naznacuje
moznost vétsiho vyuzivani moznosti pievadéni ziski z Ceské republiky.

Tabulky 1, 2 a 3 zodpovidaji, jestli a v jakych ukazatelich se lisi dva typy
spolecnosti, konkrétné¢ mezinarodni spolecnosti bez napojeni na dafiové raje a
mezinarodni spolecnosti s napojenim na danové raje. Vysledky v tabulce 1
ukazuji, Ze ze ctvetice ukazateld je p hodnota nizsi nez standardné pouzivana
hladina spolehlivosti 0,05 u ukazatele zadluzenosti a tedy, Ze mezinarodni
spolecnosti s napojenim na danové raje maji signifikantné vyssi zadluzeni nez
mezinarodni spole¢nosti bez vlastnického napojeni na danové raje. Hodnoty pro
dalsi tii ukazatele nabyvaji oCekavanych nizSich hodnot pro mezinarodni
spoleCnosti s napojenim na danové raje, ale tyto rozdily nejsou statisticky
signifikantni pro hladinu spolehlivosti 0,05.

Regresni analyza je dal$i moznosti jak zjistit jestli a v jakych ukazatelich se
li§i dva typy spolecnosti, konkrétné mezinarodni spolecnosti bez napojeni na
daniové raje a mezinarodni spolecnosti s napojenim na danové raje. Zvolené
regrese maji vzdy jeden z ukazateli zdanéni mezinarodnich spolecnosti jako
vysvétlovanou veli¢inu. Vysvétlujici veli€iny pak zahrnuji binarni indikatory
toho, zda se jedna o mezinarodni spolecnost a zda ma spolecnost napojeni na
danovy raj. Velikost a statisticka signifikance odhadnutych koeficienti pro tyto
indikatory, predev§sim pak toho napojeni na danovy raj, je dulezité pro
interpretaci této regresni analyzy. Regresni analyza nam dale umoziuje
kontrolovat vliv nékterych dal$ich faktort, jako naptiklad sektor, v kterém firma
pusobi (pomoci tzv. sektorovych dummy proménnych), a velikost firmy
prostiednictvim velikosti aktiv, a to zahrnutim téchto faktort jako vysvétlujicich
veli¢in. Odhadovanou regresi v zékladni verzi lze zapsat zjednoduSené jako
rovnici:

Ukazatel zdanéni mezinarodnich spolecnosti:

()

Bo + f1Mezinarodni spole¢nost + ,Napojeni na datlovy raj,

kde jeden z ukazatelli zdanéni mezinarodnich spolecnosti je vysvétlovana
veli¢ina, f, je konstanta, f; je koeficient mezinarodni spolecnosti a [, je
koeficient napojeni na danovy r4j jako dvé hlavni vysvétlujici veli¢iny a v prvni
verzi regrese také jediné. Tyto vysvétlujici veliCiny jsou v dalSich verzich
doplnény o aktiva (odhady jejichz koeficientt v tabulkdch ukazujeme) a
sektorové proménné (odhady jejichz koeficientl v tabulkach kvili velkému
poctu jednotlivych sektorovych dummy proménnych neukazujeme).
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Nasledujici tabulka 2 ukazuje vysledky prvnich deviti regresi. Regrese jsou
pro razné vysvétlované proménné (vzdy jeden ze Ctyi ukazatel, s vyjimkou
ukazatele zadluZenosti) ve tiech variantach podle toho, zda nejsou zohlednény
zadné dalsi faktory, nebo jsou zohlednéna odvétvi spolecnosti, anebo zaroven
s odvétvim je zohlednéna i velikost firem prostfednictvim zahrnuti hodnoty
velikosti aktiv spolecnosti. Prvni tfi regrese maji jako vysvétlovanou veli¢inu
ukazatel ziskovosti 1, druhé tii regrese zdanéni 1, a tfeti trojice ma jako
vysvétlovanou veli¢inu zdanéni 2. V kazdé z trojic regresi prvni (tj. regrese Cislo
1,4, a 7) obsahuje jen dva binarni ukazatele jako vysvétlujici veliiny — to zda
se jedna o mezinarodni spolecnost a zda ma napojeni na dafovy raj. Druha
regrese vzdy (tj. regrese Cislo 2, 5, a 8) zohlediuje kromé téchto dvou binarnich
ukazateld i sektorové proménné. Tteti regrese (tj. regrese ¢islo 3, 6, a 9) navic
obsahuje i ukazatel celkovych aktiv. Odhadnuté koeficienty u napojeni na
danovy raj jsou zaporné u prvnich Sesti regresi a pozitivni u dalSich tfi regresi,
ale zadné ztéchto vysledkti nejsou konzistentn¢ statisticky signifikantni
s p hodnotou nizsi 0,05. Vysledky téchto deviti regresi tedy neukazuji na
pfevazujici statisticky signifikantni hodnoty ukazatelti vzhledem k napojeni na
danové raje. Na zaklade regresni analyzy téchto tii ukazateld (ziskovost 1,
zdanéni 1, zdanéni 2) tedy neni mozno dé€lat zaveéry o mozném prevadéni ziski
do zahranici.

Tabulka 3 ukazuje stejné tfi varianty regrese jako tabulka 2, ale s ukazatelem
zadluzenosti jako vysvétlovanou veli¢inou. Pro kazdou z verzi vychazi napojeni
na danové raje jako statisticky signifikantni pro hladinu spolehlivosti 0,01. Na
zakladé téchto vysledkti lze zadluzovani povazovat za pravdépodobny
mechanismus prenaseni ziskii z Ceské republiky. Detailni popis a interpretace
téchto vysledki je dostupna v Jansky a Kokes (2015).

Tab. 1: Deskriptivni statistiky

Mezinarodni Mezinarodni
Primérné spolecn({stl ) spolec.nos'tl Rozdil (p hodnota)
hodnoty bez napojeni s napojenim
na danové raje na danové raje

Zisk / aktiva 11,63 10,41 1,22 0,06
Dané / aktiva 1,92 1,69 0,23 0,06
Dané / zisky 17,67 18,45 -0,78 0,29
Dluh / aktiva 5,82 10,34 -4,52 <0,01

Zdroj: Jansky a Kokes (2015), zdroj dat: Amadeus (2012).

31




Jansky, P.: Ukazatele zdanéni mezindrodnich spolecnosti v Ceské republice

Tab. 2: Regresni vysledky

@ 2) 3)
Ziskovost 1 Ziskovost 1 Ziskovost 1
Mezinarodni spole¢nost 2,357%** 2,350%** 3,621 %**
0 () ()
Napojeni na daiovy raj -1,159% -1,052* -0,610
(0,0668) (0,0951) (0,326)
Aktiva -1,530%%%*
©)
Sektory (tzv. dummy proménné) Ne Ano Ano
Konstanta 9,277*** 9,613%** 22,50%**
0) ) )
Pocet pozorovani 11173 11173 11173
) ) (6)
Zdanéni 1 Zdanéni 1 Zdanéni 1
Mezinarodni spole¢nost 0,554%** 0,553*** 0,831 #**
0 () ()
Napojeni na daiovy raj -0,221%* -0,197 -0,120
(0,0809) (0,119) (0,332)
Aktiva -0,348%%*
©
Sektory (tzv. dummy proménné) Ne Ano Ano
Konstanta 1,779%** 1,827%** 4,763%**
0) ) ©)
Pocet pozorovani 10314 10314 10314
) ® (&)
Zdanéni 2 Zdanéni 2 Zdanéni 2
Mezinarodni spole¢nost -0,294 -0,203 -0,0189
(0,318) (0,497) (0,952)
Napojeni na dafovy raj 1,120 1,191 1,253*
(0,136) (0,114) (0,0968)
Aktiva -0,224%*
(0,0272)
Sektory (tzv. dummy proménné) Ne Ano Ano
Konstanta 21,64%** 21,29%** 23,18%**
0 ©) ©)
Pocet pozorovani 10 055 10 055 10 055

Poznamka: P-hodnota je v zavorkach a hvézdicky vyuzivame k jejimu zachyceni
dle nasledujici legendy: *** =p < 0,01, **=p < 0,05, *=p <0,1.

Zdroj: Jansky a Kokes (2015), zdroj dat: Amadeus (2012).
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Tab. 3: Regresni vysledky pro zadluZeni

) 2 3
ZadluZeni ZadluZeni ZadluZeni

Mezinarodni spole¢nost 1,529%** 1,211%** 2,039%**
(8,19 10°%) (0,00189) (4,84 10°7)
Napojeni na dafovy raj 6,187*** 5,141%** 5,398%***
(8,33 1071 (6,05 10%%) (1,19 10%)
Aktiva -0,967%**
)

Sektory (tzv. dummy proménné) Ne Ne Ano
Konstanta 8,683*** 8,034%** 16,43%**
0 © ©
Pocet pozorovani 8246 8 246 8 246

Poznamka: P-hodnota je v zavorkach a hvézdicky vyuzivame k jejimu zachyceni
dle nésledujici legendy: *** =p < 0,01, ** =p < 0,05, *=p <0,1.

Zdroj: Jansky a Kokes (2015), zdroj dat: Amadeus (2012).

Kromé vySe uvedenych ctyf hlavnich ukazateld a prezentovanych
v existujicim vyzkumu Fuest — Riedel (2012), Jansky — Prats (2015) a Jansky a
Koke$ (2015) zde piedstavujeme dva nové ukazatele s podobnou interpretaci:
ukazatel zdanéni a ukazatel zisku upravuji zménou jmenovatele na vysi trzeb.
Pivodni ukazatele zdanéni i zisku jsou tak upraveny zménou jmenovatele
na vysi trzeb. Vysledky téchto dvou dalSich ukazatelti uvadime nize ve stejné
podobé jako u zakladnich ¢ty ukazateld, tedy nejdiive deskriptivni statistiky a
dale regresni vysledky.

Tabulka 4 ukazuje primérné hodnoty téchto dvou ukazatelll pro rizné
skupiny spolecnosti. Hodnoty pro tyto dva ukazatele nabyvaji o néco vyssich
hodnot pro mezinarodni spolecnosti s napojenim na dafové raje, coz je oproti
ocekavani, ale tyto rozdily nejsou statisticky signifikantni pro hladinu
spolehlivosti 0,05. Tabulka 5 pak ukazuje regresni vysledky pro tyto dva dalsi
ukazatele, podobné tém v tabulkach 2 a 3. Podobné¢ jako v tabulce 2, koeficienty
pro napojeni na dafovy rdj nejsou statisticky signifikantni pro hladinu
spolehlivosti 0,05. Vysledky pro tyto dva dalsi ukazatele tedy nejsou statisticky
signifikantni pro hladinu spolehlivosti 0,05 a neukazuji na statisticky
signifikantni hodnoty ukazatelti vzhledem k napojeni na danové raje.
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Tab. 4: Deskriptivni statistiky s trzbami

Mezinarodni Mezinarodni
Priimérné spole¢nosti spolec¢nosti .
hodnoty bel; napojeni s Eapojenim Rozdil (p hodnota)
na danové raje na danové raje
Zisk / trzby 8,10 8,40 -0,30 0,58
Dané / trzby 1,28 1,35 -0,07 0,46
Zdroj: Autor, zdroj dat: Amadeus (2012).
Tab. 5: Regresni vysledky s trzbami
) 2 3
Ziskovost 2 Ziskovost 2 Ziskovost 2
Mezinarodni spole¢nost 2,513%%* 2,068%** 1,130%**
0) (0) (5,00 10°1%)
Napojeni na dafovy raj 0,635 0,120 -0,232
(0,182) (0,794) (0,610)
Aktiva 1,139%**
(V)
Sektory (tzv. dummy proménné) Ne Ne Ano
Konstanta 5,570%** 5,469%** -4,126%%*
©) ) )
Pocet pozorovani 11148 11148 11 148
“4) () (©)
Zdanéni 3 Zdanéni 3 Zdanéni 3
Mezinarodni spole¢nost 0,501%** 0,452%x* 0,306%**
©) ©) ©)
Napojeni na dafovy rij 0,160* 0,0482 0,00722
(0,0913) (0,600) (0,937)
Aktiva 0,183%**
)
Sektory (tzv. dummy proménné) Ne Ne Ano
Konstanta 1,047%** 1,005%** -0,535%*%*
0) (0) (3,08 10%7)
Pocet pozorovani 10310 10310 10310

Poznamka: P-hodnota je v zavorkach a hvézdicky vyuzivame k jejimu zachyceni
dle nasledujici legendy: *** =p < 0,01, ** =p <0,05, *=p <0,1.

Zdroj: Autor, zdroj dat: Amadeus (2012).
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Zavér

Clanek predstavuje soubor ukazateli hodnoticich zdanéni mezinarodnich
spolecnosti pasobicich v Ceské republice. Tyto ukazatele identifikuji mozné
zpUsoby snizovani daniového zakladu firem a pfevadéni ziskd do zahranici, coz
umoziiuje rozpoznat firmy, jejichz danova politika nemusi byt v souladu
s nejlepsi praxi. Clanek tak nabizi rozsifeni existujicich nastroji statnich organt
a vyzkumnych instituci pro analyzu zdanéni mezinarodnich spole¢nosti v Ceské
moznosti prevadéni ziskti z Ceské republiky, rozsifujeme o nové dva ukazatele
na zaklad¢ trzeb. Vysledky pro tyto dva ukazatele vSak neukazuji na statisticky
signifikantni hodnoty ukazatelt.

Dalsi vyzkum v této oblasti by se mohl zaméfit na jednu z nésledujicich tii
slibnych oblasti. Zaprvé, vyzkum pro jednotlivé zem& omezuje interpretaci
vysledkll a bylo by tedy Zadouci provést podobny vyzkum pro vicero zemi
zéaroven a vysledky nasledné porovnat a dale se pokusit ptipadné rozdily mezi
zemémi vysvétlit. Zadruhé, definovani tzv. danovych raju je, jak jsem v ¢lanku
diskutoval, velmi obtizné, ale zaroven je to pro podobny vyzkumny piistup
nutné. Budouci vyzkum by tak bylo vhodné zaméfit na mozné metodologické
pfistupy nespoléhajici tolik na tyto definice. Zatfeti, ackoliv v tomto ¢lanku
vyuzivam nejlepsi mozna dostupna data, jesté detailnéjsi vyzkum by bylo
pravdépodobné mozné provést s piistupem k internim datiim statni spravy. Tato
data tak skytaji nové moznosti vyzkumu znamé ze zahranicnich studii, ale
v Ceské republice zatim nevyuzité.
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Ukazatele zdanéni mezinarodnich spole¢nosti
v Ceské republice

Petr Jansky

ABSTRAKT

Clanek predstavuje soubor ukazatel hodnoticich zdanéni mezinarodnich
spolecnosti pasobicich v Ceské republice. Tyto ukazatele identifikuji mozné
zpusoby snizovani daniového zakladu firem a pfevadéni ziskd do zahranici, coz
umoziuje rozpoznat firmy, jejichz danova politika nemusi byt v souladu s
nejlepsi praxi. Extrémni hodnoty ukazatelti mohou slouzit jako podnét pro dalsi
Setfeni firmy ze strany statnich organt. Tento vyzkum tak dopliuje stavajici
analytické nastroje statni spravy a vyzkumnych instituci v oblasti zdanéni
mezinarodnich spole¢nosti.

Kli¢ova slova: Dain z pfijmd pravnickych osob; Zdanéni mezinarodnich
spolecnosti; Empirickd analyza; Firemni data; Snizovani
daniového zékladu firem; Pirevadéni ziskil; Danové rije; Ceska
republika.

Indicators of Taxation of Multinational Enterprises
in the Czech Republic

ABSTRACT

The article presents the system of indicators for evaluation of taxation of
international companies active in the Czech Republic. Based on the
identification of the potential channels of corporate tax base erosion and profit
shifting of multinational enterprises it enables to recognize companies whose
taxation policy might not be in line with the best practice. Extreme values of the
indicators might initiate further examination of a company by state authorities.
This research thus complements the existing set of analytical tools of the
government agencies and research institutions in the area of taxation of
multinational enterprises.

Key words: Corporate taxation; Taxation of multinational enterprises; Empirical
analysis; Firm-level data; Corporate tax base erosion; Profit
shifting; Tax havens; Czech Republic.
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