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Uvod

Pokud v ramci konsolidaéniho celku existuje propojeni uéetnich jednotek
prostfednictvim tzv. zpétné nebo dokonce cirkularni vazby, nebyva sestaveni
konsolidované ucetni zavérky jednoduché. Takové propojeni ekonomickych
jednotek vSak v praxi neni ojedinélé. Lze se setkat s pfipady, kdy dcefina
spole¢nost ma ve svém drzeni akcie (nebo podily) emitované matetskou
spole¢nosti, pfidruzeny podnik ma ve svych aktivech podilovou ucast na svém
investorovi atp. Zobrazeni téchto obvykle dlouhodobych investic
v individualnich rozvahach jednotlivych ucetnich jednotek neni nikterak
problematické. Komplikace nastavaji az pti sestaveni konsolidované ucetni
zaveérky, nebot’ zde vyvstava fada otazek, na néz obvykle narodni legislativni
upravy téchto situaci bud’ viilbec nedavaji odpovéd’, nebo jen ve velmi omezené
mife.

Prispévek se v dalsim textu zaméfuje na sestaveni konsolidované ucetni
zaveérky pro skupinu podniktl vzajemné propojenych prostfednictvim cirkularni
vazby. Na ilustrativnim piikladu ekonomického propojeni tii podnikid
v cirkularni vazbé jsou ukazany mozné problémy, které v této souvislosti mohou
vyvstat. V souvislosti s tim jsou navrzena mozna feSeni téchto problémd,
zejména jakym zpusobem vykazat akcie (¢i jiné podily) emitované podniky
uvnitt skupiny (a zaroven drzené jinymi podniky uvnitf stejné skupiny) nebo
jaka je celkova vyse konsolidovaného vlastniho kapitalu. Cilem piispévku neni
a ani nemlize byt popis vSech skutecnosti, které v souvislosti s cirkularnim
propojenim ucetnich jednotek mohou nastat. Ptispévek se snazi podtrhnout
vyznam a vypovidaci schopnost konsolidované ucéetni zavérky pravé v téch
situacich, kdy na rozdil od individualni zavérky konsolidovana ucetni zavérka
muze na fadu problematickych skute¢nosti upozornit.

# Tento prispévek byl zpracovan jako jeden z vystupt vyzkumného projektu Fakulty
financi a &etnictvi VSE v Praze, ktery je realizovan v ramci institucionalni podpory
VSE IP 100040.

Ing. Marie Zelenkova, Ph.D. — odborna asistentka; Katedra finanéniho ucetnictvi a
auditingu, Fakulta financi a ucetnictvi, Vysoka $kola ekonomicka v Praze, nam.
W. Churchilla 4, 130 67 Praha 3; <zelenm@vse.cz>.
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Ekonomické propojeni ucetnich jednotek ve skupiné cirkularni
vazbou

V ekonomickém propojeni Ucetnich jednotek existuje tzv. zpétnd vazba,
pokud dva subjekty z tohoto propojeni jsou si vzajemné vlastniky i spoleénosti
vlastnénou. Neboli jeden z téchto dvou subjektl je (obvykle na zakladé drzby
akcii nebo podild ¢astecnym nebo jedinym) vlastnikem druhého a zaroven druhy
prvniho. Cirkularni vazbou se rozumi takové propojeni uéetnich jednotek, do
které¢ho jsou zapojeny vice nez dvé ucetni jednotky, pricemz kazda z téchto
jednotek je zaroven vlastnikem a zaroven subjektem vlastnénym. Bez ohledu na
to, zda jsou v cirkularni vazbé propojeny tfi nebo vice Ucetnich jednotek,
dalezitym znakem je, Ze toto propojeni je uzavieno v kruhu. Cirkularni neboli
kruhovou vazbu mezi tfemi subjekty lze znazornit nasledujicim obrazkem:

Obr. 1: Cirkularni vazba

kde A = ucetnijednotka A,
B = Acetnijednotka B,
C = Acetnijednotka C,
pa = vlastnicky podil investora A na ucetni jednotce B,
pe = vlastnicky podil investora B na tcetni jednotce C,
pc = vlastnicky podil investora C na tcetni jednotce A.

Pfi cirkularnim ekonomickém propojeni tcetnich jednotek (tj. pii takovém
propojeni vzajemného podilového vlastnictvi, které se zcela nebo castecné
uzavira v kruhu) nemusi byt na prvni pohled zfejmé, ktera z ucetnich jednotek
ma sestavit konsolidovanou ucetni zavérku. Ma-li kazda z Gcetnich jednotek
v jiné ucetni jednotce rozhodujici vliv, pak je kazda z téchto jednotek zaroven
matetkou a zaroven dcefinou spolecnosti. Pi takové situaci je irelevantni, ktery
z vlastnickych podilti (pa, ps nebo pc) by byl v absolutni vysi ten nejvyssi. Na
druhou stranu, pokud by existovala tato ryze teoretickd situace, pak by
konsolidovana ucetni zavérka sestavena za skupinu ABC méla naprosto stejnou
podobu, at’ uz by byla sestavena z pohledu skupiny A, skupiny B, nebo skupiny
C. Situaci lze ndzornéji popsat na nésledujicim ilustrativnim pfikladu, ve kterém
pro vétsi nazornost nebudou zadni dalsi akcionafi, tj. Gi€etni jednotky A, B, C
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budou stoprocentné vlastnénou jednotkou a zaroven budou mit stoprocentni
kontrolu nad jinou jednotkou.

Nize uvedeny piiklad je pouze hypoteticky. Narodni legislativni tpravy
obvykle situaci znazornénou v nize uvedeném ilustrativnim piikladu vyslovne
vylucuji (resp. zakazuji) nebo vyrazné omezuji délku jeji existence. Podminka,
kdy legislativa pozaduje okamzité splaceni casti nebo celého vlastniho kapitalu
pti vzniku spolecnosti, mize byt také divodem, Ze niZze uvedeny piiklad neni
v praxi realny. Cilem je ukazat, jakou podobu by v takovém pfipadé méla mit
konsolidovana ucetni zavérka a porovnat jeji vypovidaci schopnost oproti
zavérce individualni.

Hustrativni priklad 1.

Akciova spolecnost A emitovala akcie v celkové nominalni hodnoté 1000
penéznich jednotek (dale jen p. j.). VSechny tyto akcie byly upsany na akciovou
spolec¢nost C. Spolecnost C ve stejny den rovnéz emitovala akcie o nominalni
hodnoté 1000 p. j., pfiCemz upisovatelem téchto akcii byla akciova spolecnost
B. Akciova spolecnost B emitovala také akcie o nominalni hodnoté 1000 p. j.
Tyto akcie upsala na akciovou spole¢nost A. VSem tiem spolec¢nostem vznikla
ke stejnému dni' pohleddvka z emise vlastnich akcii a zarovei zdvazek z tipisu
akcii. Oboji (tj. pohledavka i zavazek) ve stejné vySi. Propojeni téchto
ekonomickych subjektii je zobrazeno nasledujicim obrazkem.

Obr. 2: Propojeni ucetnich jednotek v cirkularni vazbé
(ilustrativni priklad 1.)

P =100 %

kde A = akciova spolecnost A,
B = akciova spolecnost B,
C = akciova spolecnost C,
pa = vlastnicky podil spole¢nosti A na tcetni jednotce B,
ps = vlastnicky podil spolecnosti B na ¢etni jednotce C,
pc = vlastnicky podil spolecnosti C na ucetni jednotce A.

' VSechny tii uvedené akciové spole¢nosti A, B, C vznikly (v ramci tohoto

hypotetického ptikladu) pro zjednoduseni piikladu ve stejny okamzik.
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Individualni rozvahy vySe uvedenych tii akciovych spolecnosti A, B, C
k datu akvizice maji nasledujici podobu:

Tab. 1: Individualni rozvahy akciovych spole¢nosti A, B, C
k datu akvizice

Rozvaha akciové spolecnosti A Rozvaha akciové spole¢nosti B
k datu nabyti podilu k datu nabyti podilu
Aktiva v p. j. Pasiva v p. j. Aktiva v p. J. Pasiva v p. j.
Pohledavka 1y 0| zg 1o00| |Pohtedivka |y g0 7 1000
za upsany VK za upsany VK|
MUy 1000 [Z4vezek 1000 | | MU 1000 [Z4vazek 11 000
z upisu akcii z upisu akcii
Xz Aktiv 2 000 | X Pasiv 2000 X Aktiv 2000 | X Pasiv 2000

Rozvaha akciové spolecnosti C
k datu nabyti podilu

Aktiva v p. j. Pasiva v p. j.
Pohledivka |y 40 | 75 1000
za upsany VK
MU, 1000 [24vazek 11 000

z upisu akcii
X Aktiv 2 000 | = Pasiv 2000

Vysvétlivky: MUx = majetkova ucast ve spolecnosti X, VK = vlastni kapital,
ZK = zékladni kapital.

Z vyse uvedenych individualnich ucetnich zavérek jednotlivych spolecnosti
propojenych do jednoho ekonomického celku neni na prvni pohled patrné to, co
je mozné okamzit¢ odkryt v konsolidované tucetni zéavérce. Kazda
z individualnich rozvah sice vykazuje aktiva (v tomto zjednoduseném ptikladu
ve vy$i 2 000 p. j.), ale bylo by chybou se domnivat, ze celkova aktiva ve
skupin€ jsou ve vysi souctu aktiv ze vSech tii rozvah (tj. 6 000 p. j.). Bliz§im
prozkoumanim skupiny Ize dospét k tomu, ze aktiva jsou vygenerovana pouze
uvniti skupiny, vznikla formou vnitroskupinové transakce, a proto pii sestaveni
konsolidované ucetni zavérky musi byt eliminovana. Stejné tak nevznikl zadny
(konsolidovany) vlastni kapital. Neexistuji zde zadni vlastnici, ktefi by nebyli
soucasti skupiny A, B, C, zakladni kapital byl vygenerovan pouze uvnitf
skupiny, a proto zadny konsolidovany vlastni kapital v podstaté neexistuje.
Pokud nebyly splaceny pohledavky za upsany vlastni kapital (coz je logicke,
protoze do skupiny nebyla vloZena zadna fyzicky existujici aktiva), budou
eliminovany proti vykazovanym zavazkim, jako tzv. vzajemné, vnitroskupinové
transakce, a proto ani tyto polozky nebudou ve vysledné konsolidované ucetni
zéverce vykazany. Napln vykazu tedy bude nulova.
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Tab. 2: Konsolidovana rozvaha sestavena pomoci plné metody
k datu akvizice

Konsolidovana rozvaha za skupinu ABC k datu akvizice

Aktiva v p. j. Pasiva v p. j.
Aktiva 0] ZK
X Aktiv 0 | X Pasiv

Ptes svou jednoduchost je vySe uvedeny ptiklad natolik nazorny, aby z néj
bylo zfejmé, ze ve skupiné neexistuje zadny vlastni kapital. Konsolidovana
rozvaha naprosto zietelné deklaruje, Ze Gcetni jednotky ve skupiné nedisponuji
zadnymi aktivy, nebyl fakticky sloZzen zadny vlastni kapital a existence tii
subjektll je pouze formalni. Jen na zaklad¢ individualnich Gi¢etnich zavérek by
se tato informace takto jednoduse zjistit nedala.

Prestoze legislativni normy cirkuldrni propojeni v ekonomickych celcich
velmi omezuji, i pfesto se v praxi objevuje. Obvykle se nejedna o 100%
podilové vlastnictvi uzaviené v kruhu, ale o podilové vlastnictvi jen Castecné.
Vétsinou existuji 1 dal$i vlastnici (napf. akcionafi), ktefi nejsou soucasti
konsolida¢niho celku, ale maji na skupiné obvykle ¢astecny vlastnicky podil a
vétsinou puvodni vlastnici do skupiny skutecné néjaka aktiva vlozili. Existuje
tedy i1 fakticky skupinovy vlastni kapital. Situace je tedy na prvni pohled
realnéjsi tim, Ze se nejedna o ryze formalni existenci ekonomickych jednotek,
ale o jednotky existuji fakticky. Sestaveni konsolidované Gcetni zavérky vSak za
vylouceni majetkovych ucasti, které zpisobuji, Ze skupina de facto drzi
(ptipadné€ ovlada) sebe sama. Jak tuto situaci vyfesit, v jaké mife prepocitat vysi
konsolidovaného vlastniho kapitalu nebo vysi mensinovych (¢i terminologii
IFRS nekontrolnich) podil, tim se zabyva v dal§im textu uvedeny ilustrativni
ptiklad 2. Aby ilustrativni ptiklad 2 vychazel z realnéjSich predpokladi, je
vhodné v dal§im textu uvést souvislosti cirkularnich vazeb s regulaci ucetnictvi
v Ceskych predpisech.

Legislativni tiiprava a omezeni existence cirkularni vazby
ve skupiné

Ackoliv Ceské predpisy nedefinuji cirkularni vazbu, nelze konstatovat, ze
by moznost jeji existence ve skupiné omezena nikterak nebyla. Pfi soucasné
platnosti rznych ustanoveni zejména zdkona o obchodnich korporacich, 1ze
nékteré konkrétni podoby cirkuldrni vazby zcela vyloucit, u jinych je jejich
existence omezena relativné kratkou dobou atp. Dalsi cast prispévku je
zaméfena pouze na ustanoveni tykajici se kapitdlovych spolecnosti, tj.
akciovych spolecnosti a spole¢nosti s ruéenim omezenym.
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Uprava drzby vlastnich akeii a podilii v podnikatelskych seskupenich
podle ceského zakona o obchodnich korporacich

Zakon o obchodnich korporacich 90/2012 Sb., ktery veSel v platnost
1. 1.2014, dovoluje, aby byla kapitdlova spolecnost zalozena jedinym
zakladatelem. Zakon dale mj. vymezuje, kdy méa byt vklad do spolecnosti
splacen, ¢im mtize nebo nemutize byt tento vklad tvoten a v jaké minimalni vysi,
zda lze drzet vlastni podily, jakym zptisobem by se v takovém piipadé pocitaly
hlasy naptiklad pii hlasovani na valné hromad¢€ apod. Neékteré z téchto
legislativnich Gprav se vazi ke kapitalovym spole¢nostem obecné, tj. vztahuji se
jak na akciové spolecnosti, tak na spolecnosti s ru¢enim omezenym. Do této
obecné kategorie regulace kapitalovych spolecnosti patfi naptiklad pozadavek,
aby nepenézité vklady byly do kapitalovych spolecnosti vneseny jesté pied
vznikem spolecnosti, nebo zakaz, aby pohledavka spolec¢nika za kapitalovou
spole¢nosti mohla byt pfedmétem jeho vkladu do spolecnosti. Relevantnim
ustanovenim v rdmeci této ¢asti zdkona uzce souvisejicim s tématem piispévku
je § 73, ktery vymezuje, ze do celkového poctu hlasti plynoucich z tcasti
v obchodni korporaci se nezapocitavaji hlasy z vlastnich podili ve vlastnictvi
obchodni korporace nebo ji ovladané osoby, ani z podilt, které na ucet obchodni
korporace nebo osoby ji ovladané nabyla jind osoba jednajici vlastnim jménem.

Zakon o obchodnich korporacich obsahuje dale také specifické casti
(v zakon¢ oznacené jako tzv. hlavy) vénujici se konkrétni pravni formé
kapitalové spolecnosti. Specificka ustanoveni zakona jsou vhodna zejména pro
oblasti, kde se tiprava platna pro spole¢nosti s ru¢enim omezenym lisi od upravy
platné pro akciové spole€nosti. Pro spole¢nosti s rufenim omezenym? je
naptiklad stanoveno, Ze minimalni vyse vkladu je 1 K¢, Ze pfed podanim navrhu
na zapis spolec¢nosti do obchodniho rejstiiku je nutné splatit celé¢ vkladové azio
a na kazdy penézity vklad nejméné jeho 30 %, Ze spolecnik musi splnit svou
vkladovou povinnost nejpozdéji do 5 let ode dne vzniku spolecnosti.

V kontextu s tématem, kterym se tento prispévek zabyva, je dilezitym
ustanovenim zakona § 149, ve kterém je stanoveno, ze spolecnost s ruenim
omezenym muze za uréitych podminek nabyt sviij podil, pfipadné na spolecnosti
s ru¢enim omezenym miize za ur¢itych okolnosti nabyt podil touto spolecnosti
ovladana osoba nebo osoba jednajici svym jménem na et této ovladané osoby.
Spoleénost, ktera nabude sviij podil, nevykonava s timto podilem hlasovaci
prava. V pfipad¢, ze spolecnost nabude vSechny své podily, ma povinnost je
(nebo néktery z nich) prevést do 3 mésicl od nabyti posledniho z nich na treti
osobu, jinak soud spole¢nost i bez navrhu zrusi.

U akciovych spole¢nosti je minimalni vyse zékladniho kapitalu stanovena
na 2 000 000 K¢, nebo 80 000 EUR. Emisni kurz akcie nesmi byt niz$i, nez je

2V zékon& 90/2012 Sb. o obchodnich korporacich je spole¢nostem s ru€enim

omezenym vénovana Hlava IV, konkrétné § 132 az § 242.
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jmenovita hodnota akcie. Zalozeni akciové spolecnosti je ucinné, splatil-li kazdy
zakladatel ptipadné emisni 4zio a v souhrnu alespon 30 % jmenovité nebo Gcetni
hodnoty upsanych akcii nejpozdéji do okamziku podani navrhu na zapis akciové
spolec¢nosti do obchodniho rejstiiku. Akciova spolecnost nesmi upisovat vlastni
akcie. Akciova spolecnost miize nabyvat vlastni akcie jen pfi splnéni zakonem
stanovenych specifickych podminek. Kromé toho, Ze by musel byt zcela splacen
emisni kurz akcii, je zdkonem déale pozadovano, aby nabyti vlastnich akcii
nezpusobilo snizeni vlastniho kapitalu pod upsany zakladni kapital zvySeny
o fondy, které nelze (podle zdkona o obchodnich korporacich nebo podle
stanov) rozdélit mezi akcionafe, a zaroven ma spolecnost zdroje na vytvoreni
zvlastniho rezervniho fondu na vlastni akcie, je-li vytvofeni tohoto fondu
zakonem vyzadovano. Na nabyti vlastnich akcii se mize usnést valna hromada,
pak v takovém usneseni musi byt obsazeny podrobnosti typu: jaky nejvyssi
pocet akcii mize spole¢nost nabyt, po jakou dobu miZe spole¢nost akcie
nabyvat, pfi¢emz tato doba je zdkonem omezena na maximalné€ 5 let, a za jakou

tim ptivodila apadek.

Zakon o obchodnich korporacich uvadi jesté nékolik dalSich ptredpokladd,
za nichz muze akciova spolecnost nabyt vlastni akcie. Pokud by spole¢nost
nabyla vlastni akcie v rozporu s timto zdkonem, musi je zcizit do 1 roku ode dne
jejich nabyti nebo o jejich jmenovitou nebo ucetni hodnotu snizit zakladni
kapital. Pokud akciova spolecnost vykaze v rozvaze v aktivech vlastni akcie,
musi vytvofit ve stejné vysi zvlastni rezervni fond. Zvlastni rezervni fond
spolecnost zrusi nebo snizi, pokud vlastni akcie zcela nebo zCasti zcizi nebo
pouzije na snizeni zakladniho kapitalu. Na vytvofeni nebo doplnéni zvlastniho
rezervniho fondu je dovoleno pouzit nerozdéleny zisk nebo jiné fondy.

Zakon o obchodnich korporacich obsahuje i zvlastni ustanoveni pravé pro
takova podnikatelska seskupeni, ve kterych se objevuje osoba ovladajici a osoba
nebo osoby ji ovladané. V rdmci téchto ustanoveni zakon potvrzuje platnost
odstavctl upravujicich moznost nabyti, drzby a vykazani vlastnich akcii
analogicky i pro pfipad, kdy ovladand osoba nabyvéd akcie vydané osobou
ovladajici. Pokud by ovladana osoba nezcizila nabyté akcie ovladajici osoby
v zakonem stanoveném limitu, pak ji soud mize zrusit a nafidit jeji likvidaci.
V ramci podnikatelskych seskupeni také existuji vyjimky, kdy vySe uvedena
pravidla neplati. Naptiklad je-li ovladana osoba obchodnikem s cennymi papiry
a pofizuje akcie v ramci svého podnikani jako obchodnika s cennymi papiry,
nebo kdyz ovladana osoba ziskala postaveni ovladané osoby az po nabyti akcii.

Zejména z posledni véty predchazejiciho odstavce je patrné, ze zdkon
o obchodnich korporacich sice omezil, av§ak ne zcela eliminoval moznost
existence cirkularni vazby v ramci ekonomicky propojené skupiny. Pokud
ovladana osoba drzi akcie osoby, ktera ji ovlada, pak zakon vyslovné uvadi, ze
hlasovaci prava spojena s témito akciemi nelze vykonévat.
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Uprava podili se zpétnou vazbou v Ceské ucetni legislativé

Podiltim se zpétnou vazbou se vénuje cesky ucetni standard pro podnikatele
&. 020 Konsolidovana ugetni zavérka (dale CUS 20). V ramci tohoto standardu
jsou podily se zpétnou vazbou definovany jako cenné papiry a podily
konsolidujici ucetni jednotky v drzeni konsolidovanych ucetnich jednotek.
Totéz plati i vici konsolidujicim podniktim v dil¢ich konsolida¢nich celcich.

Standard pozaduje, aby podily se zpétnou vazbou byly v ramci plné metody
konsolidace vyporadany, a to podle charakteru jejich pofizeni. V pfipad¢, ze
jsou pofizovany kratkodobé se zamérem jejich prodeje, pak se maji
v konsolidované rozvaze vykazat v aktivech v polozce kratkodobého finan¢niho
majetku. Pokud byly pofizeny s cilem dlouhodobého vlastnictvi, pak by se tyto
podily mély vykazat jako udaj predstavujici snizeni vlastniho kapitalu v polozce
zakladniho kapitalu ve vysi jmenovité hodnoty a pfipadny rozdil by mél byt
vypofadan v polozce kapitalovych fondi v konsolidované rozvaze. Tyto podily
by mély byt také uvedeny v ptiloze.

Ackoliv je uprava zpétné vazby v ucetnich predpisech pomerné stroha, Ize
zni (v souladu se zakonem o obchodnich korporacich) rozpoznat, ze takové
podily miize ovladana jednotka poftidit jak za uc¢elem dlouhodobé drzby, tak za
ucelem jejich prodeje, tedy za ticelem kratkodobého drzeni. Vykazani podild se
zpétnou vazbou v konsolidované rozvaze je na diivodu jejich pofizeni zavislé.

Diskutabilni se v této souvislosti jevi, zda se ma vypotadani podila
v cirkularnim propojeni skupiny fesit obdobné, jako vyporadani podilt se
zpétnou vazbou. Cirkularni vazba a zpétna vazba neni zcela totozné ekonomické
propojeni uéetnich jednotek (blize viz Fernandez, 1993; Taylor, 1996). Ceska
legislativa ani jiné¢ Ceské normy cirkularni propojeni nefeSi. Lze se tedy
domnivat, Ze vypotadani podilti v cirkularnim propojeni mize byt analogické
uprave podilil se zpétnou vazbou, ale také tomu tak viibec byt nemusi.

Vyse uvedené je prehledné a nazorné zpracovano do nasledujiciho ptikladu.
Zadani ptikladu bylo stanoveno tak, aby existence v Obrazku 3 zobrazené¢ho
ekonomického propojeni ucetnich jednotek ve skupiné byla mozna i v realité.
Regeni piikladu je provedeno ve &tyfech variantach (viz Tab. 4, 5, 6 a 7).
V ramci jednotlivych feSeni ilustrativniho pfikladu 2 je poukazano na mozna
uskali, ktera v souvislosti se sestavenim konsolidované rozvahy mohou vyvstat.

Hustrativni priklad 2.

Akciova spolecnost A emitovala akcie v celkové nominalni hodnoté 2000
p. j. Jednim z upisovatelt téchto akcii byl akcionar X, ktery zaplatil 1400 p. j.
za 70% podil na vlastnim kapitalu a po celou dobu drzby uplatiiuje svij
rozhodujici vliv ve spoleCnosti. Akcionai X k datu tpisu poukédzal penézni
castku za akcie spolecnosti A. Zbyvajicich 30 % kmenovych akcii bylo upsano
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akcionaii Z, ktery posléze zaplatil za tyto akcie spolecnosti A 600 p. j. Béhem
bézného Gcetniho obdobi odkoupila akciova spolecnost C od akcionate Z 30%
podil na spole¢nosti A za 700 p. j. Na konci ti€etniho obdobi akciova spole¢nost
A zalozila akciovou spolec¢nost B a slozila do ni okamzité 100 % zéakladni
kapital tim, ze poukazala 1000 p. j. na bankovni ucet této spolecnosti. Posledni
den ucetniho obdobi akciova spolecnost B koupila 60% podil ve formé
kmenovych akcii na spolecnosti C a za akcie zaplatila okamzité 600 p. j. Ostatni
akcie emitované spolecnosti C jsou v drzeni akcionafe Y. Celkova nominalni
hodnota emitovanych akcii spolecnosti C €inila 1000 p. j. a emisni kurz téchto
akcii byl stanoven na bazi nominalni hodnoty akcii. Akcionafi X a Y jsou
fyzické osoby, na které se nevztahuje povinnost sestaveni konsolidované tucetni
zaveérky. Pro zjednoduseni piikladu tyto vSechny transakce probéhly v ramci
jednoho ucetniho obdobi. Kone¢na podoba skupiny podnikt je znazornéna na
nasledujicim obrazku:

Obr. 3: Propojeni ucetnich jednotek v cirkularni vazbé
(ilustrativni piiklad 2.)

kde A = akciova spolecnost A,
B = akciova spolecnost B,
C = akciova spolecnost C,
X = dalsi akcionaf (vlastnik) ucetni jednotky A,
Y = dalsi akcionar (vlastnik) ucetni jednotky C,
pa = vlastnicky podil spolecnosti A na ucetni jednotce B,
ps = vlastnicky podil spolecnosti B na tcetni jednotce C,
pc = vlastnicky podil spolecnosti C na tGcetni jednotce A,
px = vlastnicky podil akcionare X na Gcetni jednotce A,
py = vlastnicky podil akcionafe Y na Gcetni jednotce C.

Pro vétsi nazornost pro dany piiklad plati, Ze se ve spole¢nostech B a C
neuskutecnily az do data ucetni zavérky zadné dalsi transakce nez vyse uvedené.
Dale plati pfedpoklad, Ze spolecnost C odkoupila od akcionaie Z 30% podil na
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vlastnim kapitalu spolecnosti A dfive, nez akciova spolecnost B pofidila podil
na spole¢nosti C. Individualni Géetni zavérky vsech tii spolecnosti ke vSem
relevantnim datim jsou zobrazeny nize. V dusledku zadanych zjednodusujicich
pfedpokladii by rozvahy sestavené k zavérkovému datu byly shodné
s rozvahami akciové spolecnosti A k datu ziskani podilu na spolec¢nosti B,
akciové spoleCnosti B k datu nabyti podilu ve spole¢nosti C a akciové
spolec¢nosti C k datu, kdy spole¢nost B nabyla rozhodujici vliv ve spolecnosti
C. V zadné zrozvah nejsou vykazany polozky, jejichz ucetni ocenéni by se
vyznamné lisilo od ocenéni na bazi realné hodnoty.

Tab. 3: Individualni rozvahy akciovych spolecnosti A, B, C k datiim
nabyti jednotlivych podili

Rozvaha spolecnosti A k datu, kdy
spole¢nost C nabyla podstatny
vliv ve spolec¢nosti A

Rozvaha spolecnosti C k datu
nabyti podilu ve spole¢nosti A

Aktiva v p. j. Pasiva v p. j. Aktiva v p. j. Pasiva v p. j.
Penize 2000 | ZK 2 000 MU, 700 | ZK 1000
Ost. aktiva 200 | VH b.o. 200 Penize 300 | VH b.o. 0
Xz Aktiv 2200 | X Pasiv 2200 X Aktiv 1 000 | = Pasiv 1000

Rozvaha spolecnosti A k datu

Rozvaha spolecnosti B k datu

ziskani podilu na spolecnosti B vzniku

Aktiva v p. j. Pasiva v p. j. Aktiva v p. j. Pasiva v p. j.
MU;s 1000 | ZK 2 000 Penize 1000 | ZK 1 000
Penize 1000 | VH b.o. 200
Ost. aktiva 200
Xz Aktiv 2200 | X Pasiv 2200 X Aktiv 1 000 | X Pasiv 1000

Rozvaha spolecnosti C k datu, kdy
spolecnost B nabyla rozhodujici
vliv ve spole¢nosti C

Rozvaha spolecnosti B k datu
nabyti podilu ve spolec¢nosti C

Aktiva v p. j. Pasiva v p. j. Aktiva v p. j. Pasiva v p. j.
MU, 700 | ZK 1 000 MU¢ 600 | ZK 1 000
Penize 300 | VH b.o. 0 Penize 400 | VH b.o. 0
Z Aktiv 1 000 | X Pasiv 1000 X Aktiv 1 000 | X Pasiv 1000

Vysvétlivky: VH b.o. = vysledek hospodaieni bézného obdobi.

Z obrazku 3 je zfejmé, Ze skupina podniki ABC je vlastnéna dvéma
akcionaii X a Y. Akcionar X vlastni pfimy podil na spolecnosti A ve vysi 70%.
Akcionat Y vlastni pfimy podil na spolecnosti C ve vysi 40%. V dusledku
cirkularni vazby maji oba akcionafi zaroven (nepiimo) majetkovy podil na
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spolecnostech ostatnich. Neni pravdou, Ze akcionat X ma 70% vlastnicky podil
na skupiné ABC a akcionat Y 40%. Pro zjisténi skutecné vySe vlastnického
podilu akcionédie X a akcionafe Y na spole¢nostech A a C by bylo nezbytné
vyloudit vliv cirkularniho propojeni uc€etnich jednotek A, B, C. K vypoctu
prepoctenych vlastnickych podila je vhodné pouzit nasledujicich vzorct:

Px

py=—-"" %5——, 1
“ (I-p, pPs-pc) M
0,7
=— = 0,85366 >
P =0 21.0,6-03)
Py Pc
py =——r*fc )
" (A=py - pPs-pPc) &Y
py = —28 0314634
(1-1-0,6-0,3)
Px Pa Ps
Do = ——5FA4 B, 3
w (I-py-pg-pe) (3)
0,7-1-0,6
L=l 051219 »
Pre = 21.0,6-03)
Py
Pre=—-L 4
. (I=p,y-pPs-Pc) )
P = ——2% 48780
(1-1-0,6-0,3)
kde px« = vlastnicky podil akcionafe X na ucetni jednotce A,
pra = vlastnicky podil akcionafe Y na ucetni jednotce A,
pxc = vlastnicky podil akcionafe X na ucetni jednotce C,
prc = vlastnicky podil akcionafe Y na ucetni jednotce C.

Vlastnicky podil akcionate X ve spoleCnosti A ¢ini 85,366 % a ve
spolec¢nosti C 51,219 %. Vlastnicky podil akcionafe Y ve spolenosti A ¢ini
14,634 % a ve spolecnosti C 48,78 %. Vlastnicky podil akciondie X ve
spolecnosti B v dusledku skutecnosti, Zze spole¢nost A je 100% vlastnikem
spolecnosti B, by byl shodny s jeho vlastnickym podilem ve spolecnosti A.
Obdobné vlastnicky podil akcionafe Y ve spolecnosti B je shodny s jeho
podilem na spole¢nosti A.

Ve stars§i odborné zahranicni literatuie, napt. Fernandez (1993), 1ze nalézt,
Ze témito prepoctenymi vlastnickymi podily byly pfi sestavovani konsolidované
ucetni zaveérky (napft. za skupinu A) skutecné piepocitavany jednotlivé polozky
aktiv a pasiv. Dokonce se timto postupem v konsolidované rozvaze vykazoval i
mensinovy podil na spolecnosti A, a to i pfes to, Ze spolecnost A je matefskou
jednotkou, kterd konsolidovanou ucetni zavérku sestavuje. Narocnéjsi
matematické postupy pro vycisleni majoritnich a mensinovych podila pii
reciproénich vlastnickych vazbach lze nalézt v ¢lancich Weil (1973) nebo Salmi
— Heikkild (1978).
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Dnes se jiz timto zplisobem aktiva a pasiva nepfepocitavaji. Na misto toho
je preferovan zplsob vykazani podilii ¢i akcii se zpétnou vazbou jako polozky
snizujici vlastni kapital. T Ceska legislativa tento zplsob umoznuje v piipadée,
kdy je tento podil (¢i akcie) drzen dlouhodobé. V piipad¢ kratkodobého drzeni
se tyto akcie €i podily podle Ceské legislativy maji v konsolidované rozvaze
ponechat v kratkodobych aktivech. Obé feSeni umoznénd ceskou legislativou
jsou uvedena dale.

Pokud by v ramci skupiny ABC neexistovala cirkuldrni vazba, tj. akciova
spole¢nost C by neméla ve svém drzeni akcie spolecnosti A, pak by jak
spolecnost B, tak spoleénost C byly do konsolidované ucetni zavérky za skupinu
A (kde akciova spolecnost A je spolecnosti matetskou) zahrnuty pomoci plné
metody konsolidace. Komplikace vznikla v disledku toho, Ze spole¢nost C ma
ve svém drzeni akcie spolecnosti A, a tim se kruh uzaviel resp. tak vznikla
cirkularni vazba. Ztohoto divodu budou pravé tyto akcie vykazany
v konsolidované rozvaze odlisn¢, nez by byl bézny zptsob jejich vykazani.

Pred sestavenim konsolidovaného vykazu bude nezbytné v ramci plné
metody konsolidace vyloucit majetkovou ucast v drzeni ovladajici jednotky
proti vlastnimu kapitalu dcefiné jednotky a spocitat konsolidacni rozdily. Pokud
matefskd jednotka nedisponuje 100% podilem, je déle potieba spocitat
mensinové podily. V ptipad€ podstatného vlivu by se také pocital konsolida¢ni
rozdil, avSak tento by slouzil k vypoctu ocenéni majetkové tcasti ekvivalen¢ni
metodou. Blize o konsolida¢nich metodach a o metodé ekvivalence Zelenka —
Zelenkova (2011). Vypocty konsolidaénich rozdild, mensinového podilu ve
spolecnosti C a ocenéni majetkové icasti ekvivalenéni metodou (spolecnost C
by za standardni situace méla ve spolecnosti A podstatny vliv, a proto by tento
podil podléhal ocenéni ekvivalencni metodou) jsou uvedeny nize.

KR, =MU, - p-(VK,) , (5)
KR, =700 —0,3-(2200) = 40 .

KR, =1000—1-(1000) =0,

KR, =600-0,6-(1000) =0,

kde KR; konsolida¢ni rozdil k majetkové icasti v konkrétni
spole¢nosti,
MU; = majetkova icast ocenéna pofizovaci cenou v konkrétni
spolecnosti,
p = podil investora,
VK; = wvlastni kapital (resp. Cista aktiva) konkrétni spolecnosti.
MP. =(1-pg)-(VKc), (6)
MP,. = (1-0,6)-(1000) = 400 ,
kde MPc = menSinové podily na spolecnosti C.
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MUE , =p-(VK,), (7)
MUE ;=0,3-(2200) = 660,
kde MUE, = majetkova ucast ve spolecnosti A ocenéna

ekvivalen¢ni metodou.

V pripadé, ze spolecnost C poftidila majetkovou ucast ve spolecnosti A za
ti¢elem dlouhodobého drzeni, pak CUS 20 pozaduje, aby tyto akcie se zpétnou
vazbou ve vysi nominalni hodnoty snizily zakladni kapital a rozdil mezi Gcetni
hodnotou téchto akcii byl vykazan v kapitalovych fondech. Pokud by byly akcie
pofizeny za hodnotu nizsi, nez je jejich nominalni hodnota, pak by rozdil zvySoval
kapitalové fondy, pokud by pofizovaci cena (jako je tomu v tomto piipad¢) byla
vy$si nez nomindlni hodnota akeii, pak rozdil snizuje kapitadlové fondy.

Tab. 4: Konsolidovana rozvaha sestavena pomoci plné metody
k zavérkovému datu za predpokladu, Ze spolecnost C poridila
majetkovou ucast ve spol. A za uc¢elem dlouhodobého drzeni

Konsolidovana rozvaha k datu zavérky za skupinu A
Aktiva v p. j. Pasiva v p. j.
Penize |penize(A+B+C)= 1700 | ZK ZKa 2 000
=1000 + 400 + 300 Snizeni | Podil na ovladané -600
ZK spoleénosti C ocenény
nominalni hodnotou
Ostatni | ostatni aktiva(A+ B+ C) = 200 | KF NH akciia — MUy pc = -100
aktiva  |=200+0+0 = 600 — 700
VH b.o. | VH b.o.4 200
MPc (1—ps) - (VKc) =0,4 - 1000 400
3 Aktiv 1900 | X Pasiv 1900

Vysvétlivky: ZK4 = zakladni kapital spolecnosti A, KF' = kapitalové fondy, VH b.o.4
= vysledek hospodareni spolecnosti A, MPc = mensinovy podil na spole¢nosti C.

Jak vyplyva zvyse uvedené konsolidované rozvahy, ucetni hodnota
majetkové iCasti ve spolecnosti A (tj. akcie emitované matefskou spolecnosti A
drzené spolecnosti C) byla vykazana jako sniZeni konsolidovaného vlastniho
kapitalu, a to podle pravidel CUS 20 ve dvou polozkich. Nominalni hodnota
snizila zakladni kapital a rozdil korigoval kapitalové fondy. Disledkem tohoto
postupu je, ze se majetkova ucast neoceiiuje ekvivalencni hodnotou, jak by to
bylo vyzadovano pii podstatném vlivu, pokud by Zzadna zpétna vazba
neexistovala, a nevykazuje se samostatné ani zadny konsolida¢ni rozdil.

Toto feseni je CUS 20 pozadovéano pro vyporadani podilti se zp&tnou vazbou.
Je otazkou, zda lze toto feSeni pouZit i pro cirkularni vazbu, nebot’ o cirkularni
vazbé CUS 20 nehovoti. Pravé proto, ze standard CUS 20 neuvadi pro danou
situaci zadnou analogii, ktera by byla danému problému blizsi, nez je vyporadani
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podilii se zpétnou vazbou, lze toto feSeni pro vyporadani podild v cirkularni
vazbé povazovat za vhodnéjsi, nez kdyby mély byt tyto podily ocenény
ekvivalen¢ni metodou. Druhym problémem je ocenéni a vykazani menSinového
podilu na spolecnosti C. V dasledku cirkularni vazby, coz je v konsolidované
rozvaze deklarovano snizenim konsolidovaného vlastniho kapitdlu skupiny
o ucetni hodnotu akcii emitovanych spolecnosti A drzenych spole¢nosti C, by
mensinové podily nemély byt 40 %, ale 48,78 % (viz vypocet pyc). ZvysSeni
mensinovych podild (ze 400) na 487,8 by vyvolalo sniZeni jiné polozky
konsolidovaného vlastniho kapitalu o 87,8. Takovy pfepocet mensinovych podilt
viak CUS 20 nefesi. Vznika tak nesourodost pozadovaného feieni tim, Ze
konsolidovany zakladni kapital byl snizen, avSak k pfepoctu menSinovych
podild, které by v disledku cirkularni vazby mély byt zvyseny, nedoslo.

V pripadé, ze spolecnost C poftidila majetkovou ucast ve spolecnosti A za
ti¢elem kratkodobého drzeni, resp. se zamérem tyto akcie prodat, pak CUS 20
pozaduje, aby tyto akcie se zpétnou vazbou byly vykazany v aktivech v polozce
kratkodobého finanéniho majetku. CUS 20 nespecifikuje ocenéni, v jakém by
v této polozce mély byt vykazany. Z toho lze dovodit, Zze ocenéni té€chto akcii
by mélo byt v souladu s pravidly pro ocenéni téchto aktiv v individualni ucetni
zavéree, tj. redlnou hodnotou (blize o ocenéni cennych papirti a majetkovych
ucasti Strouhal, 2011). Za predpokladu, Ze se k zavérkovému datu realna
hodnota akcii nelisi od ceny, za kterou spolecnost C akcie pofidila, bude mit
konsolidovana rozvaha nasledujici podobu.

Tab. 5: Konsolidovana rozvaha sestavena pomoci plné metody
k zavérkovému datu za predpokladu, Ze spole¢nost C poridila
majetkovou tcast ve spolecnosti A za icelem jejiho prodeje

Konsolidovana rozvaha k datu zavérky za skupinu A
Aktiva v p. j. Pasiva v p. j.
KFM MU4 700 | ZK ZKa 2 000
Penize |penize(A+B+C)= 1700 | VH b.o. |VHb.o.4 200
= 1000 + 400 + 300

Ostatni | ostatni aktiva(A+B +C) = 200 | MP¢ (1 -ps) * (VKc)=0,4 - 1000 400
aktiva =200+0+0

X Aktiv 2 600 | X Pasiv 2 600

Vysvétlivky: KFM = kratkodoby finan¢ni majetek.

Vyse uvedena konsolidovana rozvaha nikterak nezohlediiuje existenci
cirkularni vazby. Akcie emitované mateiskou spolecnosti, které jsou v drzeni
spolec¢nosti C, tj. dcefiné spolecnosti, jsou v této rozvaze vykazany naprosto
shodnym zptisobem, jako by to byly akcie emitované jakoukoliv jinou
spolecnosti stojici mimo skupinu. Ani vtomto piipadé nejsou pfepocteny
mensinové podily o vliv cirkularni vazby, jejich vypocet vychazi z absolutni
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hodnoty procentualniho vlastnického podilu akcionafe Y na spolec¢nosti C
(4. 40 %).

Pokud by se pii vykladu pravidel stanovenych CUS 20 doglo k zavéru, ze
pozadavky kladené na postup pii vyporadani podili se zpétnou vazbou netesi
postup pro podily v ramci cirkularniho spojeni ucetnich jednotek ve skupiné,
pak by bylo mozné jeste dalSi feSeni sestaveni konsolidované rozvahy
standardnimi postupy. K matefské jednotce A by byly pomoci plné metody
ptikonsolidovany jednotky B a C, pficemz akcie, které ma spolecnost C ve svém
drzeni a které predstavuji podstatny vliv ve spolecnosti A by byly pfed tim
ocenény ekvivalen¢ni metodou.

Tab. 6: Konsolidovana rozvaha sestavena za skupinu A
k zavérkovému datu za predpokladu, Ze by spole¢nost C
ocenila majetkovou ucast ve spolecnosti A ekvivalen¢ni

metodou
Konsolidovana rozvaha k datu zavérky za skupinu A
Aktiva v p. j. Pasiva v p. j.

MUE; [p - (VKawa) =03 (2200) | 660]ZK 7K, 2 000
KRiuans | MUr—p - (VKa ko) = 40 [VH boo. | VH b.o.s 200

=700 - 0,3 - (2200)
Penize | penize(A+B +C)= 1700 | MPc (1—ps) - (VKo)=0,4 - 1000 | 400

= 1000 + 400 + 300
Ostatni | ostatni aktiva(A+B+C) = 200
aktiva =200+0+0
X Aktiv 2 600 | X Pasiv 2 600

Vysvétlivky: MUE 4+ = majetkova icast ocenéna ekvivalenéni metodou ve spol. A,
KRiiaany = konsolida¢ni rozdil kladny.

Ani v takto sestavené konsolidované rozvaze nejsou vyieSené problémy,
které byly zminény v predchozich feSenich. I tato varianta vykazuje akcie
emitované matetskou spolecnosti, které jsou v drzeni dcefiné spolecnosti C, bez
zohlednéni cirkularni vazby, tj. shodnym zptsobem, jakym by byly pomoci
ekvivalen¢ni metody ocenény akcie ¢i podily emitované spolecnostmi stojicimi
mimo skupinu, pokud by pfedstavovaly podstatny vliv. Také v tomto pfipadé
nejsou piepocteny mensinové podily o vliv cirkularni vazby.

Nabizi se jesté dalii feSeni, které sice neni v souladu s pravidly CUS 20, ale
na rozdil od pfedchozich feSeni, jsou v ném opraveny vSechny zminované
nedostatky. MenSinové podily na spolecnosti C jsou pfepocteny v souvislosti
s eliminaci cirkularni vazby vzniklé v disledku drzby akcii mateiské jednotky
dcefinou jednotkou, a zaroven tyto akcie, zptusobujici cirkularni vazbu, snizuji
v adekvatni mife konsolidovany vlastni kapital.
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Tab. 7: Konsolidovana rozvaha sestavena za skupinu A
k zavérkovému datu za predpokladu, Ze menSinové podily byly
prepocteny o vliv cirkularni vazby a o majetkovou ucast
ve spolecnosti A je sniZen konsolidovany vlastni kapital

Konsolidovana rozvaha k datu zavérky za skupinu A

Aktiva v p. j. Pasiva v p. j.
KRkludn}'r MUA - p- (VKA kDA) = 40| ZK ZK/\ 2 000
=700 -0,3 - (2200) -MUE; |-p - (VKawnz’) = -660
=-0,3 - (2200)
Penize |penize(A+B+C)= 1700 | Rozdil | ze zmény podilu = -88
= 1000 + 400 + 300 = (py—Pvc) - VKc =
= (0,4 —0,4878)- 1000
Ostatni | ostatni aktiva(A+ B+ C)= 200 | VH b.o. |VH b.o.4 200
aktiva =200+0+0
MP¢ (1 =pye) - (VKo) = 488
=(,4878 - 1000
X Aktiv 1940 | X Pasiv 1940

Vysvétlivky: MUE4 = majetkova G¢ast ve spol. A ocenéna ekvivalen¢ni metodou,
KRuiadny = konsolidacni rozdil kladny.

V ramci tohoto feSeni byly akcie emitované spolecnosti A, které ma
v drzeni spolec¢nost C, ocenény ekvivalenéni metodou a vykazany jako polozka
snizujici vlastni kapitdl. Za situace, kdy matefska spolecnost ovlada
prostfednictvi cirkularni vazby i vlastni akcie, jevi se vykazani téchto akcii jako
polozky snizujici vlastni kapital velmi vhodné. Vhodné by mohlo byt i ocenéni
téchto akcii pomoci ekvivalen¢ni metody, avSak vznika tu otazka, kde vykazat
vznikly konsolida¢ni rozdil. V konsolidované rozvaze (viz Tab. 7) je tento rozdil
ponechan v aktivech ve snaze zachovat analogii s predpisy platnymi v Ceské
republice, které vyzaduji v ramci standardniho pouziti ekvivalencni metody
takto konsolida¢ni rozdil vykazovat. Zda je vhodné vykazovat tento
konsolidacni rozdil jako samostatné aktivum je v§ak sporné. Konsolidac¢ni rozdil
vypovida o tom, o kolik bylo za akcie emitované spolecnosti A pii jejich
poftizeni spolenosti C zaplaceno vice, nez by odpovidalo podilu na ¢istych
aktivech (blize o konsolida¢nim rozdilu Zelenka, 2006, s. 201). Pfi vyporadani
majetkové ucasti ve spolecnosti A formou snizeni vlastniho kapitalu by bylo
smysluplné;si, aby i tento rozdil korigoval vysi konsolidovaného vlastniho
kapitalu. Ceska legislativa umoziiuje odepsat konsolidaéni rozdil do 20 let do

Pokud by se vlastni kapital spolenosti A ode dne, kdy spolecnost C poftidila akcie
spolecnosti A, do data ticetni zavérky zmenil, pak by zvyseni nebo sniZeni ocenéni
majetkové ucasti ve spolecnosti A v dusledku pouziti ekvivalenéni metody zaroven
zpusobilo snizeni nebo zvysSeni konsolidovaného vlastniho kapitalu (ve stejné vysi,
v jaké by bylo zvySeno nebo snizeno ocenéni majetkové ucasti, by se snizil nebo
zvysil konsolidovany vlastni kapital).
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konsolidovaného vysledku hospodaieni. V tomto pifipadé by byl vhodny co
mozna nejrychlejsi odpis, aby dana Castka ovlivnila vysledek hospodateni co
mozné nejdiive.

VySe uvedené feSeni sice zohlednuje cirkularni vazbu i ve vypoctu
mensinovych podild a pfi vykdzani majetkové ucasti v matefské jednotce
Tento ptiklad byl zjednoduseny tim, Ze se ve spolec¢nosti C neuskutecnily zadné
transakce, vlastni kapital se tedy po celé ucetni obdobi nezménil. Pokud by se
zménil, bylo by nezbytné spocitat rozdil ze zmény mensinového podilu od data,
kdy vznikla cirkularni vazba (tj. ode dne, kdy spolecnost B pofidila akcie
spole¢nosti C), protoze timto dnem doslo ke zméné piepoétené vyse
mensinovych podili ze 40 % na 48,78 %. V disledku tohoto pfepoctu je
vykazan rozdil ze zmény podilu (podrobnéji o zménach podilu beze zmény
metody viz Zelenka — Zelenkova, 2013, s. 301). V piipadé existence slozitéjsi
cirkularni vazby by byl také naro¢ny samotny piepocet mensinovych podilii. Za
situace, kdy spolecnost C skutecné poiidi akcie spoleCnosti A za ucelem
obchodovani s nimi, pak takto komplikovany pfepocet pro relativné¢ kratké
obdobi neni vyvazen efektem z lepsi vypovidaci schopnosti téchto vybranych
polozek vykazanych v konsolidované rozvaze.

Zavér
Sestaveni konsolidované ucetni zavérky pro skupinu podnikll vzajemné
propojenych prostfednictvim cirkularni vazby neni v ¢eskych ucetnich
predpisech specificky upraveno. CUS 20 se zabyva vypofadanim podilii zpétnou
vazbou a dava zjednoduSeny navod, jak tyto podily vykazat v ptipad¢, Ze jsou
pofizovany kratkodob¢ se zdmérem jejich prodeje, a v piipade, Ze jsou potizeny
s cilem dlouhodobého vlastnictvi. V ptipadé¢ prvnim neni v konsolidované
rozvaze reflektovana zpétna (tedy ani cirkularni) vazba viibec a v piipade
druhém je snizen o ucetni hodnotu téchto podili konsolidovany vlastni kapital,
a to konkrétng v polozkach zakladni kapital a kapitalové fondy. Agkoliv to CUS
20 vyslovné nepotvrzuje, lze se domnivat, ze cirkularni vazby jsou v nécem
podobné vazbam zpétnym, a proto by bylo mozné aplikovat postupy stanovené
v CUS 20 i na podily nachazejici se v ramci skupiny podnikii propojenych
vazbou kruhovou. Postupy stanovené v CUS 20* jsou viak nedostateéné tim, Ze
vibec nefesi vypocet mensinovych podild pravé v téchto specifickych
ptipadech. V ramci tohoto pfispévku byly na ilustrativnim piikladu vysvétleny
problémy, které pii cirkularnich propojenich ucetnich jednotek ve skupiné
vznikaji, a nabidnuto fesSeni, které by zabezpecilo vyssi vypovidaci schopnost

4 S ohledem na skute¢nost, e se zadna jina eska ucetni legislativni norma zpétnym
ani cirkularnim vazbam pii sestaveni konsolidované uéetni zavérky nevénuje, je CUS
20 jedinou normou, ktera se touto problematikou zabyva. Lze tedy konstatovat, ze
tyto postupy jsou v Ceské legislativé obecné nedostatecné fesené.
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konsolidované rozvahy oproti zjednodusenému feseni, které je pozadovano
CUS 20.
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Sestaveni konsolidované ucetni zavérky pri existenci
cyklického ekonomického propojeni ucetnich
jednotek

Marie Zelenkova

ABSTRAKT

Prispévek se zabyva sestavenim konsolidované ucetni zaveérky za takovou
skupinu podnikd, ve které existuje cyklické propojeni tfi samostatnych ti¢etnich
jednotek a v této souvislosti upozoriiuje na mozna uskali pfi vykazani
konsolidovaného vlastniho kapitalu a akcii ¢i podilt, které byly v ramci skupiny
emitovany a zaroven jsou zcela nebo ¢asteéné ve skuping drzeny. Piispévek se
snazi nalézt odpovédi na dvé zasadni otazky, a to v jaké vysi v téchto ptipadech
vykazat celkovou vysi vlastniho kapitalu a jakym zpiisobem zobrazit tyto uvnitt
skupiny drzené a zaroven nekterou z Gcetnich jednotek ve skupiné emitované
akcie (¢i podily). Dopad navrzeného feseni do konsolidované Gcetni zavérky je
nazorné€ zobrazen na ilustrativnim ptikladu.

Kli¢ova slova: Dcefind jednotka; Konsolidovana ucetni zaverka; Matefska
jednotka, Plnd metoda konsolidace; Skupina; Vnitroskupinové
transakce.

Preparation of Consolidated Financial Statement of
the Group with Cyclic Interests among Separate
Entities

ABSTRACT

The paper deals with preparation of consolidated financial statements by the
group with cyclic interests among three separate entities that constitute this
group. The paper is focused on potential difficulties in reporting of consolidated
equity and interests (shares) that were issued within the group and are in full or
partly held by the group. The paper responses to the next fundamental questions:
What is the amount of consolidated equity and what is the correct way to display
these intra-group interests (shares) issued and hold by one of the separate entities
included in the group. Effects of proposed solution are demonstrated in
illustrative example.

Key words: Subsidiary; Consolidated financial statements; Parent entity; Full
consolidation method; Group; Intra-group transactions.

JEL classification: M41.
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