Zmény v pojeti ovladani a spoluovladani”
Marie Zelenkovd”

Pro Gcetni zavérky, jejichz obdobi zacind 1. 1.2013 nebo pozdéji, vesel v platnost IFRS 10
Konsolidovana tucetni zévérka, ktery piinesl zasadni zmény v pojmu ovladani oproti
pfedchozimu pojeti podle IAS 27 Konsolidovanad a separatni Gcetni zavérka, a IFRS 11
Spole¢na usporadani, ktery obdobné oproti predchozimu znéni IAS 31 Ugasti na spoleéném
podnikani do urcité miry jinak specifikuje pojem spoluovladani. Oba standardy noveé pozaduji,
aby se pfi testovani existence ovladani nebo spoluovladani ve skupiné brala v uvahu i fada
dalSich faktort, o kterych v pfedchozim znéni IFRS nebyla ani zminka. Zakon ¢. 90/2012 Sb.
o obchodnich korporacich a druzstvech, ktery vesel v platnost s G¢innosti od 1. 1. 2014, jako
kdyby k nékterym z téchto faktord také nové piihlizel. V pojeti Zakona o obchodnich
korporacich vSak v nékterych ptipadech v dasledku neprecizniho vymezeni nebo v disledku
velmi zjednoduSené¢ho pozadavku na podminky, které maji byt pfi testovani ovladani ¢i
spoluovladani splnény, mize dojit 1 k tomu, ze ovladédni nebo spoluovladani bude pozitivné
potvrzeno i tam, kde fakticky (resp. redln¢) neexistuje. V dal$im textu budou popsany zmény v
nasi legislativé a zmény v Mezinarodnich standardech ucetniho vykaznictvi za poslednich
nékolik let a ndsledné bude porovnano aktualni znéni obou Gprav souvisejicich s problematikou
vymezeni ovladani a spoluovladani (resp. jednani ve shod¢). Markantni rozdily v Gpravach
budou ilustrovany na konkrétnich ptikladech.

Vymezeni ovladani a spoluovladani v obchodnim zakoniku

Zakon €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ktery byl v platnosti do konce roku 2013,
definoval vétSinového spolecnika, ovladajici osobu a osoby jednajici ve shodé v § 66a.
VétsSinovy spolecnik byl timto ustanovenim definovan jako takovy spolecnik, ktery ma vétSinu
hlast plynoucich z ucasti ve spole¢nosti, pfi¢emz do celkového poctu hlasti plynoucich z ucasti
ve spole¢nosti se nezapocitavaly hlasy z vlastnich podilti nebo akcii v majetku spole¢nosti nebo
ji ovladdané osoby, ani z podilti nebo akcii, které drzela urcitd osoba svym jménem na ucet
spolecnosti nebo osoby ovladané spolecnosti.

Ovlédajici osoba byla definovéana jako osoba, ktera fakticky nebo pravné vykonava ptimo
nebo nepiimo rozhodujici vliv na fizeni nebo provozovani podniku jiné osoby. Je-li ovladajici
osobou spolecnost, pak se nazyva spolecnosti matetskou a ji ovladané spole¢nost spolecnosti
dcetfinou. Ovladajici osoba je bud vétSinovym spolecnikem, nebo disponuje vétSinou
hlasovacich prav na zdkladé dohody uzaviené s jinym spolecnikem nebo spole¢niky, nebo muize
prosadit jmenovani nebo volbu nebo odvolani vétSiny osob, které jsou statutarnim organem
nebo jeho ¢lenem, anebo vétSiny osob, které jsou statutdrnim orgdnem nebo jeho ¢lenem, anebo
vetsiny osob, které jsou Cleny dozorciho organu pravnické osoby, jejimz je spolecnikem.
Jednotnému fizeni 1ze podrobit osoby i smlouvou, kterd byla Obchodnim zédkonikem nazyvana
jako ,,ovladaci smlouva®. Osoba, jez se stala fidici osobou na zaklad¢ ovladaci smlouvy, byla
vzdy oznacena za ovladajici osobu.

Osoby jednajici ve shod¢ jsou ovladajicimi osobami, pokud spolecné disponuji vétSinou
hlasovacich prdv na urCité osobé. Disponovanim s hlasovacimi pravy se v ramci § 66a

# Tento ptispévek byl zpracovan jako jeden z vystupti vyzkumného projektu Fakulty financi a Gi¢etnictvi VSE
v Praze, ktery je realizovan v ramei institucionalni podpory VSE IP 100040.

Ing. Marie Zelenkova, Ph.D. — odborna asistentka; Katedra finan¢niho ucetnictvi a auditingu, Fakulta financi a
ucetnictvi, Vysoka skola ekonomicka v Praze, nam. W. Churchilla 4, 130 67 Praha 3; <zelenm@vse.cz>.
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Obchodniho zékoniku rozuméla moznost vykonavat hlasovaci prava na zéklad¢ vlastniho
uvazeni bez ohledu na to, zda a na zaklad¢ jakého pravniho diivodu jsou vykonavana, poptipadé
moznost ovlivitiovat vykon hlasovacich prav jinou osobou.

Za ovladajici osobu Obchodni zakonik déale povazoval osobu, ktera by disponovala alespon
40 % hlasovacich prav na urcité osobé za piedpokladu, Ze by zddn4 jind osoba nedisponovala
stejnym nebo vys$§im mnozstvim hlasovacich prav. Obdobnd podminka byla stanovena i
v piipadé osob jednajicich ve shodé. Jako ovladajici osoby byly oznaceny osoby jednajici ve
shodg¢, které¢ by disponovaly alespont 40 % hlasovacich prav na urcité osob¢. Podrobnégji — viz
Stenglova, I. aj. (2010).

Vymezeni ovladani a spoluovladani v zikoné o obchodnich korporacich

Zakon o obchodnich korporacich nabyl Gc¢innosti 1. 1. 2014. Podle tohoto zdkona je
ovladajici osobou osoba, kterd muze pfimo ¢i nepfimo uplatiiovat rozhodujici vliv. Je-li
ovladajici osobou obchodni korporace, je matefskou obchodni korporaci a je-li ovladanou
osobou obchodni korporace, je dcefinou obchodni korporaci. Ovladajici osobou je bud’ fidici
osoba, nebo vétiinovy spolednik. Ridici osoba je takova osoba, jiz je k jednotnému fizeni
podrobena jedna nebo vice osob. Jednotnym fizenim se rozumi vliv fidici osoby na ¢innost
fizené osoby sledujici za tcelem dlouhodobého prosazovani koncernovych z4jml v ramci
jednotné politiky koncernu koordinaci a koncepéni fizeni alespoil jedné z vyznamnych slozek
nebo ¢innosti v rdmci podnikdni koncernu. VétSinovy spolecnik je takovy spolecnik, ktery ma
vetsinu hlast plynoucich z ucasti v obchodni korporaci. Do celkového poctu hlast plynoucich
z Ucasti v obchodni korporaci se pro potieby tohoto dilu nezapocitavaji hlasy z vlastnich podilt
ve vlastnictvi obchodni korporace nebo ji ovladané osoby, ani z podilti, které na ucet obchodni
korporace nebo osoby ji ovladané nabyla jina osoba jednajici vlastnim jménem.

Podle § 75 zakona o obchodnich korporacich se ma za to, Ze ovladajici osobou je osoba,
ktera mlize jmenovat nebo odvolat vétSinu osob, které jsou ¢leny statutdrniho orgdnu obchodni
korporace nebo osobami v obdobném postaveni nebo ¢leny kontrolniho orgéanu obchodni
korporace, jejimz je spole¢nikem, nebo mlize toto jmenovani nebo odvolani prosadit. Déle se
ma za to, ze osobou ovladajici je ten, kdo nakldda s podilem na hlasovacich pravech
predstavujicim alespont 40% vSech hlasii v obchodni korporaci, pokud stejnym nebo vyS$im
podilem nenakladé jind osoba nebo jiné osoby jednajici ve shodé.

U osob jednajicich ve shod¢é se ma za to, Ze jsou osobami ovladajicimi, pokud spole¢né
nakladaji podilem na hlasovacich pravech pfedstavujicim alespont 40 % vSech hlasti v obchodni
korporaci, pokud stejnym nebo vy$sim podilem nenaklada jind osoba nebo jiné osoby jednajici
ve shodé.

Podle stejného ustanoveni zdkona se ma za to, ze osobou ovladajici nebo osobami
ovladajicimi je také ten, kdo sdm nebo spolecné s osobami jednajicimi s nim ve shod¢ ziska
podil na hlasovacich pravech ptedstavujici alespont 30 % vSech hlasti v obchodni korporaci a
tento podil pfedstavoval na poslednich tfech po sob¢ jdoucich jedndnich nejvyssiho organu této
osoby vice nez polovinu hlasovacich prav ptitomnych osob.

Na tomto mist¢ stoji dale za zminku, jak vysvétlit text zdkona pocinajici slovy ,,ma se za
to“. Obvykle se témito slovy uvadi podminky, za nichz néco plati, pokud néjaké dalsi podminky
nevymezuji opak. Obdobné je tomu i1 v zédkoné o obchodnich korporacich. Tento zakon definuje
vétSinového spolecnika jako ovladajici osobu, kterd disponuje vice nez 50 % hlasovacich prav.
Zaroven vSak pfipousti, Ze ovladajici osobou, mlzZe byt i osoba, kterd drzi méné nez 50 %
hlasovacich prav, pokud drzi alesponi 40 % vSech hlasti v obchodni korporaci a zaroven zadna
jind osoba nebo osoby jednajici ve shodé nedisponuji stejnym nebo vyssim podilem. Zakon o
obchodnich korporacich ptipousti, ze ovladajici osobou (nebo osobami) muze byt i osoba (nebo
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osoby) drzici alesponi 30% podil na hlasovacich pravech, pokud tento podil pfedstavoval na
poslednich tiech po sob¢ jdoucich jednanich nejvyssiho orgénu této osoby vice nez polovinu
hlasovacich prav pfitomnych osob. Sta¢i splnéni pouze jedné z vySe uvedenych tfi moznosti,
aby bylo osobé (nebo osobam jednajicim ve shod¢€) drzici prislusny podil na hlasovacich
pravech potvrzeno ovladani. Slova ,,ma se za to* nelze vysvétlovat, ze by splnéni jedné z vySe
uvedenych tii podminek mohlo znamenat, Ze tato osoba (nebo osoby jednajici ve shod€) nebude
ovladat jednotku, jejiz podily drzi. Podrobné&j$i komentai k zakonu o obchodnich korporacich
— viz Bélohlavek, A. J. aj. (2013), Stenglova, 1. — Havel, B. aj. (2014).

S ohledem na skute¢nost, ze zakonné podminky zejména v oblasti ureni ovladani vazané
na drzbu 40% nebo dokonce 30% podilu na hlasovacich pravech nejsou stanoveny dostatecné
precizné, muze byt potvrzeno ovladani i1 investorovi, ktery fakticky nebude ovladat jednotku,
jejiz podil na hlasovacich pravech drzi. Mohou existovat i dal$i a pro urceni toho, zda osoba je
osobou ovladajici, vyznamng&jsi faktory, které by mély byt vzaty v uvahu. Konkrétnim
prikladim bude vénovana zvlastni pozornost v dalsi ¢asti tohoto ptispévku srovnavajici IFRS
s Ceskou legislativou.

Vymezeni ovladani a spoluovladani v ¢eskych ticetnich predpisech

Ceské Gletni piedpisy pracuji s pojmy ovladani a spoluovladani' v souvislosti
s pozadavkem na sestaveni konsolidované ucetni zavérky. Pravidly, postupem pii zahrnovani
ucetnich jednotek do konsolida¢niho celku a metodami konsolidace se zabyva vyhlaska
¢. 500/2002 Sb. pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli, na zdklad¢ které se provadéji
néktera ustanoveni zakona o Udetnictvi (dale jen Vyhlagka) a Cesky G&etni standard &. 20
veénujici se problematice konsolidaci ucetnich zavérek. I v Ceskych ucetnich predpisech se v této
oblasti uskute¢nily zajimavé zmény.

Na zacatku roku 2010 § 63, odst. 4. Vyhlasky vymezoval, jaké metody se pii sestavovani
konsolidované tcetni zavérky vyuzivaji. Pii zahrnuti ovladané nebo fizené osoby do
konsolidované ticetni zaverky se podle tohoto ustanoveni méla pouzit plna metoda konsolidace
a pii zahrnuti osoby, ktera je celd ovladana ve shodé s dalsi nebo dalSimi osobami (tzv. jednotka
pod spolecnym vlivem), se méla pouzit pomérna metoda konsolidace, pokud osoby jednajici ve
shodé mély stejny podil na zakladnim kapitalu této ovladané nebo fizené osoby.

Vyse uvedené bylo potvrzeno i v Ceském uéetnim standardu ¢. 20, v Gasti Sesté, kterd
upravovala konsolidaci pomoci pomérné metody. Pomérnou metodou se v ramci tohoto
ustanoveni, mimo jin¢, rozumélo vylouceni podilt, jejichz emitentem je osoba ovladand ve
shod€ s dalsi nebo dal§imi osobami, pokud tyto osoby maji shodny podil na zikladnim
kapitalu ovlddané nebo fizené osoby a vlastniho kapitdlu, ktery se vaze k vyluCovanym
podilim.

Podminka, ktera urCovala pouziti pomérné metody konsolidace jediné za ptedpokladu, ze
osoby jednajici ve shodé pfi ovladani dal$i osoby musi mit shodny podil na ziakladnim
kapitalu této jimi ovladané nebo fizené osoby, byla velmi cCasto kritizovana odbornou
vetejnosti. Principy, na kterych je pomérné metoda zaloZena, ani praktické pouziti této metody
neni zavislé na tom, zda jsou podily jednotlivych investort jednajicich ve shod¢ na zédkladnim
kapitalu jimi ovlddané jednotky shodné ¢i nikoliv. Metoda je vhodnad tam, kde existuje
spoluovladani. Za situace, kdy osoby (dvé nebo 1 vice), které dohromady drzi vice nez 50%
podil na hlasovacich pravech (nejedna se o podil na zdkladnim kapitélu, pokud jsou tyto podily
odli$né), uzaviou mezi sebou dohodu o spole¢ném ovladani jiné jednotky, je obecn¢ vhodné

' Ceska legislativa nepracuje doslova s pojmem spoluovladani. Podle &eské legislativy jsou osoby, které

spoluovladaji, oznacovany za osoby jednajici ve shodg¢, a jednotka, ktera je takto ovladana, se nazyva jednotkou
pod spoleénym vlivem.
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pouziti této metody. Metoda je tak pouZitelna i za podminek, kdy napt. investor, ktery drzi 40%
podil na hlasovacich pravech (za ptfedpokladu, Zze podil na zakladnim kapitalu se shoduje
s podilem na hlasovacich pravech), uzavie dohodu o spolecném ovladani nad touto jednotkou
s jinym investorem, ktery drzi pouze 15% podil na hlasovacich pravech.

Znéni Vyhlasky ucinné od roku 2011 jiz vySe uvedenou podminku neobsahuje. V ramci
uprav byl z ptfedchoziho znéni Vyhlasky z § 63 vynechén odstavec tteti a doslo k posunu a
k precislovani dalSich odstavcii. Dale byla z odstavce (v pfedchozim znéni Vyhlasky se jednalo
o odstavec ¢tvrty, ve znéni Vyhlasky platné pro rok 2011 a pozd¢ji se jednalo o odstavec treti),
ktery se zabyval pouzitim jednotlivych metod pro sestavovani konsolidované ucetni zavérky
pfi pouziti pomémé metody, odstranéna vySe kritizovand podminka shodného podilu
spoluovladajicich osob na zakladnim kapitalu spoluovladané osoby. Po této upraveé doslovné
znéni VyhlaSky vymezovalo, Ze pomérnd metoda se pouZije pfi zahrnuti ucetni jednotky pod
spolecnym vlivem do konsolidované tcetni zavérky.

Ackoliv ze znéni Vyhlasky byla vyse kritizovana nesmyslnd podminka odstranéna, bohuzel
se tak nestalo ve znéni Ceského téetniho standardu ¢. 20. Znéni CUS 20, v &asti $esté obsahuje
tuto podminku nadale, a to beze zmény. S nejvétsi pravdépodobnosti se jednalo pouze o
opomenuti spolu se znénim Vyhlasky zménit zaroveti i znéni CUS 20. Diky tomu, Ze podminka
shodnych podilii na zakladnim kapitdlu nebyla eliminovana ze vSech ustanoveni, sice byla
vymazéna z &eskych predpisii, avsak nadale zistava v Ceskych Géetnich standardech, vznikla
otazka, jak zdvazné je toto ustanoveni pro uéetni jednotky. Ceské uéetni standardy sice nemaji
takovou pravni zavaznost, jakou méla Vyhlaska, ale stale jsou to pravidla, ktera by se méla
v ucCetnictvi a pii sestavovani individudlnich i konsolidovanych ucetnich zavérek dodrzovat.
Rada ucetnich jednotek se neodvazi tuto podminku nerespektovat, piestoze tato podminka
postrada smysluplnost.

Vymezeni ovladani a spoluovladani v IAS 27 a v IAS 31

Vymezeni pojmt ovladani a spoluovladani bylo obsazeno jiz ve znéni mezinarodnich
ucetnich standardti IAS 27 a IAS 31, které byly v platnosti pro Gcetni zavérky, jejichz obdobi
zacinalo pted 1. 1. 2013 (dale jen ptedchozi znéni IAS 27, ptedchozi znéni IAS 31). Tyto
standardy se vztahovaly k sestaveni konsolidované ucetni zavérky plnou nebo pomérnou
metodou. Znéni obou standarda bylo velmi vyznamné upraveno v roce 2011, s G¢innosti pro
ucetni zaveérky za obdobi pocinajici 1. 1. 2013 a pozdé&ji. Definice a charakteristické znaky
pojmu ovladani byly piesunuty do nového standardu IFRS 10, definice a charakteristické znaky
pojmu spoluovladani do nového standardu IFRS 11. Tyto zmény budou popséany déle v textu.

Ovladani neboli kontrola je TAS 27 definovano jako moc ovladat finan¢ni a provozni
politiky ucetni jednotky tak, aby mé&l ovladajici z jeji ¢innosti uzitek. Uetni jednotka, kterd je
ovladéna jinou ucetni jednotkou, je nazyvana dcefinym podnikem a ovladajici jednotka
matefskym podnikem. IAS 27 ma za to, Ze ovladani existuje, vlastni-li matetsky podnik pfimo
¢1 nepiimo prostfednictvim dcetfinych podniki vice nez jednu polovinu hlasovacich prav ucetni
jednotky, pokud za vyjimecnych okolnosti neni jasné prokdzano, ze takové vlastnictvi
neznamend ovladani. Ovladani existuje i tehdy, vlastni-li matetsky podnik polovinu nebo méné
hlasovacich prav ucetni jednotky a ma pfitom:

a) moc nad vice nez jednou polovinou hlasovacich prav na zékladé¢ dohody s jinymi
investory,

b) moc ovladat financni a provozni politiky Gcetni jednotky na zéklad¢ stanov nebo
dohody,
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c) moc jmenovat ¢i odvolavat vétSinu c¢lenti predstavenstva nebo obdobného fidiciho
organu, pficemz ucetni jednotka je ovlddana prostiednictvim predstavenstva nebo
obdobného orgénu, nebo

d) moc uplatnit vétSinu hlasi na schlizich predstavenstva nebo obdobného tidiciho orgénu,
pricemz ucetni jednotka je ovladana prostfednictvim piedstavenstva nebo obdobného
organu.

Ugetni jednotka mize mit v drzeni i tzv. potencialni hlasovaci prava. Jedna se napiiklad o
akciové warranty, kupni opce na akcie, dluhové nastroje nebo kapitdlové nastroje, které jsou
prevoditelné na kmenové akcie nebo jiné podobné nastroje, které, pokud jsou uplatnény nebo
pfevedeny, maji potencial aktualné poskytnout ti¢etni jednotce hlasovaci prava nebo omezit
jinym stranam hlasovaci prava znamenajici moc nad finan¢nimi a provoznimi politikami jiné
ucetni jednotky. Pfi posuzovani, zda tcetni jednotka ma moc ovladat finan¢éni a provozni
politiky jiné jednotky, by se méla vzit v ivahu i potencialni hlasovaci prava.

Spoluovladéni je podle IAS 31 smluvné dohodnuté podileni se na ovladani hospodarské
¢innosti a existuje pouze tehdy, kdyz strategicka finan¢ni a provozni rozhodovani tykajici se
této Cinnosti vyzaduji jednomyslny souhlas téch stran, které sdileji ovladani neboli kontrolu.
Existence spoluovlddani je prokazovéna napiiklad smlouvou mezi spoluvlastniky nebo
protokoly z rozhovorii mezi spoluvlastniky. Uprava takového smluvniho uspofadani mize byt
zahrnuta 1 do stanov ucetni jednotky. Pisemné podoba smluvniho uspofadani upravuje obvykle
nasledujici zalezitosti:

a) povinnosti spole¢né¢ho podnikani, pokud jde o jeho ¢innost, trvani a vykazovani,

b) jmenovani predstavenstva nebo obdobného vedouciho orgénu spolecného podnikani a

hlasovaci prava spoluvlastnikii,

c) kapitalové vklady spoluvlastnikl a

d) podil spoluvlastnikii na vystupu, vynosech, ndkladech ¢i vysledcich spole¢ného

podnikéni.

Smluvni uspotadani muze urcit jednoho ze spoluvlastnikli za provozovatele nebo vedouciho
spolecného podnikani. Provozovatel v tomto ptipad€ neovlada spole¢né podnikani, ale jedna
v souladu s finan¢nimi a provoznimi politikami, které spoluvlastnici dohodli. Nejednalo by se
o spoluovladani, pokud by jeden ze spoluvlastnikii byl v pozici, kdy by pouze on sam, tj.
jednostranné¢ ovladal ¢innost podfizené jednotky. Dalsi podrobnosti k IAS 27 a k IAS 31 —viz
Alfredson, K. aj. (2007).

Vymezeni ovladani a spoluovladani v IFRS 10 a v IFRS 11

Utinnost IFRS 10 byla stanovena pro uéetni zavérky, u kterych bézné obdobi zaéina 1. 1.
2013 nebo pozd¢ji. IFRS 10 definoval pojem ovladani odlisné od piedchoziho standardu IAS
27, pouzivaného pro konsolidované tucetni zavérky. Podle IFRS investor ovlada ucetni
jednotku, pokud je vystaven ucinku prav na promeénlivé vynosy ze své angazovanosti na
jednotce, do niz investoval, nebo na n¢ ma pravo, a je schopen ovliviiovat tyto vynosy pomoci
své moci nad touto jednotkou. Posouzeni, zda investor ovlada jednotku, do niz investoval, je
podle vyse uvedené definice zalozeno na tifech faktorech: investor by mél mit moc nad touto
ucetni jednotkou, mél by byt vystaven G€inku proménlivych vynost plynoucich z této Gcetni
jednotky a méla by existovat spojitost mezi jeho moci ovladat jednotku a proménlivymi vynosy,
jejichz ucinku je investor vystaven.

Moc nad jednotkou je IFRS 10 charakterizovdna jako pravo (¢i prava) investora, diky
némuz muize investor ovliviiovat vyznamné c¢innosti ucetni jednotky, do které investoval.
Vyznamnymi vynosy jsou takové vynosy, které podstatné ovliviiuji vynosy investora. Zda
investor skute¢n¢ ovliviiuje vyznamné Cinnosti ucetni jednotky nebo tak necini, neni pro
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vymezeni, zda moc nad jednotkou existuje, relevantni. Dulezita je schopnost investora, ze tak
muze Cinit. Pokud by existovalo vice investori, ktefi maji schopnost fidit rizné vyznamné
¢innosti jedné ucetni jednotky, pak moci nad jednotkou podle IFRS 10 disponuje ten investor,
ktery ma moznost fidit ty Cinnosti, které nejvyznamnéji ovliviiuji vynosy této fizené ucetni
jednotky. IFRS 10 poskytuje i navod, jak urcit, které¢ Cinnosti jsou témito c¢innostmi
nejvyznamnéji ovliviiujicimi vynosy. V této souvislosti bere v tivahu, jaky zdmér mé investor
s ucetni jednotkou, jaké faktory ovliviiuji marzi, vynosy, hodnotu ucetni jednotky a jaky vliv
ma investor na tyto vynosy, a dalsi skutecnosti.

Moc nad jednotkou plyne z prav, a to obvykle z prav hlasovacich. Moc nad jednotkou méa
investor, pokud drzi vétSinu hlasovacich prav. Moc nad jednotkou mize byt potvrzena i
v ptipad¢, kdy investor sice nema vétSinu hlasovacich prav, ale disponuje naptiklad dohodami
s ostatnimi drziteli hlasovacich prav nebo mé s nimi jind ujednani (naptiklad od nich ziskava
hlasy na zaklad¢ plnych moci), event. drzi také tzv. potencialni hlasovaci prava, jakymi jsou
napiiklad kupni opce na nakup akcii s hlasovacimi pravy apod.

IFRS 10 ptipousti, ze v nékterych ptipadech, kdy investor nedrzi vétSinu hlasovacich prav,
nemusi byt definitivné rozhodnuto, zda ma investor moc nad tcetni jednotkou, ptestoze se pfi
posouzeni piihlédne ke vSem tfem faktoram, tj. k tomu, zda:

* ma investor uzaviené dohody s dal$imi drziteli hlasovacich prav,
= investor drzi i prava vznikla na zéklad¢ ostatnich smluvnich dohod,
* investor drzi i potencialni hlasovaci prava.

IFRS 10 rozliSuje prava podstatna a prava ochranna. Podstatna prava jsou takova, kterad
mohou byt drziteli téchto prav uplatnéna v ptipadé, Ze je potieba rozhodnout o vyznamnych
¢innostech, a drzitelé téchto prav maji moznost (schopnost) tato prava uplatnit. Pii posouzeni,
zda se jedna o prava podstatnd, standard pozaduje, aby bylo zvazeno nésledujici:

= Existuji prekdzky, které¢ znemoznuji investorovi uplatnit jeho pravo?
= Existuji dalsi strany, které musi dat souhlas k tomu, aby prava mohla byt uplatnéna?
= Je uplatnéni téchto prav vyhodné nebo nevyhodné?

Ochranna prava by méla ochranovat zajmy drziteli téchto prav, pfestoze na zaklade¢ téchto
prav neziskavaji moc nad jednotkou, jiz se tato prava tykaji. Proto se pii posouzeni toho, zda
ma investor moc nad jednotkou, tato prava neberou v tvahu. Jako pftiklad téchto prav lze uvést
prava menSinovych akcionarii. Podrobnéji o charakteristice moci nad jednotkou (vCetné
proménlivosti vynosi jednotky, spojitosti mezi moci nad jednotkou, do niZ bylo investovano, a
vynosy) a blize o ostatnich podstatnych pravech a o ochrannych pravech — viz Picker R. aj.
(2012), Zelenka — Zelenkova (2013), s. 34-36, Zelenka, V. (2011), s. 29-33, Zelenka, V. —
Zelenkova, M. (2011), s. 21-27.

Porovnani IFRS s ¢eskou upravou ovladani a spoluovladani

Pro srovnani rozdilnosti zakona o obchodnich korporacich t€inného od 1. 1.2014 s IFRS 10
ucinnym pro ucetni zavérky, jejichz ticetni obdobi zacina 1. 1. 2013 nebo pozd¢ji a pro srovnani
zmeén v téchto predpisech a standardech oproti jejich predchozim verzim, byly zvoleny
nasledujici ilustrativni situace.

Zadani situace 1:

Investor A drzi 40% podil na Gcetni jednotce X. Vedle n&j jesté existuje investor B, ktery
drzi 30% podil na jednotce X, a investor C, ktery ma v drzeni zbyvajicich 30 %. VSichni tfi
investofi drzi své podily ve formé kmenovych akcii. Vlastnicky podil je tedy shodny s podilem
na hlasovacich pravech. Mezi investory A, B, C neexistuji Zadné dohody o spole¢ném postupu
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na fizeni spolecnosti X. Kazdy z akcionaii se na valné hromadé¢ rozhoduje nezavisle na
ostatnich akcionatich. Zasadni rozhodnuti musi byt schvélena valnou hromadou tucetni jednotky
X, a to vétSinou hlast. Piedpoklada se, ze valné hromady se pravidelné zucastituji vSichni
akcionafi.

Otazka:

Ovlada investor A tcetni jednotku X?

ReSeni

Odpovéd na otdzku, zda v podminkéch uvedenych jako situace 1. existuje ovladani, je
piehledné zpracovana v nasledujici tabulce. Odpovéd’ na tuto otazku je odlisna podle toho, z

jakych pravidel se pro urceni existence ovladani vychazelo. Ceské obchodni pravo by ovladani
investorovi A potvrdilo, mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi nikoliv.

Tab. 1: Posouzeni, zda existuje ovladani v podminkach urcenych jako ,,situace 1.

Ovladani podle | Ovladani podle | Ovladani podle | Ovladani podle
deské deské IAS 27 IFRS 10
legislativy legislativy platného do ucinného od
platné do roku | platné po roce roku 2013 roku 2013
2011 2011
Existuje ANO ANO NE NE
ovladani?
Zdroj: Vlastni
Zdivodnéni

Investor A drzi 40% podil, ¢imz je splnéna podminka obsaZzena jak v dfive platném
obchodnim zakoniku, tak v soucasnosti platném zakon¢ o obchodnich korporacich. Je splnéna
1 dalSi podminka, Ze neexistuje zadny jiny akcionaf, ktery by mél vyssi nebo stejny podil na
hlasovacich pravech, stejné tak neexistuji ani zadné dohody mezi ostatnimi akcionéfi, kteti by
tak jednali ve shod&. Zadné jiné dalsi podminky v této souvislosti pro test, zda existuje ovladant,
¢eské obchodni pravo neuklada: Proto by bylo na zaklad¢ této legislativy ovladani spolecnosti
A potvrzeno.

Mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi pii testovani ovladani taktéz umoziuji, ze
ucetni jednotka mize ovladat jinou ucetni jednotku, pfestoze nema vice nez 50% podil na
hlasovacich pravech, ale je nezbytné, aby byly splnény jesté dals$i podminky. IAS 27 mezi
vyvratitelné predpoklady (tj. podminky, za nichz je mozné potvrdit ovladani, piestoze neni
drzena vétSina hlasovacich prava) fadi moc nad vice nez polovinou hlasovacich prav (pfestoze
investor sam akcie nevlastni, mé napt. na zakladé dohod s dal§imi akcionafi moc nad témito
hlasovacimi pravy), mize ovladat financni a provozni politiky ucetni jednotky na zakladé
stanov nebo néjaké uzaviené dohody, ma moc jmenovat ¢i odvolat vétSinu ¢leni predstavenstva
nebo obdobného fidiciho orgdnt, jimz je ucetni jednotka ovladana, nebo mé moc uplatnit pfi
fizeni na tomto fidicim organu vétSinu hlasi. Ani jedna z podminek splnéna nebyla, proto by
v situaci 1. IAS 27 nepotvrdil spolecnosti A ovladani, tj. kontrolu nad spolecnosti X.

IFRS 10 pfi posuzovani, zda investor A ovlada spolecnost X, vyzaduje otestovani jeste
dalSich, nové pridanych okolnosti, na néz by pfi testovani ovladani mél byt bran také zretel.
Mezi tyto dalsi okolnosti, jak jiz bylo zminéno v pfedchozim textu, patfi to, zda ma investor
uzaviené dohody s dalSimi drziteli hlasovacich prav, zda investor drzi i prava vznikla na zakladé
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ostatnich smluvnich dohod, nebo zda investor drzi i potencialni hlasovaci prava. Bez toho aniz
by byla splnéna néktera z dalSich podminek, ktera investorovi zabezpeci faktickou moc ¢i
kontrolu nad jednotkou, do niz bylo investovano, nemuze byt ovladani potvrzeno. Protoze ani
jedna z ptredchozich podminek podle zadéani situace 1. nebyla splnéna, nebylo podle IFRS 10
potvrzeno, ze by investor A ovladal spolecnost X.

Pokud by se valné hromady pravidelné nezucastiioval jeden z akciondit B nebo C, pak by
investor A fakticky ovladal ucetni jednotku X. V tomto ptipadé¢ by mél byt test proveden
prozkoumanim pfitomnosti akcionafi na valnych hromadach za nékolik let zpatky. Vhodné by
bylo i zjisténi, z jakého ditvodu se akcionat valné hromady neztcastiiuje (napi. zda o podil na
fizeni nejevi zdjem, zda je pfi¢inou vzdalenost ¢i finanéni narocnost jeho ucasti na valné
hromad¢ apod.), aby se z tohoto divodu mohlo odvodit, zda Ize s velkou mirou
pravdépodobnosti pfedpokladat i do budoucna, Ze i nadale se tento akcionafr valné hromady
op¢t nezucastni, a to ani za piredpokladu, Ze se na valné hromad¢ bude jednat o né¢em pro n¢j
opravdu zasadnim. Jedin€ v takovém ptipad¢ 1ze investora A oznacit za spolecnost, ktera diky
drzbé 40% podilu na hlasovacich pravech ovlada spolecnost X. Vymezeni, Ze by se mély
zkoumat posledni tii valné hromady, bez ohledu na to, zda se na téchto poslednich tiech valnych
hromadach jednalo o né¢em zdsadnim, bez zkoumani toho, zda existuji ditvody, kvili kterym
se dalsi akcionaf valné hromady nezicastnil, a zda jeho netcast 1ze nebo nelze ocekavat i do
budoucna, je jen velmi slabym argumentem proto, aby bylo investorovi A potvrzeno ovladani
jednotky X.

Zadani situace 2:

Investor CZ drzi 34% podil na Gcetni jednotce Y. Vedle néj jesté existuji investoii Z1, Z2 a
73 a kazdy z té€chto investorl drzi 22% podil na ucetni jednotce Y. VSichni Ctyfi investoii drzi
své podily ve formé kmenovych akcii, vlastnicky podil je shodny s podilem na hlasovacich
pravech. Investor CZ je investorem, ktery stejné jako uéetni jednotka Y sidli v Ceské republice.
Investoii Z1, Z2, Z3 jsou ucetni jednotky sidlici v zahrani¢i a neexistuji mezi nimi zadné
dohody o spolecném postupu na fizeni spolecnosti Y. Zasadni rozhodnuti souvisejici se
spolecnosti Y musi byt schvalena valnou hromadou. Aby byla valna hromada usnaSeni schopna,
musi byt pfitomni akcionafi drzici vice nez polovinu hlasovacich prav. Z tohoto divodu je
nepsanym pravidlem, ze se vedle ceského akcionaie valné hromady zucastiiuje vzdy i jeden ze
zahraniCnich investorti. Na poslednich tfech valnych hromadéach se nejednalo o nicem zcela
zasadnim, a proto byl na poslednich tfech fadnych valnych hromadéch (konanych vzdy jednou
ro¢n¢) pritomen vedle investora CZ vzdy pouze jeden ze zahrani¢nich investort.

Otazka

Ovlada investor CZ tcetni jednotku Y?

ReSeni

Odpovéd’ na otazku, zda v podminkach uvedenych jako situace 2. Investor CZ ovlada

jednotku Y, je prehledné€ zpracovana v néasledujici tabulce. Jak je z tabulky patrné, nova pravidla
zakotvend v zékon¢ o obchodnich korporacich, by investorovi CZ ovladéani potvrdila.
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Tab. 2: Posouzeni, zda existuje ovladani v podminkach urcenych jako ,situace 2.“

Ovladani podle | Ovladani podle | Ovladani podle | Ovladani podle
ceské ceské IAS 27 IFRS 10
legislativy legislativy platného do ucinného od
platné do konce | platné od roku roku 2013 roku 2013
roku 2013 2014
Existuje NE ANO NE NE
ovladani?
Zdroj: Vlastni
Zdivodnéni

V obchodnim zakoniku uc¢inném do konce roku 2013 byla zakotvena podminka pro
ovladani drzba 40% podilu, proto by podle tohoto legislativniho ustanoveni nebylo investorovi
CZ ovladani jednotky Y potvrzeno. V zdkoné€ o obchodnich korporacich je s u¢innosti od 1. 1.
2014 uvedeno, ze jiz drzba 30% podilu za ptedpokladu, Ze tento podil na posledni tfech po sob&
jdoucich jednanich nevyssiho organu drzené jednotky piedstavoval vice nez polovinu
hlasovacich prav ptitomnych osob, miize znamenat, Ze takovy investor je osobou ovladajici. Ze
zadani situace je vSak zcela ziejmé, ze investor CZ fakticky neovlada jednotku Y. Jednalo-li by
se 0 nécem tak zasadnim, co by investoii Z1, Z2 a Z3 nechtéli ponechat pouze na rozhodnuti
investora CZ, dostavili by se na valnou hromadu dva nebo dokonce vSichni tfi zahranicni
akcionafi. Na tomto misté je nezbytné piipomenout, Ze potvrzeni ovladani podle obchodniho
prava muze vyvolat vznik dalSich povinnosti, jakou je zejména sestaveni konsolidované ucetni
zéveérky. Potvrzenim ovladdani se investor stdva mateiskou jednotkou a pii splnéni dalSich
kritérii by mél sestavit konsolidované vykazy za celou skupinu. Budou-li se na valné hromad¢
konané napft. o dva roky pozdéji projednavat zasadni zaleZitosti souvisejici s ucetni jednotkou
Y a na tomto zasedani budou ptitomni vSichni zahrani¢ni akcionafi, projevi se, ze investor CZ
opravdu neovladé jednotku Y. Pokud jiz mezitim sestavil za dany rok ¢i dva konsolidované
vykazy za skupinu, nejen, ze tato povinnost na néj spadla zcela neopravnéné, navic tyto vykazy
mohly mast ostatni uzivatele tcetnich vykazi, ktefi tak nabyli dojmu, ze investor CZ ovlada
jednotku Y.

IAS 27 ve znéni platném pro ucetni zavérky, jejichz pocatek obdobi byl pred 1. 1. 2013, by
na zaklad¢ 34% podilu na hlasovacich pravech (bez dalSich vyznamnych opravnéni, jeZ by
zabezpecily faktickou moznost ovladat spolec¢nost Y) za podminek stanovenych jako ,,situace
2.“ rozhodné nepotvrdil, Ze akcionar CZ ovlada jednotku Y. Stejné tak IFRS 10 by nestanovil,
ze investor CZ ovlada jednotku Y. Ackoliv IFRS 10 pfihlizi pii testu ovladani k ucasti drzitelti
hlasovacich prav na valnych hromadach (pokud valnd hromada je tim organem, ktery mize
vydat zasadni rozhodnuti tykajici se fungovani vyznamnych cinnosti ucetni jednotky),
rozhodné v podminkach neuvadi pocet ,.tf1, tj. Ze by poméioval ucast na poslednich tfech
konanych valnych hromadach. Ugast na poslednich tfech valnych hromadach za podminek
vymezenych jako ,,situace 2.“ neni dostacujici k tomu, aby investorovi CZ potvrdila ovladani
jednotky Y. Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi by v této situaci akcionati CZ
potvrdily pouze podstatny vliv na jednotce Y. Stejné tak by podstatny vliv byl potvrzen i
akcionara Z1, Z2 a Z3.

Zadani situace 3:

Investor M drzi 40% podil na ucetni jednotce Z. Vedle n¢j drzi 25% podil na jednotce Z
jesté akcionar 11 a 20% podil akcionaf 12. Zbyvajicich 15 % hlasovacich prav drZi stovky
drobnych akcionarii. Objem jejich drzby se pohybuje v intervalu 0,1 % az 1 % hlasovacich prav
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a neexistuji mezi nimi zadné dohody ve vztahu k rozhodovani o Z. Z téchto diivodu se vétSina
téchto drobnych akcionaii nezucastiuje valnych hromad. Obvykle se valné hromady ucastni
akcionaii M, I1, 12 a z ostatnich, drobnych akcionaiti drzitel¢ cca 5 % hlasovacich prav.
Investofi I1 a I2 spolu uzavieli dohodu o spoleéném postupu pii rozhodovanich tykajicich se
podniku Z. Podil na zékladnim kapitalu je shodny s podilem na hlasovacich pravech.

Otazka

Spoluovladaji investofti I1 a 12 ucetni jednotku Z?

ReSeni

Jak podle ceského obchodniho prava, tak podle Mezinarodnich standarda ucetniho
vykaznictvi je odpoveéd na otdzku, zda v podminkach uvedenych jako situace 3. existuje
spoluovladani investora I1 a 12 jednotky Z, stejna. Pouze Ceské ucetni standardy pozaduji, aby
pii spoluovladani vSechny spoluovladajici ucetni jednotky mély stejny podil na zakladnim

kapitalu jednotky spoluovladané. Rozdil v odpovédi je prehledné zpracovan v nasledujici
tabulce.

Tab. 3: Posouzeni, zda existuje ovladani v podminkach urcenych jako ,situace 3.«

Spoluovladani | Spoluovladani | Spoluovladani | Spoluovladani
podle ¢eského | podle eskych | podle IAS 31 | podle IFRS 11
obchodniho ucetnich platného do ucinného od
prava standardi roku 2013 roku 2013
Existue ANO NE NE ANO
spoluovladani?
Zdroj: Vlastni
Zdhvodnéni

Stejné tak, jako tomu bylo v obchodnim zdkoniku, tak i v zakoné o obchodnich korporacich
je u osob jednajicich ve shod¢ spolecnd drzba alespon 40% podilu dostacujici pro potvrzeni
existence spole¢ného ovladani. V situaci 3. zadné jina osoba nebo jiné osoby jednajici ve shode
nedisponuji stejnym nebo vyssim podilem, a proto jsou vSechny podminky stanovené ¢eskym
obchodnim pravem splnény. VyhlaSka ¢. 500/2002 Sb. vyzaduje, aby pfi sestavovani
konsolidované ucetni zavérky pii zahrnuti Gcetni jednotky pod spolecnym vlivem do
konsolidované Gietni zavérky byla pouzita poméma metoda konsolidace. Avsak v Ceském
ucetnim standardu ¢. 20 je pro pouziti pomérné metody zakotvena podminka rovnosti podilu
na zékladnim kapitalu jednotlivych osob, které pii ovladani jednaji ve shod¢. Obchodni pravo
vSak podminku tohoto typu neukladd. Pokud by se bez dalSiho zvazeni smysluplnosti
ustanoveni v Ceském téetnim standardu &. 20 i presto z jeho znéni vychazelo, nemohla by se
pouzit pomérnd metoda, kterd se pti spoleéném ovladani podle vyhlasky pouzit ma. Nastava
tim paradoxni situace, kdy obchodni pravo spoluovladani osob jednajicich ve shod¢€ potvrzuje,
ale Ceské ucetni standardy nevhodnou podminkou pouziti metody zakazi. Zalezi na ucetni
jednotce, jestli tuto nesmyslnou podminku bude nebo nebude pii testovani existence ovladani
respektovat.

IAS 31 platny pro ucetni zavérky, jejichz pocatek tcetniho obdobi byl pied 1. 1. 2013, by
na zaklad¢ celkového 45% podilu na hlasovacich pravech, drzeného investory 11 a 12 (bez

dalsich vyznamnych opravnéni, jeZ by zabezpecily faktickou moznost spoluovladat spolecnost
7) za podminek stanovenych jako ,,situace 3.“ spoluovladani nepotvrdil. IFRS 11 vybizi i ke
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zkoumani dalSich skutecnosti, jakymi jsou naptiklad obvykla ucast na valnych hromadéch,
jejichz prostfednictvim jsou vyznamné politiky jednotky Z fizeny, nebo rozlozeni dalSich
akcionait a testovani, zda mezi témito drobnymi akcionafi existuji dalsi dohody o spole¢ném
postupu pii rozhodovani o jednotce Z. Podminky vymezené v situaci 3. naznacuji, Ze valnych
hromad se zlcastiuje ptiblizné 90 % drzitelt hlasovacich prav. Staci, kdyz jeden z drobnych
akcionafii bude hlasovat jinak nez zbyvajici nevyznamni drzitelé hlasovacich prav a IFRS 11
potvrdi existenci spoluovladani investorum I1 a 12.

Pokud by se valnych hromad zucastiiovali vSichni akcionéii, tj. véetné akcionait drzicich
15 % hlasovacich prav na zaklad¢ svych jednotlivych podild, jejichz vySe se pohybuje
v intervalu od 0,1 % do 1 %, a neexistovaly-li by mezi nimi dohody o spole¢ném postupu na
fizeni jednotky Z, pak by 1 v této situaci test spoluovladani podle podminek stanovenych v IFRS
11 spoluovladéani potvrdil.

Zavér

Vymezeni osoby, kterd ovlada, nebo osob, které spolecné (resp. ve shod¢€) ovladaji jinou osobu,
je velmi diilezité pro vymezeni skupiny, za niz maji byt sestaveny konsolidované ti¢etni vykazy,
a zaroven 1 pro vybér metody, pomoci které se ucetni vykazy jednotlivych spole¢nosti do
konsolidované zavérky zahrnuji. Tam, kde existuje ovladani, obvykle vznika ovladajici t;.
matefské spolecnosti povinnost sestavit konsolidované ucetni vykazy za cely konsolidacni
celek?. Nejsou-li podminky pro test, zda osoba ovlada jinou osobu, vymezeny dostateéné presné
a spolehlivé, muze tak tato osoba navenek vystupovat jako osoba ovladajici, pfestoze touto
osobou ve skutecnosti neni. Kromé toho, Ze tato osoba je dale také povinna sestavit
konsolidované ucetni vykazy, mize navic dochazet k tomu, ze tyto vykazy mohou jejich
uzivatelim vytvotit mylnou piedstavu o velikosti a o zakladnich ukazatelich skupiny, kterou
ovlada jednotka, jeZ tyto konsolidované vykazy sestavila.

Na rozdil od Mezinarodnich standardi Gcetniho vykaznictvi, které ddvaji uceleny rdmec a
navod k tomu, co vSechno a jak testovat, aby bylo ovladani investorovi potvrzeno, Cesky zdkon
o obchodnich korporacich uvadi pouze minimum podminek, na zaklad¢é nichz je potvrzeno
ovladani osobé nebo osobam jednajicich ve shod€. V tad¢ situaci, z nichz nékteré byly
v ptispévku uvedeny, by bylo vhodné vzit v Gvahu 1 dalsi skutecnosti, které mohou skutecné
ovladani ¢i spoluovladani konkrétni ucetni jednotky potvrdit nebo vyvratit. Zakon o
obchodnich korporacich nové¢ snizil podminku, vazici se k procentudlni vysi drzeného podilu
na hlasovacich pravech, na 30 %. Pt splnéni dvou podplrnych podminek (Ze zadna jina osoba
nedrzi stejny nebo vyssi podil a na poslednich tfech fadnych ro¢nich valnych hromadach tento
podil ptedstavoval vice nez polovinu hlasovacich prav) se drzitel (nebo drzitelé jednajici ve
shod€) oznacuji za osobu (nebo osoby) ovladajici. Z takto stanovenych zdkonnych podminek
je ziejmé, ze je muze splnit a stat se tak osobou ovladajici vice osob, nez kolik osob by se stalo
osobou ovladajici, pokud by se ovladani testovalo podle podminek stanovenych v predchozim
znéni ¢eského obchodniho préava, tj. podle obchodniho zédkoniku, a, bohuzel, i vice osob, nez
kolik jich realn€ ovlada jinou ucetni jednotku.
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Zmény v pojeti ovladani a spoluovladani

Marie Zelenkova

ABSTRAKT

Béhem poslednich nékolika let byla pfijata fada zmén ve vymezeni pojmu ovladani a
spoluovladani, a to jak v ceské legislativeé, tak i v Mezindrodnich standardech ucetniho
vykaznictvi. Piispévek se zabyva charakteristikou téchto zmén a srovnanim soucasného pojeti
terminu ovladani a spoluovladani podle Ceské legislativy oproti tomu, jak tyto dva pojmy
aktualn¢ vymezuji IFRS. Na ilustrativnich ptikladech jsou naznaena kritickd mista, kde
dochdazi k zédsadnim odliSnostem mezi soucasnym znénim zakona o obchodnich korporacich a
ucetni legislativy oproti IFRS 10 a IFRS 11. Ptispévek porovnava i zmeény ve znéni soucasné¢ho
zakona o obchodnich korporacich oproti pfedchozimu znéni obchodniho zakoniku.

Klicova slova: IFRS; Legislativa; Konsolidac¢ni celek; Ovladani; Podil; Spoluovladani.

Changes of Control and Joint-control Approaches

ABSTRACT

Definition of control and join-control changed during last years in both Czech accounting
legislation and International Financial Reporting Standards. This paper deals with character of
these changes. This paper also includes comparison of current treatment of control and join-
control according to the Czech legislation and according to IFRS. Illustrative examples and
cases indicate critical points where are found the substantial differences between Act on
Business Corporations as amended with the Czech accounting legislation and IFRS 10 and
IFRS 11 respectively. This paper also collates definition of control according to the Act on
Business Corporations with definition of control according to the Commercial Code.

Key words: IFRS; Legislation; Group; Control; Interest; Joint-Control.
JEL classification: M41.
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