Dvacet letéeské koruny’

Jitka Koderova

8. Unora letosniho roku oslavilgeska koruna 20. vyt své existence. Jeji vznik
znamenal nejen ukéani esko-slovenské mové unie spojené s rozpadéiaskoslovenska
k 1. lednu 1993, ale i zanik korureskoslovenské, ktera byla zakladninovou jednotkou
na naem Uzemi t&in70 let. Zapoitame-li i obdobi Protektoratechy a Morava, kdy byla
zédkonnym platidlem ,vedlgiSské marky az na dalSi koruna“ (Vencovsky, 200394,
piicemz na Slovensku se stala gam jednotkou koruna slovenskda, potoniz@me hoviit
o historii trvajici bezmalaitétvrtiny stoleti, pesré 73 let, 10 nisiai a 29 dni.

Strené gipomenuti &chto udalosti z nasi ¢énové historie je fedmetem stavajiciho
piispsvku. V prvni ¢asti jsou pipomenuty okolnosti vznikuceskoslovenské koruny.
Nasledujici pasaz jeémovanacesko-slovenské #moveé unii, ntnové odluce a sttmému
nastinu dosavadniho vyvojgeské koruny. Fednetem fteti ¢asti je Uvaha o okolnostech
mozného zanikweské koruny spojeného se vstup€eské republiky do Evropskésmoveé
unie. Za¥r shrne hlavni mySlenkyfspevku.

Ceska koruna vznikla z koruny éeskoslovenské

Korunaceskoslovenska (8 byla zavedena jako énova jednotka zakoneth 187/1919
Sb. zdubna 1919. DoSlo ktomu poémavé odluce, kterd byla jednostrannym aktem
ceskoslovenskeé vlady, proti kterému jiz nasledujani po jeho uzakeéni Rakousko-Uherska
banka oficialg protestovala, protoZze \&m spatovala ,poruSeni svéhodnového privilegia“
(Vencovsky, 1993, s. 401Rizeni peszniho olghu v nastupnickych statech totiistavalo i
po skorteni valky v jejich rukou.

Cesta k n&nové odluce

Ménova odluka se jevil@eskoslovenskému ministru financi A. RaSinovi jakdipé
moznéieSeni po té, co banka nerespektovala kamigaenované nastupnickymi staty za
Gcelem kontroly emise peém, a ffes ceskoslovenské protesty nadale lombardovalacuméle
puj¢ky. F. Vencovsky uvadi, Ze lombardovan&mywzrostly za pouhé 4 &ice od vzniku
Ceskoslovenského statu (konkréd 26. 10. 1918 do 28. 2. 1919) vice neZ dvojndsad
to ze 4 095 miIn. na 9 319 min. K (2003, s. 19). E&tei bankovek v aihu wetrg Zirovych
Ucta se za stejnou dobu zvySilo z 36,5 na 51,9 midtady o 42 %, picemz na Uzemi
Ceskoslovenské republiky (dale j&SR) @ipadlo 10 mld. (Rasin, 1922, s. 40).

MySlenkami na mdinovou odluku a na vyt¥eni vlastni¢ceskoslovenské émy se RaSin
zabyval jiz ve ¥zeni, a zejména pak po svém navratu do Prahy pesinmcervenci 1917.
Otazky spojené s uti&nim vlastni rainy now vzniklého statu byly tak jiz vipdstihu
diskutovany na setkanich, jejichzastniky byli vedle A. RaSinafgdevsimieditel Méstské
spditelny Vilém Pospisil, vrchnieditel Zivnostenské banky Jaroslav Preiskteti dalsi
odbornici z oboru financi a bankovnictvi a vyznanus®bnosti z oblasti spa@enského a
politického Zivota.

# Clanek byl zpracovan jako jeden z vysiupyzkumného projektu Fakulty financi aednictvi VSE, ktery je
realizovan v ramdinstitucionalni podpory VSBod evidesinim éislem IP 100040.

" Doc. Ing. Jitka Koderové, CSc. — docentka; Kadeaitnové teorie a politiky, Fakulta financi &afnictvi,
Vysoké Skola ekonomicka v Praze, nam. W. ChurcHilla30 67 Praha 3; <koderova@vse.cz>.
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Zakladni podminkou bylo odldani od stavajiciho #&moveho usptadani, které bylo
dédictvim z dob Rakousko-Uherské monarchigipRvou konkrétnich krak na jejichz
zaklad mélo byt realizovano, se Rasin zabyval po celou daddmi intenzivi. Jiz v lednu
1919 byl objednan tisk pibnych materidl, pravnich norem, kotkapod. Na 25. Unora bylo
svolano tajné nmi zasedani Narodniho shromé&id na #mz RaSin pednesl suj prosluly
projev o nezbytnosti émové odluky a jejiho spojeni sémovou reformou (1920, s. 165-178).

Spojeni ménoveé odluky s nénovou reformou

Po schvéleni iedloZzenych navih a realizaénich plam byly hned nasledujici den
rozmistny na hranicich vojenské &tnické hlidky a byla zastavena veSkera dopraesa p
hranice, ¥etrg poStovni. 27. Unora byly po celém Uzemi rozvezefyrmasni tiskoviny a
vyhlasky, informace se iliy v novinach, byly pedavany v kostelich, v obchodech, byly
vybubnovavény v obcich.

Prvaadym cilem bylo vytvieni pevn&eskoslovenské émy, ktera by si ziskalatgéru
jak mezi doméacim obyvatelstvem, tak i v zahkarfProto byla minova odluka od rakousko-
uherského pefzniho okthu spojena s Bmovou reformou, jejimz cilem bylo stazeni co
nejwtsiho mnozstvi bankovek a nastoupeni cesty Kninmitu i vrgjSimu zhodnocovani
koruny. Stahovani pém m¢lo dw etapy. V prvni z nich dochazelo k nahrazovaasti
bankovek, které byly iedloZeny ke kolkovani, nezcizitelnymi viadnimi diysy, druha
spaivala v mimdadné davce z majetku a #inistka majetku.

V prvni fazi byla z hotovosti, kter&guloZily ke kolkovani soukromé osoby, okolkovana
a vracena do abu pouze polovina. Druha polovina byla zadrzenachlpSena za ,nucenou
statni mjcku“. Byly proti ni vydany jednoprocentni vladni dhpisy stim, Ze jimi bude
mozno splacet minfddré vypsanou davku z majetku. Z bankovetegiozenych firmami
byla okolkovanacast gipadajici na vyplatu mezd. Ygnym Gadim a institucim byly
okolkovany vesSkeré ipdloZzené bankovky. Cela akce probihalkgeskych zemich 3. az 9.
bfezna 1919, na Slovensku o 3 dny déle.

.Korunou® reformni politiky, vSak rla byt mimdadna davka z majetku a Enhstki
majetku. Rasin ji povazoval za meg&i nastroj na stazeni panz okkhu, nez jakym byla
meénova odluka. Jejim vedlejSim produktemlon byt potrestani vatemych spekularit a
zbohatliki. Proto byl sotasré s kolkovanim bankovek prové&d soupis veSkerého majetku
véetre vkladi a cennych papir V navaznosti nadj byla v z& 1919 zpracovanaredloha
zékona, na jehoz zakladméla byt davka vybirana. Vidledku bowdivych diskusi
v Parlamentu vSak byl tento zakotijgt az 8. 4. 1920.

Toto prodleni bylo jednim z rozhodujicichvdbdi, proz se nepoddlo dosahnout
vysledku, ktery RaSingyodne ocekaval. | pes to, Ze davka mohla byt placena nezcizitelnymi
vladnimi dluhopisy vystavenymi na neokolkované lwakdy, predpokladal snizeni mnozstvi
ob¢Ziva o 10 az 12 mid. korun. Slozitd hospista situace a odkladaniijpti zakona
vytvorily prostor pro fizné podvody a deveé uniky, takze do konce roku 1937 bylo Ziub
stazeno pouze 6,231 mid. korun. (Vencovsky, 20034 s

Stahovanim o¥ziva v piibéhu kolkovani ani snizovanimidhodi prostednictvim davky
Zz majetku a z friastku majetku nepodio dosahnout zvySeni kupni sily koruny, je vSadba
piiznat, Ze oba krokyimspely ke zmirreéni inflacnich tlaki a pomohly zabranit hyperinflaci,
kterd zuZovala ostatni zémTo se projevilo i v postaveni koruny naétwych trzich.
V. Pricha uvadi, Ze zatimco byl na burze v Curychu wdobnové odluky kurz rakouskeée
koruny jen o malo slabsi nez kurz,Kkoncem roku 1921 byla jiz Kocaiovana 40krat vyse
a koncem roku 1922 dokonce 2216krat vySe nez ridéoksruna“ (2004, s. 63). To se
poddilo i presto, Ze od roku 1919 dochazelo dokonce k enormmnimiistu mnozstvi pefz
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v ok¢hu, a to ze 4,7 mld. ¢ na 12,1 mid. v roce 1921 (Vencovsky, 2003, s. BSg¢inou
této skuténosti byl jednak prudky pokles kurzu koruny wipthu roku 1919, jednak
schodkoveé hospodeni statniho rozgitu spojené s vpadem vojsk Marské republiky rad na
Slovensko a s pokusem o restauraci Habsbwrkad’arsku a jim vyvolanou mobilizaci
v roce 1921.

Obezetna nénova politika sili zvySovala dvéru v ceskoslovenskou ému a atraktivitu
CSR pro zahraghi investory. Na druhé strawvsak pokrgovani v defléni politice, k muz
doSlo na zaklatdoptimismu vychazejiciho z oZiveni spojenéhdebptkem statniho rozptu
a obchodni bilance v roce 1921¢lm za nasledek, Ze se jiz koncem roku objevily prvn
znamky hospodékého poklesu. Posilovani koruny bylo sice vyhopiriédovozce atsobilo
na pokles doméaci cenové hladiny, na druhé &txéak znamenalo silny tlak na vyrobce a
snizovalo jejich konkurenceschopnost. V souvislastim byva pokles, ktery dosahl svého
dna v prvnimetvrtleti roku 1923, kdy se pmyslova vyroba snizila ve srovnani s rokem 1921
0 jednuctvrtinu, ozn&ovan jako deflani krize (Pficha, 2004, s. 145).

Cesta koruny ¢eskoslovenské ke spojeni se zlatem

RaSinova fedstava, Ze by kupni sila aémovy kurz ¢eskoslovenské koruny dly
dosahnoupiedval&énéeurovns rakouskéoruny(1920,5.166) se ukazala jako nerealizovatelna.
Deflatni politika byla proto zastavena a byla nahrazeoldifpou zantifenou na stabilizaci
cen a minového kurzu, ktera se ukazala jako &&s@. Napomohla nejen hospesi@emu
oziveni, ale i tomu, Ze od jeho nastupu aZz do @09 se rénovy kurz prakticky nermil.

Na burzach v New Yorku a v Curychu sénbpriméry pohybovaly okolo 2,96 USBI 15,3
az 16,2 Svycarskych frafkza 100 K (Pricha, 2004, s. 192).

V tomto obdobi doslo také ke zvySeni zlatych rezkteré vzrostly od zaloZzeni Narodni
banky Ceskoslovenské vroce 1926 do roku 1930 ze 41 natuB9 ménového zlata
(Vencovsky, 2001, s. 45). To vsetlm za nasledek posileni pozic skupiny prosazugojeni
ceskoslovenské koruny se zlatem, ktera se pod Ragmeedenim etablovala jiz na samém
pocatku vytv&eni samostatnéeskoslovenske émy. Proto byl spolu se zakonem @mové
reforme prijat také zakon o vytv@ni zlatého pokladu republiky proinove &ely.

Hlavnimi cestami @y byt vedle vlastni &by a nakup zlata v zahragi dary od
obyvatelstva a také v unoru 1919 vyhlaSenarnhitalutova fijcéka (v korunach), ktera &a
veliky asgch. Na jejim zaklaglbylo ziskano 3300 kg zlata a 270 000 Kgpbsa (Vencovsky,
2003, s. 41) a byla splacena do roku 1928. Svohuwileehralo i vyhlaSeni nabidkové
povinnosti valut a deviz a zdkazu vyvozu zlatycimehia nezpracovaného zlata #isa. Ke
spojeniceskoslovenské koruny se zlatem doslo na zéldadteni Stalého vyboru Narodniho
hospodéstvi ze 7. listopadu 192%.(166/1929 Sb.), tedy nedlouho po krachu na newgors
burze.

NeSlo vSak o imou sménitelnost bankovek za zlato, ale o &ntelnost za zahraémi
meény, jejichz prodejem bylo mozné zlato ziskat. Piogta Narodni banka povinna prowéd
devizové a zlaté intervence tak, aby stanoveny karany ke zlatu udrzelaS tim souvisela i
skute&nost, Zeceskoslovenské bankovky byly kryty nejen zlatem, iatievizami za zlato
smenitelnymi, gicemz v prvnim pololeti roku 1930, tedy @gired tim, nez se projevily
dusledky propuknuti sstové hospod&ké krize, dosahovalo zlaté a devizovée kryti
ceskoslovenské #émy 44 %, coz bylo vyraznvice nez v ostatnich evropskych zemich.
(Vencovsky, 2003, s. 61)

!V 81 uvedeného zakona bylo stanoveno: ,Kordeakoslovenska (& jako dosavadni jednotka smy
Republikyéeskoslovenské jest hodnotou rovna 44,58 miligralataz
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Pro stoupence spojeni koruny se zlatem bylo jeheaZzini spknim nejvysSi mety,
kterou si pi jejim zavedeni stanovili. Doba, v niz &mu doSlo, vS8ak znamenala potvrzeni
obav jeho odfirci. Rast ceny zlata v souvislosti s nastupenttevé hospod&keé krize
znamenal st kupni sily min, které s nim byly svazany. Proto jiZz iz&931 zruSila Velka
Britanie, nasledovan&adou dalSich zemi a v dubnu 1933 i Spojenymi stéyazani sve
mény na zlato. Vedeni NBS se v3ak i f®s rostouci kritiku odmitaloipd nedavnem
dosazeného spojeni koruny se zlatem vzdat, a takébgkoslovenska ekonomika v kratkém
¢asovém odstupu konfrontovanastgvne s defl&nimi tlaky.

Pokles exportu z 20,5 mld.¢Kv roce 1929 na 7,3 mid. v roce 1934 a pokles méhmd
duchodu ve stejném obdobi z 67,6 na 53,3 mid. (v3ecltaje jsou v &nych cenach) a
S nimi spojena nezatstnanost a socialni problémy (Vencovsky, 2003, 3. \&ak vedly
k tomu, Ze se vlada rozhodla pro sniZzeni zlatétsatub koruny, k&muz doslo na zaklad
zakona schvaleného 17. unora 193426/1934 Sb.), a to o jednu Sestinu, tedy na 3mg5
S dvouletym odstupem byfifat dalSi zdkond, 262/1936 Sb.) snizujici zlaty obsah koruny na
nejmérk 30,21 a nejvySe 32,21 mg. VlIadninrizanim byl naslednobsah zlata stanoven na
arovni 31,21 mg, coZ znamenalo devalvaci korunyl8idh 16 %.

Problemaiinost navazani koruny na zlato dotvrdily dalSi krokynénové oblasti
souvisejici s nutnostielit hrozk& napadeni ze stranyéhecka. Rychlé vyzbrojovani armady
si vyzadalo dalSi opg&ni v ménové oblasti, a to nejprve na zaklathkonas. 101/1938, ktery
deklaroval padesatikorunové bankovky za drobnéndZase nevztahovalo zlaté a devizové
kryti. Kratce na to bylo vydano ogahi Stalého vyboru Narodniho shromé&a#dc. 179/1938
Sh.), podle §Z byly z rangu krytych bankovek vyjmuty jé&tokoruny.

Ke kong&nému opus&ni Gvah o optovném navazani koruny na zlato doSlo v souvislosti
s 2. s¥tovou valkou — podrohji in (Pracha, 2004), (Vencovsky, 1998) — a to nejen proto, 2
byla ohroZzena sama existenteskoslovenské koruny. 14. 3. 1939 byla totiz vydhas
Slovenska republika s vlastni¢mou korunou slovenskoeskoslovenska koruna byla sice
zachovana na Uzemi Protektorétachy a Morava, ktery byl ustaven a o dva dny pjpzd
funkci zdkonného platidla vSak ziskala tai&ska marka.

Svou ulohu sehréla i devastace zlatych rezenghgjetrata byla v restitmim pozadavku
ceskoslovenské vlady vislena na 45 488 kg #nového zlata. Rozhodujici Ulohu vsSak
sehrala skutaost, Ze se po valce mohl zcela objekiivstat jedinou rénou oficialre
smenitelnou za zlato americky dolar. | kdyZz na zaklaoknové reformy spushé 1.¢ervna
1953 byl stanoven zlaty obsah koruny (0,123426taz] Slo o stanoveni zcela formalni, které
odpovidalo ztra predval€éné ulohy pe#z v narodnim hospodstvi. DoSlo k odtrzeni
procesi probihajicich v inové oblasti a vrealné ekonomice, a to na zéklasbdelu
aplikovaného v Saitském svazu.

Vznik ¢eské koruny a jeji vyvoj

K opétovnému zavedenéeskoslovenské koruny jako zakonné&ny v now ustavené
Ceskoslovenské republice doslo aZ dekretem prezid@emese k 1. 11. 1945. Po Gnoru 1948
vSak z@ala postupdé ztracet suj vyznam, a to nejen jakoatezity faktor ovliviujici vyvoj
hospodéstvi, ale i na sstovém trhu. [Podrohgji in Podrobrji in (Pracha, 2009; Vencovsky,
2003; Vencovsky —ipan, 2005)

]Napiovéani hmotnych ukazatelstatnich plafh, které nedokazaly spré&¥rpiedpovidat
vyvoj potieb hospod&tvi jako celku ani jednotlivych subjeéktvedlo ke vzniku nedostatkové
ekonomiky @i nemoZznosti vyuZiti petz jako klicového prvku vyrovnavaciho mechanismu.
Prvni diskuse oificinach nizké efektivnostieskoslovenské ekonomiky a o fat zasadnich
zmen viizeni a fungovani narodniho hospisté prokghla jiz v letech 1956-58. Jejim
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vyusenim bylo zpracovani navrhu na hospisk&u reformu, kterd usilovala o spojeni
centrélnich ptiletych plani s principy hmotné zainteresovanosti podrakjejich pracovnitk.

| kdyz pokus o reformu, kteradk byt odstartovana v letech 1958-59, nevySel, lazeS
z diskusefada poznatk o problematinosti aplikace sastského modelu centralnihidzeni
naceskoslovenskou ekonomiku. Pro podobné diskusezsgawal prostor v pibéhu 60. let,
kdy se se staleétsi naléhavosti projevovaly disproporce jak na ogkonomické, tak i na
makroekonomické urovni. To vedlo k hledani cesgjich prekonavani, a zejména pak
k jejich predchézeni. Proto nasledovasala dalSich rozsahlych diskusi, které se na kdhci 6
let soustedily na postaveni podnik na nové formy jejich zainteresovanosti na efektiv
hospod#eni, na jejich financovani a na dalSi otazky.

Postupg se zaal formovat pomdrné silny nazorovy proud, kteryiestal pracovat
s kategoriemi trhu a trznich vztalv ramci socialismu. Jeho stoupenci pozvolna opgtiust
mySlenku zdokonalovani soustavy planovitéfimeni a pechazeli k mySlence reformy
stavajiciho mechanismu fungovani ekonomiky, kterdblasti emise pez vyustila do
poZzadavku samostatné centralni banky, obnovendZzpérmo a G¥rového trhu a vytv@ni
dalSich bank komeéniho typu. S nastupem normalizace vSak dosléekugeni reformniho
asili a k navratu k administratigrdirektivnim metodam iffmé regulace podnikna zaklad
ro¢nich plari.

Rostouci problémy ve vyvoji realné ekonomiky, sléryhflace a stabilni, skuteému
postaveni ¢ceskoslovenské ekonomiky ve éwvém hospoddtvi vSak neodpovidajici,
nominalni nénovy kurz nadale poukazovaly na nezbytnost zashdmi®n, k jejichz realizaci
se z&alo schylovat jiz na konci roku 1988. Postéme vytvdely institucionalni pedpoklady
pro koncipovani a realizacidnové politiky zaloZzené na novém pojeti fungovamicgekteré
dostaly konkrétni podobu v zakeo SBCS a v zako# o bankach a spitelnach, které byly
prijaty na konci roku 1989.

K vytvoreni prostoru pro fungovani panjako vyznamného faktoru oviivjiciho vyvoj
hospodéstvi a jeho vniini a vrgjSi rovnovahu vSak dosSlo aZz v souvislosti se snaham
o transformacic¢eskoslovenské ekonomiky po roce 1989. Zavedeniojeého ngnového
kurzu a Gspdna snaha SBS, ktera ziskala postaveni klasické centralni baokyezovat
projevy skryté inflace z minulého obdobi, tlumistedky devalvace #my a postupné cenové
liberalizace, a to i za cenu hospeglk&ho poklesu, vedly k tomu, Ze se korteskoslovenska
stala nejsilgjSi ménou mezi Mnami tranzitivnich ekonomik. Této skdtmsti bylo mozné
vyuzit i po rozpadieskoslovenska k 1. 1. 1998ada okolnosti v3ak vedla ke vzniku dvou
samostatnych 8m — korunyceské a koruny slovenské.

Cesko-slovenska rénova unie

Ménova unie byla prosazovana v rameské vlady pedevsim ministry za ODS s tim, Zze
vznik ménové unie porize zmirnit emoce spojené s rozpadem sp@leo statu natolik, aby
se negativeh negelily do dalSiho hospodského vyvoje v obou zemich. Zakladnim
vychodiskem této Uvahy byla sktitest, Ze dosavadni propojeni obou ekonomik Witvae
Slovenska hlavniho obchodniho partn€eské republiky a byl zde silny oboustranny zajem
na rozvijeni vzajemnych obchodnich vataWe prosgch vytvaeni ménové unie hoviilo
také jiz zmigné postaveni korungeskoslovenské, které nabizelo zd&hljednoduchou
moznost, jak vyuZit jejiho potencialu pro dalSilspdaci.

Odpor ministi zfad tehdejSi OQlanské demokratické aliance (ODA) a silna skepse
vedeniCeské narodni bankytwi vytvoreni ménové unie vychéazely zipdpokladu, Ze nova
slovenska reprezentace nebude ochotha postupos@tladu se scéfem reforemceske
vlady a prosazovat od saméhagiiku zodpowdnou nénovou a rozpétovou politiku. Krong

65



Koderovd, J.Dvacet letceské koruny.

toho provadné analyzy ukazovaly na vysSi efektivha@stské ekonomiky, vysSi dovozni
narainost a sotasré nizSi exportni vykonnost slovenské ekonomiky, rendéence

k rychlejSimu #stu cenové hladiny ve Slovenské republice a na eBynve vzajemnych
ekonomickych stycich mezi éima zengmi, kdy slovenska ekonomika byla vice zavisla na
odbytu VCR a na dodavkach@R, takze vzajemna obchodni bilance byla dlouheddiivni

ve prospch CR (Kolektiv autofi IE SBCS, 1992).

Déle byla zdraziovana dosavadni nerozvinutost trznich vétatobou ekonomikach,
jejich zn&na citlivost na suverenitu a orientace na jejicdstri zajmy, kdy v podstathykzl
i ,integrujici faktor” v podok propojenosti zajin nadnarodnich spailrosti. Navic byla
piinejmensim sporna ochota slovenské straifijynput omezeni ekonomické suverenity, jeji
schopnost udrzet krok v oblasti reforenseskou ekonomikou a ochota obou stran zachovat
podobny trzni ramec (H&icova, 1992).

V souvislosti s tim se ifps vytvdeni netnové unie na obou stranachcfialo s jejim
relativre brzkym rozpadem a byly prové&uy péipravy na ménovou odluku. Na Slovensku
s tim byly navic spojeny spekulace na naslednéadreiteni slovenské korunyidr korung
ceské, které vedly ktomu, Ze jak podniky, tak i deomosti pesouvaly své pe#ni
prostedky doCR, coz nélo za nasledek zhorSovani likviditni situace slmkgich bank a
nasledd i zhorSovani platebni schopnosti a disciplinggivéeskym exporté&m. Proto
pozadalaceskad vldda o uka@eni nenové unie, snimz — jak se ukazalo — slovenska
reprezentace gttala a byla na & pripravena (Kysilka, 2008). K 8. 2. 1993 tak byl@émava
unie ukortena a pe¥ni jednotkou R se stala korun&eska, jak to bylo weno v Zakon
o CNB ¢. 6/1993 Sb., ktery bylifjat v Ceské narodni radiz koncem roku 1992.

M énova odluka

Jest patatkem roku 1992 byla zahdjen@éigsava novychceskoslovenskych bankovek
v hodnot 200 a 1000 korun, av3ak po volbach do Federalstiromazdni, do Ceské
narodni rady a Slovenské nérodni rady, které dghbv cervnu téhoz roku, se objevily silné
dezintegrani tendence a Zalo se ¢ekavat rozéini federace na dva samostatné staty. S tim
souvisel i za&atek fipravnych praci na #movou odlukd, v jejichz ramci pedloZil feditel
pertzniho odboru SBS Leopold Surga ve zprépro guvernéra Josefa ToSovského ze dne
3. 7. 199Zasovy plan krok k provedeni odluky k 30. B&éhoz roku.

| kdyZ se tento termin ukazal jakeegkasny, zdaly se prvni realné Gvahy o legislativnich
opatenich k oddleni meny objevovat jiz na felomu z& afijna, tehdy je&t v souvislosti
s pipravami Smlouvy o gnovém usptadani meziCR a SR o dal$im spaieém uzivani
ceskoslovenské #my, ktera byla podepsana premiéry obou vliad 291902. Na zakla#této
smlouvy byla ustavena v listopadu 1992iégnitidici komise, jejimZizenim byl povien
P. Kysilka®

Zpocatku se komise zaftovala edevSim na vytdeni dostaného material®
technického zazemi, souboru nejriydich organizénich a bezp@ostnich opdéeni a
legislativnich dokumeiif pivodni edstava vSak byla takovd, Ze se tyto prace v 16993
na neukito zastavi stim, Ze k jejich realizaci mozna aedojde. (Kysilka, 1993; Prokop,
1994). Vyvoj situace vSak vedl k tomu, Ze se jefilamvnim vystupem stal podrobny scéna
meénové odluky, preciz&zpracovany navrh zédkona o @tkhi meny, jakoz i navrh nidzeni
vlady k provedeni tohoto zakona a vyhlag@kB, podle nichZ se dhzakon realizovat.

2 Jeji inspirace Rasinovyntistupem z roku 1919 byla vSeob&qiiznavana (Surga, 1993; Kysilka, 1993).

® De jure v8ak byla komise ustavena az zakotie®0/1993 Sb. o odteni meny schvalenym ParlamentefiiR
dne 2. 2. 1993. Jejfinnost byla ukotena 15. 2. 1993 a dalSi prace byly pravddjiz v rdmci &zné
organiz&ni struktury aaduCNB:
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Vznikly tlak na zruSeni gmové unie mil za nasledek rychlyipchod pipravné faze do
faze realizani, aniz by fivodné pripravovany scéridmohl ziskat kompletni ti&ou podobu.
S variantou realizace énové odluky v obdobi od ledna do Unora 1993 salmauvazovat jiz
koncemtijna 1992. Tehdy byl dokoncedan termin 16. — 17. ledna 1993. Posléze vSak bylo
akceptovano, Ze nejvhogdim datem je konec &sice, kdy byva mnoZstvi ¢hiva v rukou
vefejnosti vyrazg mensSi nez uprosd nesice. Proto se navrhované termirfggunuly na
obdobi od 28. do 30. ledna, resp. od 25. do 28rajmticemz za vhodsi byl povazovan
prvni termin. Vzhledem k tomu, Ze slovenska stiamitebovala pro dokafeni giprav jes¢
zhruba tyden, praiinla vlastni operace ve dnech 4. — 7. Unora.

2. Unora byl parlamententifat Zakon o oddleni mény ¢. 60/1993 Sb. a tyZ den vstoupilo
v platnost vy$e zmémé naizeni vlady a vyhlaSk¢NB. Predseda vlady oznamil v televiznim
vysilani oddleni meny k 8. Gnoru. Byla také spusia informa&ni kampa CNB a krajskych
komisi. Za&aly prace naifjpraw clearingového platebniho systému se SR. \Eisoosti byl
oboustran& zablokovan tok platebies hranice obou republik, aby se zamezilo masivnimu
spekulativnimu felévani petz ze SR doCR. Byly piipraveny nastroje pro nadlimitni
vyménu a zdala giprava vyménnych mist. (Podrol#ji in Kysilka, 1993; Surga, 1993; Bii
1993)

Ménova odluka rdla hladky a bezproblémovy {dich, prolghla v rekordg kratké dob,
piesrt¢ podle stanovenéhoc¢asového harmonogramu. Tomu bezesporu napomohla
stabilizovana makroekonomicka situacet@dla obyvatelstva, ktera vedla k ukladani volné
hotovosti v bankach, coz podstatmlehtilo narainost vyneény. Febytek likvidity bank pak
byl docasré zmrazen zvySenim povinnych minimalnich rezerv &8jeh bank. 8. inora 1993
tak vstoupila mezi evropskéémy poprvé v historii korungeska, podruhé koruna slovenska.
Meénova odluka byla ozgana za ,nej¥tSi Usgch prvnich 100 din nového statu” (Kysilka,
1993, s. 412) a vzbudila zajem i v zahtanExperti Mezinarodniho #mového fondu jeji
scéné doporuili k moznému pouZziti P realizaci nenové odluky gkterym zemim byvalého
Sowtskeho svazu.

Konkrétni legislativni op&ni ke vzniku samostatngeské m¢ny byla obsaZena v jiz
zmingném Zakos ¢. 6/1993 Sb. @ eské narodni bance, ktergastiétvrté (Emise bankovek
a minci) kodifikuje v §13 korundeskou — K — jako zakonnou #mu CR. CNB byla timto
zadkonem vybavena vSemi pelbnymi kompetencemi k vydavani novych emisi bankave
minci a k jejich uvaghi do olghu resp. stahovani z &tu.

Dne 4. 2. 1993 byla v Praze podepsana PlatebniusmlmeziCR a SR, Protokol o
vyporadani dosavadnich vzajemnych pohledavek a zéva&8mlouva o pouzivani p&mich
prostedki v narodnich rnach pro oblast cestovniho ruchu. Platebni smlaavadla mezi
obéma zendmi clearingovy platebni styk zaloZzeny nact¥vani vzajemnych platebigs
clearingové dty u CNB a NBS. Ten fedstavoval jednoduché funguji@seni a umoznil
rozloZzeni dsledlki odcleni meny na delSicasovy Usek, a tak vytvib piedevsim pro
podnikatelskou sféruijjatelny prostor pro adaptaci (ToSovsky, 1993).

Zavedeni snénitelnosti a dalSi vyvojéeské koruny

Clearingovy platebni styk sk&ih k 30. 9. 1995, a to paimésicni vypowdni lhaté od
vypowzeni platebni dohody se Slovenskerewnu téhoz roku. Od Fijna 1995 byl mezi
obéma staty nadale upladvan pouze platebni styk ve vélanenitelnych nénach, pipadré
S moznosti vyuzivani narodnichém Fic¢inou k ukorteni clearingu nebyla pouze omezeni
podminkou rovnovahy vzgjemnych plateb a vysi stanékio mezniho éw (130 min ECU,
arcceno 5% p. a.), ktera se postuperasu ukazovala pro slovenskou stranu jako
problematicka. Bylo to i@devSim zavedeni smitelnosti ceské koruny podi€lanku VIII.
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Dohody o MMF, k @muz dosSlo na zakl&nového devizového zakona 219/1995 Sb.
s platnosti od Tijna 1995.

Uzakorena urové snenitelnosti silié prekratovala ramec stanoveny VIiiclankem
Dohody o MMF. Z&kon explicith vymezoval pouze ifpady, kdy koruna s#émitelna neni.
Postupg byly uvolhovany i tyto zbyvajici restrikce, takze na konckuobyl v podstat
liberalizovan piliv zahrantniho kapitalu a zrig¢ pokrasilo i odstraiovani gekézek pro jeho
vyvoz. Ceska koruna se takiiplizila stavu plné sinitelnosti, coZ bylo v souvislosti se
zachovanim pevnéhodmového kurzu s Uzkym osallaim pasmem ip vysokém infl&nim
diferencialu ®kterymi ekonomy pozfji ozna&ovano jako hlavni iina menovych
turbulenci, k nimZ doSlo v Rinu 1997.

Priliv zahranéniho kapitalu zaznamenal rekordni vySi v roce 1948, dosahl 18,4 %
HDP. V nasledujicim roce odtekloCR zhruba 760 min USD,iigem? \&tsina z tétasastky
(kolem 660 mIin USD) byla staZzena v prvnitgich dnech po unorovém ro&sii fluktuaniho
pasma na +/- 7,5 %C{hak, 1997). Zamr zmirnit iliv zahranéniho kapitélu rozgénim
fluktuatniho pasma se tak sice vyillaa do ukité miry uvolnil centralni bance prostor pro
realizaci zanari ménové politiky, na druhé strérto vSak nglo za nésledek, Zergbytek na
financnim &tu nedokéazal vyvazit akcelerujici schode&Ziiého @tu, takze ve schodku
skortila poprvé v historiCR cela platebni bilance.

Odhady podilu deficitu dZného &tu na HDP, které se pro prvritvrtleti 1997
pohybovaly kolem 10 %, Zaly byt vSeobechvnimany jako pokrgvani negativnich trerid
ve Vyvoji vrejSi nerovnovahy provazené navic celkaegiznivym hospodékym vyvojem.
Prvni signédly o moznosti¢tsiho oslabeni koruny se objevily v souvislosti &avou krizi
v Thajsku, ktera propukla 13. 5. 1997. Dva dny @& tannich hodinach doslo k vyraznému
poklesu koruny, a to az k 5 % pod centralni paritu.

V souvislosti s tim se hovioo vypuknuti iénoveé krize. Podledkterych ekonora vSak je
tento vyraz ve srovnani sémovymi krizemi v zahrawi priliS silny, a proto doporiuji
pouzivat spiSe termindmovy otes (Dédek, 2000xi ,minikrize* (Kysilka, 2001). V prvnich
dnechCNB intervenovala na devizovém trhu s cilem udridty kurzu v osciknim pasmu.
Na perznim trhu usilovala o stahovani likvidity bankovmikektoru, coz vedlo ke zvySeni
arokovych sazeb a posléze i k uEav istupu k lombardnim @am od centralni banky.

Prvotnim impulsem bylo opousti korunového trhu nerezidenty a jejich spekulaai p
korurg. K eskalaci krize fispslo i chovani rezidert ktefi za&ali ve zn@&ném rozsahu
konvertovat korunu do zahr&nich nén a vytv&et zvySené zasoby zahramiho zboZzi.
V pribéhu kwtna bylo do deviz konvertovano zhruba 40 mid. Kituace z&la nabyvat
rysi vSeobecné paniky, ztratyiebry v domaci minu a sebe nafulijicich devalvanich
ocekavani p postupném oslabovani oficialnich devizovych rezdio nélo za nasledek, Ze
CNB zatala frehodnocovat dosud upi@ivanou taktiku a iniciovala jednani s viadou.

V navaznosti na ¢126. 5. 1997 ve wernich hodinach, po netgmych dvanact dni
trvajicich intervencich, guvernéiNB spol&né s premiérem oznamili rozhodnuti o zruseni
rezimu fixniho nénového kurzu afechod na rezintizeného plovouciho &nového kurzu
s iimeckou markou jako refer&mi ménou. Trend oslabovani koruny pokeoaal i po
zavedenitizeného floatingu, a to az do konce roku 1997. Madujicim roce zZ@la koruna
posilovat a tento trend si udrzela az do roku 2010.

Stejre jako seceské koruwt dai dosahovat pozitivnich vysledks oblasti vigjSi stability,
zaznamendava usghy i v oblasti stability vnithi. Mira inflace byla od pgtk transformace

4 736,054 K za euro v prosinci roku 1999 seipirny kurz koruny v prosinci 2010 sniZil na 25,165lednu
2013 byla pitmérna hodnota 25,563 CZK/EUR.
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nejnizsi ve srovnani s ostatnimi tranzitivnimi ekmikami. Resto se jeji pokles jevil
nékterym odbornikm jako pomaly a tlak na jeho zintenzém se stal — vedle p@by

nahradit ztratu nominalni kotvy v podolpevného rminového kurzu — jednim zwoda

ptechoduCNB na nénové politickou strategii cilovani inflace, a to 0d11.1998.

Od jejiho zavedeni, které se neobeSlo bezlivguh diskusi, dochazelo k neustalému
podstelovani vymezenych inftaich cifi, & jiz byly stanoveny v poda@hintervalu procistou
inflaci kekonci kalend&niho roku (do roku 2001pebo wodolE indexu spaebitelskych cen
v ramci stanoveného pasma klesajiciho z @/ 5 % na patku roku 2002 na 2 — 4 % na
konci roku 2005. K neptSimu podgeleni doSlo v prosinci 2003, kdy se mezirbindex
spotebitelskych cen zvysil o pouhych 0,1 %. Jedinoumipu byl rok 2001, kdy mira
inflace gekraiila stanoveny cil, a rok 2005, kdy byl inftd cil splrén.

Situace se zimila v obdobi leden 2006 - prosinec 2009, p¥d byl inflacni cil stanoven
Infla¢ni cil nebyl spldn pouze v roce 2008, kdy & mira inflace dosahla 6,3 %. K jejimu
naristu dochazelo jiz od konce roku 2007, a tousleédku fistu cen potravin, k nimz se
piidalo ¢ast&né uvolrgéni regulovaného ndjemnéhdist DPH a spdebnich dani a zavedeni
poplatki ve zdravotnictvi. Svou ulohu sehrélo i zrychleo$podéského fistu.

K 1. lednu 2010 byl inflni cil stanoven na Urovni 2 % &ps toleranci jednoho
procentniho bodu @ma snéry. Tento cil odpovida inflmimu cili, ktery sleduje ECB, a byl
stanoven tak, aby ved! k gni inflacniho kritéria pro vstufCR do eurozény. K mirnému
piekrateni horni hranice o 0,3 procentniho bodu doSloce 12012, a to vigledku zvysSeni
nizsi sazby DPH,ustu cen energii a vodného ad&tého pro domacnosti, cen regulovanych
poloZzek v dopra¥ a ve zdravotnictvi a dalSiho uvein regulovaného najemného. Svou
Ulohu sehralo i oslabeni koruny na koni@gchoziho roku. Protiinféaé naproti tomu
pusobil pokles HDP.

Konec ¢eské koruny?

Mirn¢ feceno, neni fli§ vhodné hoviit v souvislosti s narozeninami o bliZzicim se konci
Zivota. Nejen z tohotottvodu vSak bude zévecnacast ispivku velice strdna. Bude tomu
tak zejména proto, Ze problematika zandeské koruny je spojena se vstup€iR do
Evropské minoveé unie, cozZ je otazka v s@sné dob velice komplikovana. Odpéd’ na ni
by si vyZzadala samostatné pojednani, a to v podstattSim rozsahu, nez jaky the
poskytnout tenta@lanek. Nejednotnostifstupu v ramci politického spektra, odliSné nazory
odborniki i vefejnosti a samotny neujasrty dalSi vyvoj EMU nedovoluji dat na poloZenou
otazku jednoznmou odpo¥d.

Otaznik v ndzvu tétoasti gispevku by Zejme pred deseti lety vzbudil negativni emoce.
Konkrétrs v roce 2002, kdy probihaly prace na navrhu StratpigstoupeniCR k eurozo,
bylo prijeti eura chapano nejen jako zavazek, ktery nag® piijala pi vstupu do Evropské
unie a kterému jef¢ba dostat, ale bylo také povazovano za veliceipnégalezitost. To se
projevilo mj. i vtom, Ze v nastalé euforii byl vipravovaném materialu jako rok mozného
vstupu do EMU ozngen jiz rok 2007.

Dokument Strategie fistoupeni CR k eurozos prijaty v roce 2003 v3ak indikoval
pozcjSi datum, a to ,horizont let 2009 — 2010“. Kiapreéni terminu ndlo dochazet na
zéklad pravidelného vyhodnocovéani g konvergetinich kritérii a stup# sladnosti CR
s eurozénou, které je od roku 200BppavovanoCNB a Ministerstvem financCR. Jeho
stéZejnim vystupem je dopoteni vla&, zda by v nasledujicim obdobkla ¢i nentla ¢ceska
koruna zn&nit rezim neénového kurzu a vstoupit do ERM II, coz byedznamenalorilety
horizont vstupuCR do EMU, samazjmé pii splnéni viech stanovenych kritérii.
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V roce 2005 byla také ustavena Narodni koordihakupina pro zavedeni euraCR a
v nasledujicim roce byl vejnosti gedstaven Harmonogram zavedeni eur&R, ktery
pacital s taktikou ,velkéhotesku,” tj. jednorazovéhorechodu na euro, coz znamena, Ze se
ve stejném okamziku Zme platit eurem v hotovostnim i bezhotovostnim gilatm styku.
Pavodre stanovené datum vstupu vSak nebylo akceptovardkazem na stav vejnych
financi a na nedostateou sladnost ceské ekonomiky s eurozénou a nebylo nahrazeno
Zzadnym dalSim konkrétnim terminem.

Na tom nic nezrmil ani Zakon o zavedeni euralR, ktery vymezuje zakladni principy
prijeti eura. Zakon byl ffijat v roce 2008 po té, co musel dvakrat projitrS8avnou. Nebyl
v3ak podepsan prezidentem Klausem, ktery dokoneghowal, aby byla pr&€R vyjednana
stejna vyjimka, jakou maji VB a Dansko. Tento nasehsetkal s odmitavym stanoviskem
vlady, a to i pes to, Ze nebylaijpeti eura nijak naklogna. Ani sogasna vlada neéwnovala
problematice fijeti eura ve svém programoveém prohlasettiec Zadnou pozornost. Koali
smlouva ztervence 2010 totiz podminila stanoveni data vstip&EMU tim, Ze dalSi vyvoj
V eurozo® musi prokazat, Ze jde o ,smysluplny a udrzitelnyjext".

Podobna stanoviska se objevuji v poslednich leteeh Vyhodnocenich pémi
Maastrichtskych konvergénich kritérii a stup ekonomické slathosti CR s eurozonou.
Vedle analyz poukazujicich na domaci ekonomickélgroy spojenéigdevsim s nepémim
kritéria stavu veejnych financi a s nedostat®u pruznosti trhu prace se na prvni misto
dostavaji fiskalni problémy eurozény a s nimi spéj@ejistota na mezinarodnich figafch
trzich, obavy z nepdvidatelnych pohybkratkodobého kapitalu a z ohrozeni stability kurzu
koruny, pokud by vstoupila do ERM II.

V poslednim Vyhodnoceniiatém viadou na zasedani 20. prosince 2012 jdrtgrg
shrnuto takto: ,Fiskalni problémy v eurozovedly k navrlim vyznamnych institucionalnich
zmeén ve fungovani noveé unie, ficemz tyto zndny zasadnim zZjsobem mini podminky a
zéavazky plynouci zifpadnéhoclenstvi Ceské republiky v eurozén Naklady na fipadné
¢lenstvi v eurozdh se vlivem toho zvysSuji. Ve stte téchto skuténosti, za pokrajici
nestability finagnich trhi a nejistoty ohledh dalSiho ekonomického vyvoje a s ohledem na
nemeérk vyznamné otazky ohlednbudouciho institucionalniho sfiovani unie se situace
v soutasnosti nejevi jakoifzniva pro pijeti jednotné niny euro vCeské republice.” (Vlada
CR, 2012, s. 6).

Tradiéni otazka pipravenostiCR na fijeti eura je tak odsouvéna do pozadi protsiém
spojenych se s@asnym stavem eurozony, ktery je fidka spojovan s otazkou jeji dalSi
existence. M. Singer kratce po svém jmenovani gquarem CNB konstatoval, Ze
davéryhodnost EMU znéné utrpsla, jeji pritazlivost proCR poklesla a otazka vstupu tak
pozbyva na aktualnosti (2010). Jako jeden z daldfdezitych argument proti vstupGR
uvadi také skutmost, Ze se nesourodost v rdmci eurozony stalabelpn krize gekazkou
rastu mé vysgelych zemi (2012).

Sili preswdceni, Ze politickd nejednotnost v eurozémyrazre zpomali tendence
k postupnému vytw@ni optimalni minové oblasti a naopak posili odstivé sily (Hampl,
2011). Rinos eurozony v podémizsi a méa promenlivé inflace je zlebovan skuténosti, Ze
neplati pro zem které jsou schopny dosahovat nizké a stabiltadefi bez eura ,aifiom
neztratit niEnovou politiku jako pizpusobovaci nastroj a zaravdurz jako dodat@y trzni
bi¢ na vlastni hospodsgkou politiku® (Hampl, 2010, bod 3). Ukazuje se \tede logeni
s&eskou korunou v souvislosti se vstup€iR do EMU neni na gadu dne a Ze ji fiteme
poprat pevné zdravi do dalSich let. Mame z toho mibsti
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Zaveér
8. unora letoSniho roku oslavitseska koruna 20 let své existence. Proti namitcejdée
v mgnové historii o dobu tésit zanedbatelnou, jadba uvést, Ze jeji keny sahaji az ke
korurg ceskoslovenske, ktera byla¢novou jednotkou na naSem Uzemi &értii ctvrtiny
stoleti, a Ze ve vyvoji obou énovych jednotek existujgada stgnych moment. Oke byly
ustaveny na zakladmeénové odluky pi vzniku nového statniho utvaru a jejich zrod byl
spojen se snahou o vytemi pevné rny, kterd se rla stat zakladem pro G&mny rozvoj
hospodéstvi. AvSak zatimco vijppact korunyceskoslovenské &b byt vyvrcholenim &chto
snah jeji navazani na zlato,¢lam ceska koruna pdatkud jiné poslani. V souvislosti
s transformacéeské ekonomiky #a de facto dosahnout analogického postaveni, nadté
korunaceskoslovenska do vypuknuti druhé&tewé valky. Od svého ustavenichaalaceska
koruna postuphiplnit vSechny naroky, které jsou kladeny na perig&ni ekonomice, a stala
se integrélni satasti trzniho mechanismu v procesu vivé vnieni i vrejSi ekonomické
rovnovahy. V kontextu evropskych integnéch proces mél byt zavrSenim jejiho ugpnéeho
vyvoje vstupCR do EMU a nahrazeni koruny eurem. Dosazeni tobde se z hlediska
sowasného vyvoje, podobrjako tomu bylo v fipadt zlatého kryti korunygeskoslovenske,
ukazuje jako velice problematické a momentaiikoliv Zadouci.
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Dvacet letéeské koruny
Jitka Koderova

ABSTRAKT

Prispivek si klade za cil fipomenout 20. vyréi existenceceské koruny, kteréipadlo na
8. tnora letoSniho roku. V prvniésti jsou analyzovany okolnosti vzniku koruny
deskoslovenské. Druh#&ast pojednava o rozpadGeskoslovenské republiky, @esko-
slovenské renové unii, 0 mnové odluce, ktera dala vzniknaigské korus, a o jejim dalSim
vyvoji. Ménova odluka byla uskutaeéna na zaklagiZakona o odéeni meny ¢. 60/1993 Sb.,
jenZ byl vysledkem spoteé dohody mezi viadantieské republiky a Slovenské republiky.
Ve ftreti ¢asti je nastitna otdzka mozného zanikieské koruny v souvislosti se vstupem
Ceské republiky do Evropskédmové unie.

Kli ¢ova slova: Ceska korunatesko-slovenska émova unie; ninova odluka.

Twenty Years of the Czech Koruna

ABSTRACT

On the & February 2013 the Czech Koruna celebrated 20 yafdts existence. The article
would like to remember this anniversary. In thstfippart the circumstances of the birth of the
Czechoslovak Koruna in April 1919 are analyzed. $&eond part deals with the break-up of
the Czechoslovak Republic, with the Czech-Slovaketary union and with the development
of the Czech Koruna after monetary separation, lwhi@s realized as stipulated in the
Monetary Separation Act No. 60/1993 Sb., a resf@iltmutual agreement between the
governments of the Czech and the Slovak Repullicshe third part the question of the
termination of the Czech Koruna in case that thedGzRepublic enters the European
Monetary union is mentioned.

Key words: Czech Koruna; Czech-Slovak monetary union; Monesaparation.
JEL classification: N14.
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