Vlastni kapital v procesu pgremény spole&nosti
a jeho Géetni zobrazenf

Jana Skalova

Vlastni kapital spoknosti s rdenim omezenym nebo akciové sgolesti je v pfibéhu
Zivota spolénosti tvaen zejména vklady vlastnik kumulovanymi zisky afjpadré fondy
z precertni aktiv na reédlnou hodnotu. Vstoupi-li do Zivopmlginosti fuzeci rozdkleni, pak
muze dojit k ovlivieni vlastniho kapitalu océnim jméni znaleckym posudkem. Promitnuti
oceréni jméni do Eetnictvi zejména v oblasti pasiv pakegstavuje powrrné slozity Eetni
problém, ktery z&ina vymezenim polozek, které majimohou byt ovliviny, pgres moznost
piesuri mezi nimi, az k ipadné moznosti distribuce vlastniho kapitalu vidsim. Témto
Gcetnim a pravnim souvislostem budmevan nasledujici text.

Sowasna pravni Uprava

Premsny jsou vCeské republice regulovany zakon&m125/2008 o femsnach. V roce
2011 doslo k vyznamné novele zakona, ktera bylédepwma podcislem 355/2011 Sb. (dale
jen ,zakon o peménach“ nebo ,ZoPS"). Tato novelizace byla svych ebwsm ¥tSi nez
zakon sam aipesla celouradu znén, jejichz nezbytnostipdvidal jiz Lasak (2010) a po
uginnosti zakona komentuje &3¢ (2012) aCech (2012). Kritiku novelizované upravy
v oblasti nekoncefmosti &etniho feSeni, kdy je dovolenoig@cerni i pii fuzich mezi
kapitalow provazanymi osobamiimnasi zejména Vont&ova (2011), v pedchozich letech na
problémy s interpretaci¢hterych &etnich postup upozonuje Sklenar (2010). V oblasti
znalecké prace, ktera je ¢kterych gipadech pemen nebytnou podminkou realizace, obecné
ocaiovaci fFistupy rozebira Mdk, Marikova (2011), specialnim znaleckyntiggupim po
novele se uje Hlav& (2012) a PodSkubka (2011).

Premény, v nichZ je zakotvena povinnost ocenitéjih znaleckym posudkem jsou fuze
nebo rozdleni, kdy je oceéni jméni promitano také docétnictvi spolénosti. Ri zmene
pravni formyc¢i pii pievzeti jnéni jednim spolénikem je oceéni jméni spol€nosti také
vyZzadovano, nepromita se vSak doethictvi spolénosti. Fuze zahrnuji sléani nebo
splynuti, rozdleni zahrnuje roz8peni ¢i odS€peni. Ri fuzi slowenim zanikd minimakh
jedna zdastréna spolénost a jeji jndni prechazi na existujici nastupnickou spalest. Ri
fazi splynutim pak zanikaji minimandve zkastréné spolénosti, jejich jnéni prechazi na
nastupnickou spodmost, ktera no¥ vznika. Roz&ipeni gedstavuje femenu, kdy existujici
spole&nost zanika a jeji j&ni je rozaleno minimalg mezi d¥ spol€nosti, které jsou nav
zaloZzeny. Roz8peni slodenim gFestavuje oft zanik jedné existujici spaleosti, kdy jeji
jméni je roza&leno mezi minimala dw existujici spolénosti, ktera se tak spaél& stavaji
nastupnickymi spolamostmi. Od&3tpeni je pemena, kde jvodni spolénost nezanika,
existuje dale. Tato spairost je oznéovana jako roz¢élovana, kdycast jejiho jnéni prechazi
na no¥ vznikajici nastupnickou spdaieost. Od3ipeni slodenim pak pedstavuje oft
rozcleni existujici spoknosti, ktera nezanika @&st jejiho jnéni prechazi na jinou existujici
spole&nost.

* Tento¢lanek byl gipraven za fispsni prostedki z institucionalni podpory na dlouhodoby kontiprozvoj
vyzkumu, vyvoje a inovaci na Fakulinanci a detnictvi VSE v Praze v roce 2012 (VSE IP100040).

" Ing. Jana Skélova, Ph.D. — oborny asistent; Katdiharéniho Getnictvi a auditingu, Fakulta financi a
Ueetnictvi, Vysoka Skola ekonomicka v Praze, namOWurchilla 4, 130 67 Praha 3; <jana.skalova@vse.cz>
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Dle vy¢tu moznych penen je tedy mozno shrnout, Ze povinnost ocenitrjite dopadem
do etnictvi miZze nastat u zanikajici nebo refm/ané spolénosti. V tomto textu se
nezabyvame z#mou pravni formy aniigvzetim jnéni jednim spolénikem.

Zakon o pemendch ukladad povinnost ocenit ¢mi zanikajici nebo roztbvané
spole&nosti v €ch piipadech, kdy # premén¢ dochazi k vytveéeni zakladniho kapitalu nove
akciové spoleénosti nebo spolmosti s rdenim omezenym, nebo je zakladni kapital
nastupnické spobmosti zvySovan ze jgmi zanikajici spoknosti. Jednotlivé fipady gemsn
zobrazuje tabulka.

Tab. 1: Povinnost ocenit jnéni znalcem

U o Ustanoveni
Druh premény Divod ZoPS.
Sloweni Ocereni jmeéni zanikajici spoknosti je nutné, 8§73-75
pokud ma dojit ke zvySeni zakladniho kapitalu
nastupnické spodmosti
Splynuti Ocereni jmeéni vSech zanikajicich spdleosti je 8§73-75
nutné pro vytvéeni zakladniho kapitalu nové
spole&nosti
RozS€peni se vznikem Oceréni jmeéni zanikajici spokénosti je nutné pro | 8 253 — 256
novych spol€nosti vytvoreni zékladniho kapitalu ndwzniklych
spole&nosti
Odstépeni se vznikem| Ocereéni jméni zanikajici spoknosti je nutné pro | § 253 — 256
novych spolé&nosti vytvoreni zakladniho kapitalu ndwzniklych
spolenosti
RozS€peni sloenim | Oceréni jmeéni rozctlované spolénosti je nutné, § 253 — 256
pokud ma dojit ke zvySeni zakladniho kapitalu
nastupnické spobmosti
OdStépeni slowenim | Oceréni jméni rozctlované spolénosti je nutné, § 253 — 256
pokud ma dojit ke zvySeni zakladniho kapitalu
nastupnické spobmosti

Jak ztabulky vyplyva, océni jméni se tyka bd zanikajici spolénosti v gipad
sloweni, splynuti, roz8peni ¢i rozS€peni slodenim nebo roztlované spolénosti pro
piipad od&tpenici odSepeni slodenim. Pro zjednoduSeni dalSiho textu bude daleiypana
pouze fuze slatenim a povinnosti budou vztahovany k zanikajicaatmpnické spot@osti.
VSe dale uvedené plati obda@pro rozélovanou spolénost pro vSechnyifpady rozdleni a
odSeEpeni, kde dochazi k tvotlgi zvySovani zakladniho kapitalu.

Okamzik ocergéni jméni spolanosti

Zakon o pemenach ped rokem 2012 neobsahoval vyslovné ustanovenikénja
okamziku se oadwmije. V praxi se za okamzik, Kmuz se oc&valo jmeni zanikajicici
rozdélované spolénosti povazoval rozvahovy den k@éné (Eetni za¢rky. Now od roku
2012 je v 8 73 odst. 3 ZoPS zakotvena povinnosacgwat znalecké océmi jméni k
rozvahovému dni, kdmuz je sestavena posledatina nebo mimi@dna nebo kors@a &etni
zawrka pred vyhotovenim projektu faze.

! Oceréni jméni ma gimy vliv na zakladni kapital nastupnické spmlesti.
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Je nutno si wdomit, Ze v zavislosti na nastaveni konkrétnich npimek gFemeny a
stanoveni rozhodného dne sézm jednat

a) o zawrku fadnouc¢i mimoradnou, pokud rozhodny den fuze bude nasledovat po
vyhotoveni projektu fuze.

b) o kon€nou (Eetni za¥rku, v pfipac, Ze rozhodny den budéquchazet vyhotoveni
projektu fuze. Tato z&vka miZe byt vyhotovovana k poslednimu dni standardniho
Ucetniho obdobi.

Pro oblast rozé&leni je prakticky stejné ustanoveni, jako je uvedpro oblast fuzi, a to
konkrétre v § 254, kteryieSi ocetni jméni spol€nosti s rédenim omezenym a akciové
spole&nosti pro rozdleni. Tento paragraf @ppozaduje ocemi jméni nebocasti jmeni, které
maji pejit na tu kterou nastupnickou spitest, ke dni zpracovani poslediadné,
mimoradné nebo kor@é (Eetni zavrky sestavované zanikajici nebo rélmdanou
spole&nosti ed vyhotoveni projektu rozténi. Now tedy jiz neniZze byt pochyb o dni, ke
kterému se ma odevat (Joskova, 2012).

Zobrazeni pieceréni do etnictvi

Zakon o penenach néesi, jak oceni jméni znalcem promitnout docétnictvi. Tato
problematika jefeSena v &etnich pedpisech. Zvlastnim pravnintgupisem je tedy zakon
0 etnictvi, ktery v § 27, odst. 3 uvadPgkud zakon o7enenach obchodnich spaleosti a
druzstev uklada povinnost ocaim jmeni pfi premené spolehosti, océuje se majetek a
zavazky realnou hodnotou ¥ipadech stanovenych prowamim pravnim pedpisem.
Provadeci pravni gedpis stanovi i okamzil¢tovani o oceeni readlnou hodnotou.”

Cela problematika jak a kdy z&dvat ocefni jméni do &etnictvi tak byla pesunuta do
vyhlasky¢. 500/2002 Sh. odetnictvi, kde jsou ji #nhovany ti paragrafy (8 54, 54a a 54b).

Obecrg je mozno uvest, Ze vyhlaska stanovuje okamzik, a&degreni jméni zanikajici
spol&nosti vstupuje do detnictvi, a tim je rozhodny denigeny. Situace se p@hkud
komplikuje tim, Ze od roku 2012 zakon umaje v podstat dw¢ koncepce rozhodného dne.

Rozhodny den pro &ely G¢etnictvi

Rozhodny den je vymezen v § 11 zakonaienpnach jako den, od kterého se jednani
zanikajici ¢i rozdklované obchodni spaleosti povazuji Getniho hlediska za jednani
uskuténéna na det nastupnické spaleosti. Ri ptipraw premény po 1. 1. 2012 musi
rozhodny den spbvat tyto parametry:

1. rozhodny den nesmi@dchazet o vice nez 12:giai okamzik, kdy je podan navrh na
zapis pemeny do obchodniho rejsku,

2. rozhodny den rize byt poloZzen nejpozf na den zapisu ipmény do obchodniho
rejstiku.

Rozhodny den je tedy mozno stanovit nggtku procesuifpravy gemeny (tj. jako den
piedchazejici vypracovani a schvaleni projekengny), ale i na konec procesu (ij. jako den
nasledujici po vypracovani a schvaleni projektenpny), nejpozdji jako den zapisu
pieneny do obchodniho rejgku.

Volit mezi €mito alternativami mohoteské spolénosti a to nejen prorpshranini fuze
(kde je tato flexibilita navazana na pravad jiného statu), ale i pro tuzemské fli¢eské
spol&nosti tim ziskavaji nespornou konkuweh vyhodu, obdobny postup byl zvolen na
Slovensku od 1. 1. 2010. Vznika tedy otazka, zdaosd 2012 budoweské spolénosti i
tuzemskych fazich spiSe postupovat ,po staru” retzose budouiiklanét k nové moznosti.
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Okamzik zachyceni oce#éini jméni do Wetnictvi

Jak bylo uvedeno vySe, ocen jméni se provadi ke dni sestaveketni za¥rky, a to b’
kon&né Eetni za¥rky, posledniadné detni za¥rky nebo mimeadné detni zaérky, podle
okolnosti, za kterych jeipmeéna g@ipravovana. Tento den je ve vyhlaSce @&emajako
.fozvahovy den pro oceni“, ¢imz se rozumi den, kémuz byla sestavenaétni za¥rka
vyuzita pro oceéni jméni posudkem znalce pro projekepeny spol€nosti

Zakonny réamec uplabvany v @&etnictvi do konce roku 201ligudpokladal, Ze ke
jednomu datu bylo provedeno o&en a ke stejnému datu se toto osr@npromitlo do
Ucetnictvi zanikajici¢i rozckélované spolénosti. Tento koncept byl od 1.2012 zméneén a
now oceréni jméni neni @tovanodo Eetnictvi zanikajicki rozdkélované spolénosti ke dni
konené etni za¥rky. Ocergni jmeéni je zadtovano do Getnictvi k rozhodnému dnu a je
zobrazeno v zahajovaci rozvaze nastupnické spossi.

Muze tak dojit ke ddma moznostem, kdy bude zachyceno ¢énéfmeéni do &Eetnictvi
zhlediskacasu.Prvnimoznoste, Ze buderozhodnydennasledovabezprostedre po konené
Gcetni za¥rce, kterd bude pouzita pro oéahjmeéni. Pakje moznosipredstavit scéridakovy,
Ze k datu 31. 12. je sestavena korge(tetni zavrka, datum 1. 1. je rozhodny den, &muz
je sestavena zahajovaci rozvaha. @oéjmeni je tak aktualni a promitne se diethictvi.

Obr. 1: Postup kroka pii rozhodném dnu predchazejicim gFipravu projektu

i i i i
Koneina &Eetni Rozhodny den Vypracovani Valn4 hromada
zawrka Zahajovaci rozvahp|  projektu faze schvalujici
Ocereni jmeéni Okamzik projekt fuze

promitnuti oce&éni
do &etnictvi

Druhou moznost, kdy fite byt promitnuto oceni jméni do &etnictvi néstupnické
spole&nosti, ukazuje nasledujici obrazek. Cela situaégenbyt z hlediska&asu planovana
tak, Zerddnd detni zavrka k 31. 12. bude pouZzita jako podklad pro zngloe ocerni
jméni. Nové @etni obdobi zapme 1. 1. a budeijpravovan projekt fuze. Teprve po jeho
schvaleni na valné hroméadastane rozhodny den, kteryibe byt spojen s pravnimtinky.
Ke dni gredchéazejici rozhodny den bude sestavenacdkéng&etni zavrka a k rozhodnému
dnu zahajovaci rozvaha. V zahajovaci rozvaze budgazeno fecerni jmeéni, které ale

ey

muze byt jizfadu nésial zastaralé.

Obr. 2: Postup krokii p¥i rozhodném dnu nasledujicim za pipravou projektu

Radna detni Vypracovani Valna Koneina Rozhodny den
zawrka projektu faz hromada acetni Zahajovaci
Ocereéni schvalujici zawrka rozvaha

jméni projekt faze Okamzik
spole&nost promitnuti
oceréni do
acetnictv’
y >
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Vyhodou nové metody je, Ze je uplavana pro feshranini i tuzemské fuze, takze
v iEetnim zobrazeni mezi nimi neni konéefch rozdit.

OvsSem v souvislosti s flexibilitou rozhodného dree abjevilarada dalSich uskali, které
vyustily do rozsahlych zém &etnich pedpigi. Zakladni znany v za@tovani ocesni jmeni
do (tetnictvi je mozno roz#lit do dvou zakladnich okruih

1. okamzik zadtovani gecergni k rozhodnému dnu,
2. zmeény vyvolané flexibilitou rozhodného dne.

Zpusob preceréni aktiv

Pro zadtovani gecerini se pedpoklada vyuziti techniky goodwillu nebo éogaciho
rozdilu k nabytému majetku, coz uvadi vyhlaskatamsveni § 54 odst. 2, kdyz odkazuje na
vyuziti ustanoveni § 24 odst. 3 pism. a) bod 1zakbna o Getnictvi.

Goodwill vznika, je-li k dispozici vynosové oaar jmeéni (tj. ocerni, kde je vysledna
hodnota tvéena jednintislem) a zaroue mame k dispozici také polozkové ogrhmajetku
a zavazl, které tvai dané jnéni. Pokud od hodnoty vSech @oeanych polozek majetku
odeiteme hodnotu vSech asevanych polozek zavaik ziskdme — zjednodu&emeteno —
hodnotu jn&ni stanovenou substam metodou ocemi. Vysledek oceni dosazeny
vynosovou metodou se vetging pripadi liSi od vysledku ocaemi dosazeného substa
metodou. Goodwill pakiedstavuje rozdil mezi hodnotou dosazenou vynososeminim a
hodnotou ziskanou substaim ocegnim.

V praxi se pi U¢tovani postupuje tak, Zze se néye k jednotlivym slozkam majetku a
zavazk pridctuje hodnota fecereni (tj. rozdil mezi trzni cenou a stavajicietni hodnotou
konkrétniho aktiva), se souvztaznym zapisem do zkgloA.ll.4. — Ocaovaci rozdily
z precerni pri prenmenach spolénostive vlastnim kapitalu. Nasledipak dojde k wyisleni a
zalttovani goodwillu, opt se souvztaznym zapisem do polozkyi.4. — Oca@ovaci rozdily
Z precerni pi premenach spolénosti.

Goodwill se na zakladustanoveni 8§ 6 odst. 3 pism. d) vyhlasky odepisoyaonerme,
od rozhodného dnefgneny, zpravidla 60 résial. Odepisovat goodwill je mozno i po dobu
delSi nez 60 ®sial, coZz musi byt zilvodnéno v @iloze k &etni za¥rce. Goodwill vznikly
pii pfemEné nema daové dopady, odepisuje se pouzetis.

Oceaiovaci rozdil k nabytému majetku je podle ustanov8ni/ odst. 10 vyhlasky
predstavovan rozdilem mezi hodnotou agdénmajetku podle posudku znalceét&inou
zpracovaného za vyuziti vynosové metody ¢o@na sodtem stavajicich detnich hodnot
majetku po od#eni sowtu stavajicich &etnich hodnot zavaik Zalttovani pecergni
pomoci oca@ovaciho rozdilu k nabytému majetku je jednodusd rettovani goodwillu,
neba’ post&i jediny (etni zapis, kdy &tujeme vypditanou hodnotu og®vaciho rozdilu
k nabytému majetku do aktivni poloziB/11.9. — Oca@ovaci rozdil k nabytému majetlse
souvztaznym zapisem do pasivni polozky vlastnihpitéd A.ll.4. — Oceé&ovaci rozdily
Z precereni pr premenach spolénosti.

Ocaiovaci rozdil k nabytému majetku se na zakladtanoveni 8 7 odst. 10 vyhlasky
odepisuje rovnorrné, od rozhodného dnetrgmeny, po dobu 180 #sici. Pokud nejsou
souwasti nabytého majetku aktiva s dobou pouzitelrded8i nez 15 let (tj. nemovitosti),iuhe
Gcetni jednotka rozhodnout o dblmdepisovani odgmvaciho rozdilu k nabytému majetku
kratSi nez 180 #sia1. Takovy postup pak @dodni v iloze k &etni zaérce. Oc#ovaci
rozdil k nabytému majetku vzniklyrippiemené nema daové dopady, odepisuje se pouze
acetre.
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Pfi rozhodovani, kterou variantou z@0vat gecerni pii preméne, je dilezité si
uvédomit, jaké budou dopady odpisocaiovaciho rozdilu k nabytému majetku nebo
goodwillu do vysledku hospotkni spolénosti. Bylo-li nagiklad grecergni znalcem oproti
puvodnim &etnim hodnotdm vysoké a zvolime-li metodu frms@ciho rozdilu, rize i
prodeji jednotlivych aktiv dochazet k vysokymiefinim ziskm, v dalSich letech pak naopak
pii odpisovani ocgovaciho rozdilu k &etnim ztratam.

Zobrazeni piecergni v pasivech

VyhlaSka pro zaftovani grecerni do pasiv rozvahy obsahujeskolik specialnich
polozek. Jedna se o polozkyizdiné do skupinyA.ll Kapitalové fondy

= A.ll.4 Oceiovaci rozdily z fecerni pfi prenenach spolénosti.
= AlL5 Rozdily z fenen spolenosti.
= A.Il.6 Rozdily z ocemmi pfi prenenach spolénosti.

PolozkaA.ll.4 Oceiovaci rozdily z fecerni pri prenenach spolénosti (diive pouzivané
¢islo syntetického diu 418) obsahuje rozdily mezi oéam majetku a zavaztkv ketnictvi
zanikajici @etni jednotky a oce&mim jmeni pri preméné spole&nosti k rozvahovému dni pro
ocereni.

Polozka A.lIl.5 Rozdily z femen spolenosti obsahuje rozdily z rozvahovych operaci
vzniklé napiklad vylowenim vzajemnych pohledavek a zauazkebo rozdily vzniklé z
vylouéenych aktiv a pasiv, ktera se v souladu s vyhlaS&komdkonem nevykazuji ifp
pieshraninich fazich).

Od roku 2012 zavedena polozRall.6. Rozdily z oceni pi premenach spolénosti se
pouziva, pokud rozhodny den nenasleduje petni za¥rce pouZzité pro oceéni jmeéni
zanikajici¢i rozdélované spolénosti.

Okamzik zauU¢tovani preceréni k rozhodnému dnu

Rozhodny den navazuje na rozvahovy den océmi jméni

Pokud se rozhodny den shoduje se dnemretéviéetnich knih, ktery nasleduje po
rozvahovém dni pro océni jméni zanikajici spoknosti (tj. technika ,po staru“), zanikajici
Gcetni jednotka &tuje k rozhodnému dni o oc&mi majetku a zavazkrealnou hodnotou, a to
po oteveni Wetnich knih. Majetek a zavazky této sgolesti tak budou od rozhodného dne
v jejich etnich knihdch oceény dle znaleckého posudku. VeSkeré ubytky majetild p
budou i spotebs vstupovat do vysledku hospddai jizZ v novém ocemi.

Pri této alternati¢ Gcetni jednotky ztastrtné na penmené oteviraji @&etni knihy
k rozhodnému dnifiemény a vedou &etnictvi samostatnod rozhodného dne do dne zapisu
piemeny do obchodniho rejgku (podle zékona odétnictvi 8§ 17, odst. 3.). Pokud bude
sestavena mezitimnéétni zaérka v procesuifpravy gemeny, obsahuje pak tato z&ka jiz
piecergné hodnoty aktiv, zavagka vlastniho kapitalu.

Nastupnicka &etni jednotka P uUspssre dokortené fuzi, tedy ke dni zapisu fuze do
obchodniho rejgtku upravi své getnictvi tak, Ze ho spoji étnictvim zanikajici spotmosti
a to s @inky od rozhodného dne.

Nastupnicka &etni jednotka P prenmené spol&nosti, &tuje ke dni zapisufiemény do
obchodniho rejgitku s &inky od rozhodného dne — podle technickych podmikté velmi
¢asto sili ovliviuji zpisob spojeni &etnictvi — zejména tytodé@tni operace:
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1. prevzeti aktiv, pasiv, naklada vynos zanikajici spolénosti,

2. pouziti vlastniho kapitdlu zanikajici spétesti k gevodu do vlastniho kapitalu
nastupnické spotmosti tak, aby doslo k souladu se zahajovaci raawvahprojektem
fuze. Tato ¢ast pedstavuje zejména pouZziti @eowaciho rozdilu vykazaného
v polozce pasiv zanikajici spéteosti A.ll.4. Oceiovaci rozdily zpecerni i
prermrenach spolénosti, pokud jeho rozéleni do ostatnich poloZek vlastniho kapitalu
upravuje projekt fuzeii je popsan v komeniidk zahajovaci rozvaze.

Rozhodny den je spojen se dnem zapisu faze do obdmého rejstiiku

Pokud se je rozhodny den vzdalen od rozvahového atestni jméni, pak nastava
situace, kdy mezi océnim jmeni a jeho zaznamenanim doetnictvi miZze ulghnouttrada
meésial. Neni uz dale podstatné, zda se rozhodny den ghdduikoliv se dnem zapisu fuze
do obchodniho rejgku. ProtoZe ale bude toteSeni praktické, 1zefpdpokladat, Ze pokud jiz
spole&nosti rozhodnou o odsunu rozhodného dne od okamadlewni, budou se snazit o
spojeni s pravnimidinky.

Pokud se tedy rozhodny den shoduje se dnem zapmal do obchodniho reisitu,
nastupnicka &etni jednotka &tuje o majetku a zavaik(ktery prevzala od zanikajici
spole&nosti) a to v oceimi realnou hodnotou, po ot@ni svych Getnich knih. Zanikajici
Ucetni jednotka sestavi kofreou (Eetni zaérku v historickych cenach a o ocem majetku a
zavazk realnou hodnotou nétuje.

ProtoZe ale dosSlo v mezse (mezi rozvahovym dnem pro o&eina rozhodnym dnem
fuze) kradk Gcetnich operaci spojenych &lnym Zivotem zanikajici d@tni jednotky, mize
dojit k tomu, Ze ocemi jméni a skutény stav majetku a zavazknebudou shodné. Jak
vyiesit tento nesoulad?

Tento nesoulad jgeSen v rovid obchodg pravni a v rovig G¢etni.

Obchodr pravni rovina spgiva v tom, Ze pokud k datu konani valné hromadiagtiené
spole&nosti jsou statutarnimu organy znamy skotesti, Ze doslo ke z&¢né v hodno¥ jmeéni
jakékoliv zastrené spolénosti na fuzi, pak musi o tom informovat sgolky. Ti maji
moznost odmitnout schvalit projekt fuze a cela dekice se nerealizuje. Pokudegto
spolenici projekt fuze schvali, pak uz ,musiéétnictvi si poradit a zachytit spojeni podiik

Zakladnim problémem je to, Ze zvolenéetini ieSeni je zcela pdideno koncepci
obchodniho prava. Nenfidod se tomu filiS divit, protoZe tato koncepce prolina nefaské
Gcetnictvi, ale i narodni Upravycétnictvi okolnich evropskych statJako obecné zékladni
prvky této provazanosti je mozno uvest fiklad: VySe zakladniho kapitdlu uvedena
v obchodnim rejstku kapitalové spolmosti musi byt zatiovana v detnictvi v pasivech a
vykazana v etni za¥rce. Pokud emisi novych podilodpovida ocefni jméni zanikajici
spole&nosti, které mze byt az 12 gsiai staré, pak rize dojit k tomu, Ze dojde k nesouladu
mezi potebou vykazat navySeny zakladni kapital, kteremunalude odpovidat hodnota
aktiv ziskanych od zanikajici spotesti v podstatjako nepe#Zity vklad novych viastnik

Na této koncepci je n&stji kritizovano to, volba ufité obchod® pravni formy
transakce spojovani podiikede k u&ité podolé Gcetniho zobrazeni a jind podoba obchodn
pravni formy transakce povede k jinéméetinimu zobrazeni. Zobrazeni &etnictvi je pak
zavislé na volb pravni podoby transakce (Pelak 2006).

Zpusob &etnihoteSeni je ve vyhlaSce popsan dosti benevoleatrponechava se na
rozhodnuti detni jednotky, jakou metodu zvoli pro oéanaktiv a zda si necha zpracovat
druhé znalecké océni. Bude tak velmiasto otazkou dalSich nakigdvyssi pracnosti a
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zvySené pdivosti Ucetni jednotkyci duslednosti auditora to, aby se &etnictvi spojenych
podnikii po fuzi neobjevily gkteré zavazné nedostatky jako nadhodnoceni aktiespravné
vykazani neexistujicich polozek v aktivech (gootvateiovaci rozdil k nabytému majetku)
a tomu odpovidajici nespravna vyse vlastniho kiapita

Jak tedy postupovat? Nejprve je nutno mit k dispoadaje konéné (Eetni zavrky
zanikajici spolénosti a posoudit (na Urovni nastupnické spbsti), zda doslo k vyznamnym
zménam ve struktie aktiv a zavazk a zda je vhodné nechat zpracovat druhy znalecky
posudek, ktery by ,zkontroloval“ stav §mi k rozhodnému dnu.

Ve vazlg na zvolenou metodu aktiv jsou pak mozné nasledaifiernativy.

Metoda s goodwillem

Nastupnicka spotmost nejprve musi stanovit individualni og¢ehmajetku a zavafk
které byly vykazany k rozvahovému dni 28y, ktera byla pouZzita jako podklad pro oéen
jméni, a vyp@itat vySi goodwillu (do aktiv) a o@evaciho rozdilu (do pasiv), ktery by byl
vykazan na polozc@.11.4 Oceiovaci rozdily z fecerni pfi premenach spolénosti pokud
by rozhodny den byl shodny se dnem éeev (Eetnich knih bezprostdre nasledujicim po
rozvahovém dnu pro océmi.

Touto cestou se zjisti vySe vlastniho kapitalunkieely mize byt pouzit nastupnickou
spol&nosti na zvySeni zakladniho kapitélu. Tento postapi mozno dopotit, je vSak
zakonem o femenach dovolen (8 89 odst. 3 pro s.r.o., 8§ 105 ps amoiuji zvyseni
zakladniho kapitalu o celou hodnotu gmh stanovenou znalcem). Prot@etni gredpisy
piedpokladaji, Ze bude ocam jméni promitnuto do &etnictvi v pivodni hodnat, tedy ze
dojde k navySeni vlastniho kapitdlu Zs¥anim fondu zfecerdni do polozky A.ll.4
Oceiovaci rozdily zjpecerni pf prenenach spolénosti. Zmeény ve struktie aktiv
(zjednoduSen Ubytky aktiv) budou vést k tomu, ZAsti océovacich rozdil zahrnutych do
polozky A.ll.4. jiZ nejsou obsazeny v aktivech sgabsti. Tomu pak musi odpovidat dalSi
kroky, které musi vést k jeho korekci poloZzkyll.4 Oceiovaci rozdily zfecerni pr
premenach spolénost, ovSem ne jejim prostym snizenim, ale samostatritgatkem
v pasivech rozvahy. Prosté sniZzeni fonduereréni by ohrozilo moznost vyj&d zakladni
kapital v maximalni vysi dle znaleckého o&ehanebo by bylo nutnottovat o vzniku jakeési
LZtraty z faze".

Zavedeni samostatné kowtek polozky ,A.Il.6. Rozdily z oceni pfi premenach
spole’nosti“ je v podstat jakousi obdobou #&mecké moznosti vykazani ztraty z fuze
(VerschmelzungverlusstPodle Knippela (2006, str. 248) ,pokud hodnota wyda akcii
presahuje nominélni hodnotu vlastniho kapitélu, eczgisobeno pevzetim detnich hodnot
aktiv, pak dojde ke vzniku ztraty z fuze. Tato mainje sice obchodnpravreé pripustna,
zatizi vSak néstupnickou spéest v dalSich letech tim, Ze omezuje moZnostdtend zisku
pro akcion&e a to tak dlouho, dokud neni &hbych zisk cela ztrata z fuze pokryta“.

Postup weském detnictvi jetedy ten, Ze &etni jednotka zjisti, jaka aktiva, zavazky a
vlastni kapital byl vykazan v kotweé Eetni za¥rce zanikajici spotaosti a zjisti rozdily, tj.
Ubytky aktiv i Ubytky souvisejicich oftevacich rozdil.

Fond z oc#ovacich rozdil vykazany v pasivech v polozce A.ll.4. viésti, které se
vztahuji k ubytkm majetku a zavazkv obdobi mezi rozvahovym dnem pro o&eina
rozhodnym dnem, se tedy koriguje pieshictvim @tu vykazovaného v polozZce.ll.6.
Rozdily z ocemi pfi premeénach spolenosti®. Zde budou zchyceny ty osevaci rozdily,
které se vztahuji k Ubytkn majetku a zavazk které nastaly v obdobi ode dne nésledujiciho
po rozvahovém dnu pro ocami aZz do rozhodného dne. Tuto poloZzku je nutno pogat
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v souvislosti s vykdzanym hospddiym vysledkem spotaosti (ziskenti ztratou) ke konci
ucetniho obdobi.

Pokud nap pavodni hodnota aktiva k datu ocen jmeni cinila 50, znalecké oceéni by
¢inilo 80adojdek prodejitohotoaktivazaprodejni cenu 80, pak dosaZzeny zisk ve vysi 30 bude
souwasti hospoddkého vysledku. V detnictvi nastupnické spdleosti by se réla projevit
hodnota 30 jakoieceréni tohoto aktiva na polozas.ll.4, dale pak korekce — 30 na polozce
A.ll.6. V tomto modelovém ipact mize byt z polozky A.ll.4 navySen zakladni kapital
nastupnické spotmosti, korekni polozka A.11.6. bude vyrovnana oproti vzniklémaku.

Metoda s océovacim rozdilem k nabytému majetku

Pokud @etni jednotka zvoli postup oc#ri majetku a zavazk readlnou hodnotou
zpisobem ocefni podle 8§ 24 odst. 3 pism. a) bodu 1 zakonaetnictvi, tedy pevzeti
Gcetnich hodnot zaniklé spdéleosti a vyisleni souhrnného Otevaciho rozdilu k nabytému
majetku, ktery se vykazuje v aktivech v polozcd.B.) pak vyhlaska dovoluje alternativu, Ze
nastupnické spobmost ve svémdetnictvi o poloZceA.1.6. Rozdily z oceni pri prenenach
spole’nosti* neltuje.

Porekud prekvapiv tak @i pouziti ocaéovaciho rozdilu k nabytému majetku, Zalje
nastupnickeé spoémost k rozhodnému dni@pcerini majetku a zavazkzanikajici spolénosti
podle znaleckého posudku, které je jiz gard starSiho data. Pokud by byl zpracovavan
k rozhodnému dni novy znalecky posudek na &eenpmeéni, na jehoz zaklad by byla
identifikovana zmina hodnoty poloZzky o@evaciho rozdilu k nabytému majetkugetni
jednotka promitne tuto z¥nu do polozky oagovaciho rozdilu k nabytému majetku,
souvztazy se z4pisem do poloZkyA,ll.6. — Rozdily z oceni pfi premenéach spolénosti®.
Tedy @i pouziti techniky ocgovaciho rozdilu k nabytému majetkiedstavuje dodateée
Gctovani pouze vippads, Ze bude k rozhodnému dni zpracovan novy znalgdsudek na
ocereni jmeni, jinak se poloZzkgA.ll.6. — Rozdily z ocemi pfi prenenach spolenosti® pri
této technice nepouzije

Nastupnicka &etni jednotka pak budetdvat

a) o prevzeti nebo Ubytku aktiv a pasiv zanikaji¢etini jednotky,

b) o prevzeti nebo Ubytku otievacich rozdil vykazovanych v pasivech k majetku a
zavazkim podle § 54 a 54a vyhlasky,

c) o vyloweni vzajemnych pohledavek a zavazk dalSich skutaost tykajicich se
poloZky pasiv A.Il.5 Rozdily ziigmen spol€nosti,

d) o pouziti océovacich rozdil vykazanych v pasivech v polozkach A.ll.4 az A,Il.6
pokud projekt nebo komerith zahajovaci rozvaze provadi reéhi €chto polozek.

Nastupnicka &etni jednotka rize vSechny vySe uvedenéetni gipady promitnout do
sestaveni zahajovaci rozvahy, je-li takovyto postigtivni.

Prakticky p Fiklad na fazi spol&nosti

Spolenost zanikajici visledku fuze slotenim ve svém detnictvi v posledniradné
Ucetni z&¥¢rce vykazovala pouze dva majetky, majetek A v éoeb0, majetek B v oceni
50 a vlastni kapital ve vysi 100. K tomuto datur@ce jmeéni znalcenxinilo 180. Pro dely
zjednodusSeni spalaost nevykazuje zadné zavazky ani neftovano o odloZzenéi splatné
dani.

Pokud by spolénosti zvolily rozhodny den nésledujici po datetini za¢rky pouzité pro
ocereni jméni zanikajici spoknosti znalcem, mohla by zanikajici spmiest zadtovat
k rozhodnému dni do svéhaiatnictvi gecerni jméni a to bd polozkové s vyislenim
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goodwillu, nebo s pouzitim ottevaciho rozdilu. Taktofpcerina aktiva a pasiva by nasledn
byla prevzata nastupnickou spotesti ke dni zapisu fuze do obchodniho réist ale
s inky od rozhodného dne.

Nasledujici rozvahy zobrazuji dopad obou alternativ

Tab. 2: Pieceréna rozvaha s vyuzitim oc#ovaciho rozdilu k nabytému majetku

Aktiva Pasiva
Majetek A 50| Pavodni vlastni kapital 100
Majetek B 50| A.ll.4 Oceiovaci rozdily z pecereni 80

pii pfemEnach spolénosti

Oceaiovaci rozdil k nabytému majetku 80
Aktiva celkem 18Q Pasiva celkem 180

Tab. 3: Pfreceréna rozvaha s vyuZzitim goodwillu

Aktiva Pasiva
Majetek A 70| Pavodni vlastni kapital 100
Majetek B 80| A.lIl.4 Oceiovaci rozdily z pecergni 80
pii piemEnach spolénosti
Goodwill 30
Aktiva celkem 180 Pasiva celkem 180

Pokud vSak zEastréné spolénosti rozhodnou, Ze rozhodny den spoji s pravnitimky
fuze, pak bude fiecergni tovano do detnictvi az k rozhodnému dni, ktery bude od data
ocereni jméni vzdalenradow nékolik mésial.

V bézném Zivot spol€nosti nize dojit ke zmindm ve struktte majetku a zavatk Pro
nazornost bude dale zvolena pkumd mimdadna situace.

Majetek B byl znten pozarem a dle $eni policie bylo zji&no, Ze se jednalo o vznik
pozaru z nedbalosti zastnan@ spol€nosti. DosSlo tak k viazeni majetku B vdetni
hodnot 50, coz vedlo ke vzniku ztraty spétmsti. Nahrada této Skody od z&tnané neni
v (Cetnictvi zobrazena, protoZe je o ni vedeno sotideni a pravébodobnost jejiho ziskani
je minimalni.

Spole&nosti maji v této situaci moznost od planované fastoupit. Pokud se vSak
vlastnici rozhodnout fazi realizovat, pak dopadynik® situace do zahajovaci rozvahy
nastupnické spodmosti mohou byt odlisSné, podle toho zda spobst zvolila metodu
poloZkového ocemi s vyislenim goodwillu nebo zda spotest zvolila metodu
ocaiovaciho rozdilu

Pri vyuZiti oceiovaciho rozdilu k nabytému majetku — v této altBwdamuze byt
vypocten pivodni océovaci rozdil k nabytému majetku a rozvaha bude dgpaasledujicim
zpisobem
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Tab. 4: Zobrazeni v (Betnictvi k rozhodnému dnu s octovacim rozdilem

Aktiva Pasiva
Majetek A 50| Pavodni vlastni kapital 100
Majetek B 0| A.ll.4 Oceaiovaci rozdily z pecereni 80
pii piemEnach spolénosti
Ztrata za bBzné &etni obdobi -5(
Oceaiovaci rozdil k nabytému majetku 80
Aktiva celkem 130 Pasiva celkem 130

Lze se vSak domnivat, Ze doSlo k nespravnému nadicedi sumy aktiv. Pokud by
k rozhodnému dnu byl zpracovan novy znalecky pdsi@d umozuje vyhlaska), bylo by
mozno proveést Upravu vySe polozky v aktivech —iiogaciho rozdilu k nabytému majetku a
pouzili bychom v pasivech polozZlaill.6. — Rozdily z oceni p# premenach spolénosti.

Napr. znalecky posudek k rozhodnému dnu flze ocerdhjrapol€nosti na 100. Z tohoto
davodu by doSlo ke sniZzeni hodnoty noeaciho rozdilu a dopady do rozvahy by byly
nasledujici:

Tab. 5: Zobrazeni v (Eetnictvi k rozhodnému dnu dle nového znaleckého podku

Aktiva Pasiva

Majetek A 50| Pavodni vlastni kapital 100

Majetek B 0| A.ll.4 Oceaiovaci rozdily z pecerni 80
pii piemEnach spolénosti
A.ll.6. — Rozdily z oce#ni pri -30
piemenach spolénosti.

Oceaiovaci rozdil k nabytemu majetku 50 | Ztrata &Zného obdobi -50

Aktiva celkem 10Q Pasiva celkem 100

V pasivech je vykazanaapodni vySe polozky A.ll.4 ve vySi 80, se kterou rHwbyti
pacitano pro zvySeni zakladniho kapitalu nastupniga@esnosti. Polozka sniZzentipodniho
ocereni dolozena druhym posudkem znalce je vykazandh6AYV popisovaném ifpact jde
o ¢ast ocaovaciho rozdilu, ktery se tykal majetku B a je z#eon v pasivech v poloZce
A.ll.4. Ztrata ve vySi 50 pakipdstavuje skutaou ztratu majetku B.

Vyziti goodwillu

Pti poloZkovém oceni je Zejmé, Ze oavaci rozdil ke zdenému majetkdinil ¢astku
30, ktera tedy bude vykazana jako sniZzeni celkoy@#vodre vycisleného pecereni. Tato
.Snizeni* bude zobrazena v poloZce A.1l.6.
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Tab. 6: Zobrazeni v (Eetnictvi k rozhodnému dnu s goodwillem

Aktiva Pasiva

Majetek A 80| Pavodni vlastni kapital 100

Majetek B 0| A.ll.4 Oceaiovaci rozdily z pecereni 80
pii piemEnach spolénosti
A.ll.6. — Rozdily z oce#ni pi -30
piemenach spolénosti.

Goodwill 20| Ztrata EZného obdobi -50

Aktiva celkem 10Q Pasiva celkem 100

Tento postup byl zvolen do vyhlasky z tohivddu, Ze celé océni jmeni v pavodni vySi
180 miZze byt pouzito nastupnickou spétesti na zvySeni zakladniho kapitalu. Proto jako
samostatna polozka (A.1.6) maji byt vykazanyéamve vysi jnéni od okamziku ocemi (k
datu poslednifadné @etni zé¥rky) do rozhodného dne. Pokud by tedy nastupnicka
spole&nost zvySovala zakladni kapitdl o 180, dojeié(tovani mivodniho zakladniho
kapitalu zanikajici spotmosti a polozky A.ll.4. do zakladniho kapitalu ngmstické
spole&nosti. PoloZzka A.Il.6. i ztrata zanikajici sp&esti musi byt na zakladrozhodnuti
valné hromady # schvalovani Getni zaerky néstupnické spoiaosti vyrovndna oproti
ziskam v budoucich letech.

Tab. 7: Dopady do zahajovaci rozvahy nastupnické spalaosti

Aktiva Pasiva
Z&kladni kapital 18(
A.ll.6. — Rozdily z oce#ni pri -30
piemenach spolénosti.
Ztrata @Zného obdobi -50
Aktiva celkem 10Q Pasiva celkem 100

Zaveér
Novela zakona o feménach pineslatradu pozitivnich zén do proces prenen. Na tyto
zmeny musely reagovat icétni gredpisy. PravnieSeni flexibility rozhodného dne zceladist

piineslo moznosti lepSi realizacaephraninich fazi, na druhé stranvSak pro pouziti
v tuzemské praxiifneslo nové problémy.

Zcela jist je mozno uvést, Ze po novele doslo ke zjednodu&&tinihoteSeni, pokud bude
fuze provadna s rozhodnym dnem nadaku procesu, tedy v podstanetodou, kterd byla
obvykla v minulych letech. Na druhou stranu je tigl& komplikované getniieSeni situace,
kdy rozhodny den nebude okandzitdsledovat po rozvahovém dnu cg@nmeni, tedy dojde

k vyznamrjSimucasovému posunu mezi okamzikem agéra rozhodnym dnem.

Pravni Uprava eskych detnich gepisech nabizi variantni a ristednéreSeni, coz zcela
jist¢ neni mozno pozitivh hodnotit. L&etnim jednotkdm se ponechava velky prostor k&olb
Gcetniho treSeni, ktery neni moZzno wbdiovat cilem snizeni naklad a snizeni
ktery mel stanovit povinnost zpracovani druhého znalecksbsudku, pokud bude prdipad
odlozeni rozhodného dne na konec procesu fuze.
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Vlastni kapital v procesu gremény spolanosti a jeho Eetni zobrazeni
Jana Skéalova

ABSTRAKT

Vlastni kapital spoknosti s réenim omezenym nebo akciové sgolesti je tvden zejména
vklady vlastnik, kumulovanymi zisky a fijppadré fondy z feceréni aktiv na realnou
hodnotu. Fecergni majetku a zavazkna realnou hodnotu je vyznamné, pokud ve Spoi&ti

je uskuténéna fuze ¢i rozdkleni. Ocegni jméni znaleckym posudkem jedl@Zité pro
stanoveni vySe zakladniho kapitalu nastupnickéegposti. Toto oceeni je nutno promitnout
do Getnictvi, coz pedstavuje powrrné slozity etni problém. Jde tak o prosazeni koncepce
provazanosti obchodniho prava ¢etictvim. Nekteré nedslednosti v Getni Upra¥¢ vSak
mohou vést k nadhodnoceni aktiv a zvoleni spraviedstupu bude tdezitym Ukolem pro
Gcetni jednotky a auditory.

Kli ¢ové slova: Vlastni kapital; Goodwill; Ocemi jmeni; Zakladni kapitél.

Equity during Transformations of Businesses and its\ccounting Entry

ABSTRACT

Equity of a limited liability company or a joint ®tk company is mainly composed of
contributions of shareholders, retained earningsunds from revaluation of assets at fair
value. The revaluation of assets and liabilitie¢aat value is substantial if the company has
carried out a merger or a spin-off. The valuatibnet assets in an expert opinion is important
for the determination of the successor companysteggd capital. This valuation must be
recorded in accounting and constitutes a rathemptioated accounting issue. It enforces the
concept of commercial law and accounting intercehionr. Some discrepancies in accounting
regulation may, however, result in the assets t@\mrestimated and the choice of a right
procedure will be a challenging task for the ac¢mgnunit and its auditor.

Key words: Equity; Goodwill; Valuation of assets; Registeregbital.
JEL classification: M41
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