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Uvod

Dlouhodobym cilem investorii na celém svété je moznost vyuziti ucetni zavérky, pokud
mozno bez pouziti dalSich dodate¢nych metod, k ziskani spolehlivych informaci ke svému
rozhodovani o investovani. Investofi svym cilenym vlivem na sjednocovani Gcetnich pravidel
dosahli zna¢ného pokroku v procesu ziskavani ucetnich informaci, které ucetni jednotky
predkladaji ve svych vyro¢nich zpravach. Tyto informace musi byt srozumitelné, relevantni,
spolehlivé a také srovnatelné. Ucetni vykaznictvi v jednotlivych stitech svéta se totiz
vyznacuje vzajemnymi rozdilnostmi nejen co se tyka nastrojli regulace a jejich zavaznosti, ale
1 odliSnostmi ve zpsobu vykazovani ucetnich informaci. Odlisnosti v nastrojich pouzivanych
pii sestavovani ucetnich zavérek jsou zéasadni piekazkou pro investory ziskat srovnatelné a
spolehlivé informace. Tato zéasadni piekazka nebyla, napiiklad v Evropé, odstranéna ani
zavedenim ucetnich smérnic ES do legislativ jednotlivych evropskych statl, pozdéjsich clent
Evropské unie. Uéetni smérnice sice zavedly jednotné formatovani uéetnich vykazf, avsak
nesjednotily pouzivané metody ocefiovani (Zarova, 2006). Na uletnich jednotkach se
pozadovalo, aby oceniovaly aktiva v pofizovaci cené nebo v ndkladech na vyrobu, tj.
v historickych nakladech. Zaroveil v§ak bylo povoleno ur¢ita aktiva revalvovat nebo pouzivat
pro ocefiovani reprodukéni pofizovaci ceny.' Stejné tak ocefiovani zavazki respektovalo
tradi¢ni zplisoby ocenovani, které rizné ucetni systémy historicky dovolovaly. Ani smérnice
nepfinesly Zadnou novinku pro ocenovani, kterd by investoriim usnadnila proces rozhodovani
o investicich. Zasadni prilom do Uc¢etniho vykaznictvi pfineslo teprve zavedeni ocenovani
realnou hodnotou.

Historicka rekapitulace

Redlna hodnota a oceiovani redlnou hodnotou neni ve srovnani s jinymi ocenovacimi
pristupy pouzivano dlouho. V roce 1995 byl schvéalen Radou IASC standard, ktery obsahoval
oceniovani redlnou hodnotou; standard IAS 32 — Finan¢ni nastroje: zvefejiilovani a prezentace.
Realna hodnota je definovana jako ,,Castka, kterou by mohlo byt v transakcich mezi znalymi a
ochotnymi stranami za obvyklych podminek sménéno aktivum nebo vyrovnan zavazek*’
Standard byl vydan v dobé, kdy v Evrop¢ ucetni zavérky spolecnosti, které byly sestaveny v
souladu se smérnicemi ES, nebyly povazované za dostate¢né spolehlivé k registraci nejen na
mimoevropskych burzach cennych papirt, ale ani v Evropé. Uetni jednotky byly nuceny
pouzit jind, dostatecné spolehlivd pravidla, kterd zarucovala transparentni a srovnatelné
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informace. Ugetni jednotky zadaly pouZivat IAS nebo standardy vydavané FASB (Financial
Accounting Standards Board — Rada pro standardy finan¢niho ucetnictvi v USA) v USA.
Tento postup, sledovani ucetnich informaci soubézné podle rtiznych pravidel a sestavovani
nékolika Gcetnich zavérek najednou, byl velmi nakladny a naro¢ny na kvalifikaci Gcetnich,
ktefi sestavovali ucetni zavérky. Situace se pro evropské podniky stala neudrzitelnou a
komise EU byla donucena se ji zabyvat. Z analyzy situace vyplynulo, ze divodem
pretrvavajicich rozdili ve srovnatelnosti ucetnich informaci byl piedev§im rozdilny stupen
zaClenéni pozadavkll smérnic do jednotlivych narodnich tucetnich legislativ. Tim, Ze
v ucetnich smérnicich neexistoval koncepcni ramec, dochdzelo zejména k obsahovym
nejasnostem. Dal$im nedostatkem smérnic ES bylo 1 to, Ze ucetni praxe zastaralé smérnice
mnohdy jiz ptfedCila, coz se naptiklad stalo i u realné hodnoty. Smérnice ES v poloviné
devadesatych let 20. stoleti zaostavaly za vyvojem Ucetni praxe.

Aplikace standardu obsahujici ocenéni realnou hodnotou byla stanovena nejpozdéji
k 1. lednu 2001 (vroce 1998 byl standard novelizovan). Evropské pravo, fidici ucetnictvi,
zareagovalo na tuto vyznamnou zménu v ocenovani zna¢n¢ opozdéné. Na zakladé¢ stanoviska
Hospodatského a socidlni vyboru k pouZzivani realné hodnoty, zvefejnéného v roce 2000, a na
navrh Komise v témze roce, byla na podzim roku 2001 vydana smérnice, kterou se méni
viechny dosud vydané smérnice ES pro ugetnictvi.> Smérnice z roku 2001 zavadi do prostiedi
evropského prava nové ocefiovani tj. realnou hodnotu. V dokumentu Komise o Ugetni
harmonizaci nazvaného ,,Nova strategie*, bylo u¢inéno zasadni rozhodnuti. V oznadmeni byla
obsazena vyzva, aby ,Evropska unie dbala na zachovani konzistence mezi ucetnimi
smérnicemi ES a vyvojem obsazenym v mezindrodnich Uc€etnich standardech, zejména
v ramci Mezindrodniho vyboru pro ucetni standardy (IASC)“. Dale bylo vysvétleno, ze
k zachovani konzistence mezi mezinarodné uznadvanymi u¢etnimi standardy a smérnicemi ES
je nutné pozménit tyto smérnice tak, aby bylo mozné ocenovat néktera finan¢ni aktiva a
financni zavazky redlnou hodnotou. Tento krok umozni spoleénostem obchodujicim na
evropskych trzich sestavovat Ucetni zavérku v souladu se soucasnym vyvojem. Protoze
zavedeni realné hodnoty bylo obsazeno ve smérnici, Clenské staty proto mély v souladu
s touto smérnici povolit pfijeti ocenéni redlnou hodnotou u vSech spole¢nosti nebo
jednotlivych skupin spolecnosti, které se tidily 4. a 7. smé&rnici EHS a dale smérnici ur¢enou
pro banky a jiné financ¢ni instituce. Zarovei bylo ve smérnici uvedeno, ze ocenovani
finan¢nich nastroji, v€etné derivati mize mit zdvazny dopad na finan¢ni pozici spolecnosti a
ze uvedeni ocenéni v redlné hodnoté se povazuje za vhodné i tehdy, kdyz spolecnost
nepouziva uctovani na zakladé realné hodnoty.

Osvobozeni malych spole¢nosti od ocenovani v realnych hodnotach

V tcetni smérnici z roku 2001 byla soucasn¢ uvedena vyzva, aby se omezilo spravni
zatizeni malych podnikili a aby ¢lenské staty osvobodily malé spolecnosti od této povinnosti.
Vyzva smérem k ¢lenskych statiim, aby osvobodily malé spolecnosti od povinnosti ocenovat
finan¢ni nastroje, véetné derivatl v redlné hodnoté vyplyva ze zplisobli stanoveni realné
hodnoty. Definici redlné hodnoty smérnice neobsahuje, odkazuje na ,,pouziti mezinarodniho
ucetniho standardu, ktery se zabyva vykazovanim a oceilovanim financnich nastroji* (IAS 32
— Finan¢ni nastroje: zvefejiiovani a prezentace). Ve smérnici je naopak stanoveno, jakym
zptisobem se redlnd hodnota stanovi. Smérnice postupuje od nejjednoduseji urcitelného

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/65/ES ze dne 27. 9. 2001, kterou se méni smérnice
78/660/EHS, 83/349/EHS a 86/635/EHS s ohledem na pravidla ocefiovani pro roc¢ni Ucetni zavérky a
konsolidované ucetni zavérky urcitych forem spolecnosti, bank a jinych financnich instituci zvefejnéno
v Utednim véstniku 27. 10. 2001. [on-line], [cit. 20. 9. 2008], <http://europa.eu.int/eur-lex/lex/LexUriServ>.
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zpusobu az po specifické pfistupy. Realna hodnota se ma stanovit podle trzni hodnoty u téch
nastroju, pro které existuje spolehlivy trh. Pokud nelze zjistit trzni hodnotu, ale je mozné
zjistit informaci o jednotlivych komponentech nebo stanovit hodnotu podle podobného
finan¢niho néstroje, nasleduje tento postup. Nejslozitéjsi jsou ptipady, kdy predchozi pristupy
nelze uplatnit a je nutné pristoupit ke stanoveni hodnoty podle obecné pfijatych ocetiovacich
modeld a metod, které zajisti pfiméfené pfiblizeni se trzni hodnoté. Ze zplisobu stanoveni
realné hodnoty vyplyva, ze v ptipad¢, kdy neexistuje spolehlivy trh, postupuje ucetni jednotka
pfi stanovovani redlné hodnoty individualné a s nejvétsi pravdépodobnosti pouzije stanoveni
readlné hodnoty na zakladé¢ expertniho odhadu. Tento posledni zpiisob je nejpracnéjsi a
finan¢né nejndkladnéjsi.

Realizace vyzvy osvobodit malé spole¢nosti od povinnosti ocefiovat finan¢ni nastroje,
véetné derivati redlnou hodnotou probihd v jednotlivych Cclenskych statech riznym
zpisobem. Procesu zjednoduSovani vykaznictvi a osvobozeni zejména malych ucetnich
jednotek od nékterych postupti, které jsou nadroné na znalost a jsou i drahé, nenapomohlo ani
Gsili TASB vytvofit samostatny standard pro malé a stfedni podniky SME IFRS.* Zda se, Ze
velmi vyraznou piekazkou v piijeti SME IFRS je pravé zakomponovani oceniovani v realnych
hodnotach. Dtkaz o slozitosti zvefejnéného navrhu SME IFRS podava i expertni studie
o uzite€nosti zavedeni standardu pro malé a stfedni podniky ve Finsku (viz Ikdheimo — Ojala
— Riistama — Stening, 2008). Ze srovnani SME IFRS s finskym ucetnictvim vyplyvaji zdsadni
rozdily. Na rozdil od finského Gc¢etnictvi, v SME IFRS:

* je kladen diraz ptedevsim na zavedeni readlné hodnoty,
= je vyzadovéno sestavovani cash flow,
* je pozadovano testovani na snizeni hodnoty u goodwillu.

Z analyzy testovanych spolec¢nosti na pouzitelnost SME IFRS ve Finsku vyplynulo, Ze
pouzivani readlné¢ hodnoty a testovani na snizeni hodnoty by pravdépodobné zvysilo
informovanost o o¢ekavaném budoucim cash flow. Dale vyplynulo, ze vlastnici SME by
profitovali z ptijeti IFRS pouze tehdy, pokud by jim ,ucetnictvi v realnych hodnotach*
napomohlo v rozhodovacim procesu. Pokud se tak stane, zlep$i to kvalitu informaci, které
jsou zapotfebi pro manazerské rozhodovani. Nicméné na druhé strané slozitost zjistovani
realné hodnoty a testovani, by patrné pfinutila spole¢nosti investovat do lepSich informacnich
systému a tim by doslo ke zvyseni nékladi. Dalsim disledkem zmén jsou dodatecné naklady
na experty k urovdni realnych hodnot pfi neexistenci spolehlivého trhu a navySeni
dodatec¢ného Casu straveného s auditory a ucetnimi. Diky zvySenym nakladim, které s sebou
dobrovolného pfijeti. Dodateéné naklady budou vynaloZzeny na permanentni vzdélavani
ucetnich, kteti budou sestavovat zavérku podle SME IFRS. Nezanedbatelny je 1 fakt, Ze i po
prijeti SME IFRS, bude i nadale zapotiebi sestavit ucetni vykazy pro danové ucely. Zavér
vyplyvajici ze studie je nepfijimat SME IFRS v podobé, kterd zpiisobuje zvySovani naklad
ucetnich jednotek a zvysuje narocnost na spravu téchto jednotek.

Slozitost zjiStovani redlné hodnoty a jeji nésledné testovani je zasadni piekdzkou pro
prijeti soucasné verze navrzeného SME IFRS. Tento zavér vyplyva nejen z provedené studie
ve Finsku, ale je potvrzen i pfipominkami, které IASB shromézdila b&hem vetejného

vvvvvv

* ED SME IFRS- zvefejnény navrh standardu pro malé a stiedni podniky byl predlozen IASB k vefejnému
pripominkovani do listopadu 2007.
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oblasti v navrhovaném standardu pro malé a stfedni podniky” byla oznagena realna hodnota a
pozadavek na pouzivani ocetiovani v redlnych hodnotach. Vysoké procento testovanych
ucetnich jednotek na aplikaci navrhovaného SME IFRS uvadi problémy s uréenim realné
hodnoty pfi sestavovani ro¢ni Gcetni zavérky. Znacné problémy jsou pfedevsim v situaci, kdy
neexistuje trzni hodnota nebo neexistuje aktivni trh. Pozadavek vykazat financni nastroje
v redlné hodnoté piirocni ucetni zavérce bylo oznaceno za komplikované, drahé a casto
nerealizovatelné z divodu nedostatku spolehlivych hodnot a nemoznosti ucetnich jednotek
zaplatit nezbytny poplatek za praci expertli pfi ur€ovani realné hodnoty.

Revize ocenovani realnou hodnotou v USA

Krom¢ vyrazného odporu malych a stfednich podniki pouzivat realnou hodnotu
k oceniovani v ucetnictvi, dochdzi krevizi pouzivani realnych hodnot také v souvislosti
s finan¢ni krizi v USA. Pii hledani pfi¢in a viniki souc¢asné finan¢ni krize v USA doslo az
k provétovani spolehlivosti redlnych hodnot a také k ovéfovani transparentnosti jejich
urcovani pravé v téch ptipadech, kdyz neexistuje redlny trh. Zacatkem ftijna 2008 americky
Kongres schvalil zakon, ktery obsahuje kroky vedouci ke stabilizaci ekonomiky®. Jednim
z krokl je podrobny planu na odkup rizikovych aktiv. Zakon vSak obsahuje také velmi
podstatny zasah do procesu nezavislé tvorby ucetnich standardi. Zakon opraviiuje americkou
Komisi pro cenné papiry (SEC) pozastavit platnost pouzivani standardu FASB — ,SFAS
No. 157: Fair Value measurements* (viz SEC, 2008d), oceniovani redlnou hodnotou, pokud to
bude nezbytné nebo vhodné ucinit ve vefejném z4jmu a je to v souladu s ochranou investort.
Zakon dale obsahuje pozadavek, aby Komise pro cenné papiry pfipravila a realizovala studii
(viz SEC, 2008b) zaméfenou na pouzivani realné hodnoty tak, jak je obsazena v Ucetnim
standardu vydaného FASB. Soucasti studie budou i vefejné pfipominky, ke kterym byla
vyzvéana vetejnost Komisi pro cenné papiry (viz SEC, 2008a). Studie méa byt dokoncena do
2. ledna 2009 a bude se minimaln¢ zabyvat néasledujicimi body:

a) vlivem pouzivani redlné¢ hodnoty a podobnych ucetnich standardi na rozvahu
financnich instituci;

b) dopadem realné hodnoty a podobnych ucetnich standardii na bankovni krach v roce
2008;

c) dopadem realné hodnoty a podobnych tcetnich standardd na kvalitu Gc¢etni informace
pro investory;

d) postupem tvorby standardl finan¢niho ucetnictvi a vykaznictvi vydavanych FASB;

e) vhodnosti a proveditelnosti uprav téchto standardi;

f) navrhem moznych zmén ucetnich standardu.

Ze zékona, ktery obsahuje kroky vedouci ke stabilizaci ekonomiky vyplyva, Ze SFAS
No. 157 bude piredmétem studie provadéné Komisi pro cenné papiry, piestoze posledni
uprava standardu je platna k 15. listopadu 2007. V této posledni Upravé se sice vychdzi
z puvodni definice realné hodnoty, kdy aktivum je sménéno nebo zavazek vyrovnan
v transakcich mezi znalymi a ochotnymi stranami za obvyklych podminek, ale zaroven je
pridan dodatek, ze uroven redlné hodnoty je urCovana z hlediska toho ucastnika transakce,
ktery je drzitelem ocetiovaného aktiva nebo zdvazku. Vychazi se tedy z vystupni ceny, kteréd
by se ziskala z prodeje aktiva nebo pfi vyrovnani zavazku. Dale standard zdlraznuje, ze

> Kromé vytky k terminu SME — small and medium enterprises, ktery je zavadgjici a mél by byt nahrazen
terminem ,,private entities*.

® H. R. 1424: Emergency Economic Stabilization Act of 2008, [on-line], Washington, D.C., GovTrack.us,
c2008, [cit. 20. 9. 2008], <http://www.govtrack.us/congress/billtext.xpd?bill=h110-1424>.
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realna hodnota je ocenénim trznim, nikoliv ocenénim vychazejici ze specifik ucetni jednotky.
Zakladem pro urceni realné hodnoty jsou bud’ udaje ziskatelné piimo na trhu, které existuji
nezavisle na ucetni jednotce nebo udaje na trhu neexistuji a potom ucetni jednotka provadi
odhady. Pfi provadéni odhadii standard rozlisuje tfi typy situaci:

a) vyuzivaji se trzni informace srovnatelného aktiva nebo zavazku,
b) vyuzivaji se rizné techniky oceflovani véetné matematicko-statistickych modeld,
c) vyuzivaji se bézné reprodukeni naklady.

V procesu stanovovani realné hodnoty je zarovenl nutné vzit v ivahu i mozna rizika, ktera
vyplyvaji ze slozitosti zvoleného oceniovaciho modelu. Z postupu tvorby realné hodnoty
vyplyva i urcitd pravdépodobnost, ze uzivatelé standardu nepouziji navod spravné a tudiz lze
snadno dojit k zavéru, ze i ptes rizné implementacni ptirucky zistava uréeni redlné hodnoty
sloZitym procesem.

Slozitost procesu tvorby realné hodnoty a mozné pochybnosti o jeji pravdivosti ze strany
investorl je proto diivodem k revidovéani standardu o ocenovani redlnou hodnotou. Ptestoze
Komise pro cenné papiry jiz byla povéfena vypracovanim studie na pouzivani realné hodnoty,
sili vyzvy ke zruSeni nebo pozastaveni platnosti standardu ,,SFAS No. 157: Fair Value
measurements* ze strany investorti. Na tyto vyzvy ke zruSeni nebo pozastaveni platnosti
standardu o realné hodnoté reagoval i pfedseda Nadace pro finan¢ni ti€etnictvi v USA (FAF —
Financial Accounting Foundation), jejimz organem, ktery tvoii standardy je FASB, ve svém
dopise souc¢asnému piedsedovi Komise pro cenné papiry v USA (FASB, 2008). Piedseda
Nadace béhem diskusi o zdkonu ke stabilizaci ekonomiky v USA zaslal odborné stanovisko
FASB k vyzvé zrusit oceniovani redlnou hodnotou. Toto stanovisko obsahuje jasnou instrukci
odmitnout vyzvu k legislativnimu zruSeni nebo pozastaveni platnosti standardu o realné
hodnoté. Diraz je kladen na odmitnuti legislativnim zpisobem, protoze standardy vznikly
v fadném procesu pfipominkového fizeni bez vlivu politickych interferenci. Pfedseda Nadace
varoval pfed timto zpisobem, protoZze by mohl zpiisobit ztratu divéry investorl a zaroven
varoval pred dalSim naporem vyzev ke zruSeni realné hodnoty tentokrat adresované Komisi
pro cenné papiry. FASB 1 nadale podnik4d kroky k obnoveni divéry v realnou hodnotu;
10. ¥ijna 2008 FASB vydala odborné stanovisko ke standardu o ocefiovani realnou hodnotou,
ve kterém se reaguje na vice neZ sto pfipominek k tomuto tématu (viz SEC, 2008c). FASB
spole¢né s Nadaci usiluje i nadale o posilovani divéry investori v ucetni vykaznictvi, které
vznikd na zéklad€ standardii, které jsou tvofeny nezavislou instituci v procesu vetejného
pripominkového fizeni. Mnozi se obavy o nezéavislost standardd, respektive diskuse o tom, jak
takovou nezavislost definovat, pifipadné jak zabranit nezddoucimu ovlivilovani vyvoje
standarda jako duasledkt parcidlnich zajmii ekonomickych nebo politickych skupin (Mejzlik,
2008). FASB proto zdiraziiuje, Ze by nemélo dojit k zasahlim do ocenovani realnou hodnotou
jinym zpisobem nez na zaklad¢ odborné studie. Vypracovanim této studie byla povétena
Komise pro cenné papiry v USA.

Zavér

Ocenovani redlnou hodnotou ma od svého vzniku své zastance, ale i odptrce. Ocenlovani
redlnou hodnotou je natolik sloZzité, ze ani smérnice ES zroku 2001, ktera zavadi realnou
hodnotu do ucetnictvi a vykaznictvi uréitych ucetnich jednotek, ze neuklada clenskym statim
povinnost jejiho plosného zavedeni, ale naopak nabadé c¢lenské staty, aby osvobodily malé
spole¢nosti od povinnosti vykazovat realnou hodnotu a tim omezily spravni zatizeni malych
podnikt. K této vyzve ptistupuji reguldtofi finanéniho ucetnictvi a vykaznictvi v ¢lenskych
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statech EU razné. NejcCastéji tak, ze redlnou hodnotu nezavadéji. Podobné se s problematikou
realné hodnoty setkavaji 1 tvlrci IFRS ureného pro ucetni vykaznictvi tzv. malych a
sttednich podnikii. Navrzeny standard IASB k regulaci financniho ucetnictvi a vykaznictvi
pro malé a stfedni podniky vyvola fadu negativnich reakci a dokonce odmitnuti. Jednim
z faktort je pravé pouzivani realné hodnoty. Piikladem je 1 studie aplikovatelnosti SME IFRS
na urcitych ucetnich jednotkdch ve Finsku. Zékladnim pozadavkem, z hlediska aplikace realné
hodnoty, je zjednoduSeni existujicich pravidel, snizeni administrativnich nakladii a snizeni
dalSich dodate¢nych nakladt spojenych s ur¢enim realné hodnoty.

Dal$im mistem, kde dochazi ke zpochybniovani redlné hodnoty pro ucely investorského
rozhodovani je USA. FASB odmita, aby pod tlakem kritiky ze strany investori doslo
k legislativnimu omezeni nebo zruSeni standardu o pouzivani redlné hodnoty, pfestoze
Komise pro cenné papiry ma opravnéni ze zdkona pozastavit platnost pouzivani standardu
FASB na ocenovani readlnou hodnotou, pokud to bude nezbytné nebo vhodné ve vetejném
z4jmu a bude to zaroven v souladu s ochranou investort. Pfesto FASB zduraziuje, ze by
nemélo dojit k zdsahim do zpiisobu oceniovani redlnou hodnotou legislativnim zptsobem,
protoze by mohlo dojit ke zneuziti ustanoveni v zdkoné¢, které opravituje Komisi pro cenné
papiry v USA tento krok ucinit tzv. ve vefejném z4jmu a v souladu s ochranou investoru.
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Ocenovani realnou hodnotou — prekazka nebo prinos ucetniho vykaznictvi?
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ABSTRAKT

Zavedeni nového ocenovani realné hodnoty do finan¢niho tucCetnictvi a vykaznictvi
v poslednim desetileti 20. stoleti je disledkem vyvoje Ucetni praxe. Tendence zavadét
pouzivani readlné hodnoty 1 do Gcetnictvi pro malé a stfedni podniky piinadsi zasadni prekazky.
Text obsahuje zavéry zvefejnéné IASB z pripominkového fizeni ke standardu z hlediska
pouzivani realné¢ hodnoty, ktery je podpoien vysledky z testovani aplikovatelnosti standardu
pro malé a stfedni podniky (SME IFRS) na vybranych ucetnich jednotkdch ve Finsku.
V dutsledku feseni finan¢ni krize v USA ma US SEC opravnéni ze zakona pozastavit platnost
pouzivani standardu FASB na ocefiovani redlnou hodnotou, pokud to bude nezbytné nebo
vhodné ucinit ve vefejném zajmu a v souladu s ochranou investoru.
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Fair Value Measurement — Obstacle or Benefit of Financial Accounting
and Reporting?

ABSTRACT

Introduction of fair value into financial accounting and reporting is a consequence of
accounting development in practice, in the last decade of the 20th century. Tendency to
introduce fair value, even into SME accounting and reporting, brings fundamental obstacles.
There are comments on published IFRS for Small and Medium-sized Entities (ED SME IFRS,
2007) in this text. Public comments are supported by results from field testing realized in
Finland. The US SEC shall have the authority under the securities laws to suspend the
application of Statement Number 157 of the FASB if the Commission determines that is
necessary or appropriate in the public interest and is consistent with the protection of
investors.
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