Novy fenomén vykazovani podnikovych kombinaci —
celkovy goodwill”

Viadimir Zelenka®

Ugetni zobrazeni goodwillu, ktery by odpovidal 100 % podilové uéasti, tj. podilu viech
akcionaii na ucetni jednotce nabyvané pii podnikové kombinaci ma svou desitky let starou
historii v odborné literatufe. Pravdou vSak zlstava, ze standardizace Ucetniho vykaznictvi
takto pojaty goodwill doposud neznala. Vykazovani goodwillu bylo a je v souvislosti
s podnikovymi kombinacemi tradicné zalozeno na jeho vycisleni spocivajicim na
potizovacich nédkladech, které nabyvatel vynalozil za svou investici do nabyvané jednotky,
snizenych o podil nabyvatele na urcitym zptisobem vymezenych Cistych aktivech nabyvané
jednotky. V sou€asnosti ti¢inna tprava Mezinarodniho standardu tcetniho vykaznictvi IFRS 3
Podnikové kombinace rovnéz vychazi z tohoto pojeti. Zasadni novela IFRS 3, kterd je platna
a stane se ucinnou pro ucetni zaveérky za obdobi pocinajici 1. Cervencem 2009, podstatné méni
zpusob vycisleni goodwillu pii podnikové kombinaci. Piispévek se zabyva problematikou tzv.
celkového goodwillu, ktery se stavda novym fenoménem ucetniho vykaznictvi v oblasti
podnikovych kombinaci podle IFRS, jakoz i podle novely SFAS 141 Podnikové kombinace
(revidovany) v ramci standardii v kontextu US GAAP, G¢inné pro ucetni zadvérky pocinajici
15. prosincem 2008. Zda se, Ze Ceskd Ucetni standardizaci zatim fenomén celkovy goodwill
nema na potadu dne, ale Ize piedpokladat, ze s ur€itym zpozdénim se dostane i na toto téma.

Vycisleni goodwillu podle stavajiciho znéni IFRS 3

Dosavadni vycisleni goodwillu v pfipadé¢ akvizice, pifi niz nabyvatel neziskava
stoprocentni podil na nabyvané jednotce Ize podle IFRS 3 vyjadiit timto vztahem (viz IASCEF,
2004):

GWA:AC—p'(A_Z_PZ)J,F,DAv (1)
kde GWA = goodwill odpovidajici podilu nabyvatele,

AC = potizovaci ndklady akvizice,

p = podilova tcast,

A = Aktiva

Z = Zavazky

PZ = podminéné zavazky,

1 = identifikovatelné,

F = QOcenéné fair value,

D4 = kdatu akvizice.

Veli¢ina p - (4 — Z— PZ);rp4 bude déle v textu oznaCovana jako p/CA (podil na identifikova-
telnych Cistych aktivech).
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Je zifejmé, Ze veliC¢ina AC odpovida podilu nabyvatele, tj. neobsahuje pomyslnou
protihodnotu za menSinovy podil. Veli¢ina pICA ptedstavuje nabyvateltiv podil na cistych
aktivech. MenSenec 1 menSitel jsou konsistentni a srovnatelné. Problém spociva v tom, ze
v kontextu konsolidace ucetni zavérky plnou metodou je takto pojaty goodwill (GWA)
jedinou polozkou ¢&istych aktiv, kterd odpovida pouze podilu nabyvatele'. Zarovett vykazani
takto ¢asteCné pojatého goodwillu neumozniuje k datu akvizice prezentovat cely uhrn aktiv
ovladanych nabyvatelem. Tvirci standardii (IASB, FASB) se tudiz rozhodli v dalsi fazi
pfipravy inovovanych standardi zabyvajicich se problematikou podnikovych kombinaci
zapojit do realné praxe ucetniho vykaznictvi goodwill, ktery odpovida jak podilu nabyvatele,
tak 1 nabyvaného (viz napt. Dorata — Badawi, 2008, s. 2). Dale v textu bude oznacovan jako
celkovy goodwill (GWT).

Vydisleni celkového goodwillu podle novelizovaného IFRS 3

Celkovy goodwill musi obecné odpovidat tomu, ze goodwill jakozto rozdilova veli¢ina
bude vy¢islen jako rozdil dvou veli¢in, z nichz kazdéa predstavuje jak podil nabyvatele, tak i
podil menSinovych (nekontrolnich) akcionait. Vy¢isleni celkového goodwillu miiZze prvotné
vychézet zhodnoty nabyvané jednotky nebo zpofizovacich nakladii vynalozenych
nabyvatelem. Pfedmétem tohoto pfispévku neni problematika stanoveni celkového goodwillu
pouze na potizovacich ndkladech nabyvatele. Této problematice je vénovéana pozornost v jiné
literatute (viz Zelenka, 2006, s. 69 a diale nebo Zelenka, 2007). Dalsi text je vénovan
postuptiim, které byly pro vy¢€isleni celkového goodwillu zvoleny pii vyvoji novelizovaného
IFRS 3 a SFAS 141.

Zvetejnény spolecny navrh novely standardi IFRS 3 a SFAS 141 z podzimu roku 2005
predpokladal vycisleni celkového goodwillu nésledujicim zptisobem:

GWT =B - (A - Z)],F,DA > (2)

kde GWT = Celkovy goodwill,
B fair value nabyté jednotky.

Veli¢ina (4 — Z);r.p4 bude déle oznacovana /CA (identifikovatelna Cista aktiva)z.

Goodwill je v tomto navrhu novel standardli vycislen jako ,,ptebytek fair value nabyvané
podnikatelské jednotky jako celku nad Cistou Castkou uznanych identifikovatelnych nabytych
aktiv a pfevzatych zavazki k datu akvizice* (viz IASCF, 2005). Vzhledem k tomu, Ze se mél
goodwill dle navrhu standardi vycislovat jako celkovy goodwill vztazeny k celé nabyvané
jednotce (resp. stoprocentnimu podilu na ni), je tfeba navic zminit dalSi pravidla spjata
s predpokladanym tcetnim feSenim takovych akvizic, kdy nabyvatel ziskdva k datu akvizice
mensi nez stoprocentni podil na nabyvané jednotce, tedy kdy kromé nabyvatelova podilu
existuje i nekontrolni (mensinovy) podil jinych investorti. Navrh standardi pozadoval, aby
nabyvatel nejprve uznal nabytd identifikovatelna aktiva a prevzaté zavazky ve fair value a
nasledn¢ vycislil celkovy goodwill. Teprve poté se zadalo, aby byla castka celkového
goodwillu rozdélena zvlast’ na dil nabyvatele a dil néalezici nekontrolnimu (mensinovému)

! Tento postup je p¥itom typicky pro pom&rou konsolidaci.

> Oproti stavajicimu znéni IFRS 3 se do veli¢iny /CA4 zahrnuje jen ta skupina podminénych zavazki, které jsou
v duchu IAS 37 soucasnymi zavazky jiz k datu akvizice. Do rovnice (2) nebyla zvlast’ uvedena specificka
polozka podminénych zavazkt (PZ), predpokladejme, ze ¢ast podminénych zavazkl je vyjadfena v zavazcich

).

38



Cesky financ¢ni a Gcetni Casopis, 2008, roc. 3, ¢. 4, s. 37-43.

podilu. Uéetni hodnota goodwillu naleZiciho nabyvateli by byla zjisténa jako k datu akvizice
zjistény rozdil mezi fair value nabyvatelova podilu na nabyté jednotce a jeho podilem na fair
value samostatn¢ uznanych nabytych aktiv a prevzatych zavazki nabyté jednotky.

GWA=BA-PICA, ;. ,,, (3)
kde BA = fair value nabyvatelova podilu na nabyté podnikatelské jednotce.

Vy¢isleni hodnoty nabyvané jednotky jako celku ve vysi fair value bylo stéZejnim prvkem
ucetni metody akvizice pro vykazovani podnikovych kombinaci v ndvrhu standardu a zaroven
mélo byt zakladnou pro vycisleni goodwillu.

Zasadni otazkou bylo, jak stanovit fair value nabyvané jednotky. Pokud by §lo o takovou
podnikovou kombinaci, pfi niz by nabyvana jednotka byla ziskana za urcitou cenu
(pfevedenou protihodnotu), povazovala by se tato cena podle navrhu za fair value
nabyvatelova podilu na nabyvané jednotce jako celku k datu akvizice, pokud by neexistoval
dilkaz, Ze se tato transakce neuskutecnila mezi znalymi, nezavislymi a ochotnymi stranami, a
aniz by jedna ze stran jednala pod natlakem.

Pokud by se transakce uskutec¢nila s odliSnymi parametry, nez je uvedeno vyse, tj. cenu
zaplacenou za nabyvanou jednotku by neslo oznacit za vhodnou zakladnu pro stanoveni fair
value nabyvatelova podilu na nabyvané jednotce, nebo pokud by byla transakce uskute¢néna
bez protihodnoty, bylo tfeba pro stanoveni fair value podilu nabyvatele na nabyvané
podnikatelské jednotce zvolit jinou oceniovaci techniku.

Nabyvatel by musel nejprve vycislit celkovou fair value nabyvané jednotky jako celku,
bez ohledu na vysi drzeného podilu v této jednotce. Pokud by $lo o podnikovou kombinaci,
pii niz je ziskdno 100 % Ccistych aktiv nebo podilové tGcasti nabyvané jednotky, je vhodnou
mirou jeji fair value k datu akvizice fair value poskytnuté protihodnoty k datu akvizice. Pokud
by nabyvatel ziskal k datu akvizice menSi nez stoprocentni podilovou ucast nabyvané
jednotky, bylo by mozné rovnéz vychézet z fair value nabyvatelem poskytnuté protihodnoty.
Je vSak tfeba vzit vvahu, Ze poskytnutd protihodnota by vtomto piipadé s nejvetsi
pravdépodobnosti nebyla vhodnou mirou fair value nabyvané jednotky jako celku. Existuje
varieta ptistupd, jak pfi ucetnim feSeni takové podnikové kombinace postupovat s ohledem na
konkrétni podminky dané transakce. Nekteré postupy, které vedou k tomu, aby byla
stanovena C¢astka vyjadiujici 100 % nabyvané jednotky, mohou byt zaloZené na zahrnuti
kontrolni prémie, jiné se k této ¢astce dopracuji jinymi zpiisoby.

Fair value poskytnuté protihodnoty sménou za podil nabyvatele na nabyvané
podnikatelské jednotce predstavuje uhrn

= Castek fair value k datu akvizice nabyvatelem ptevedenych aktiv, pievzatych nebo
vzniklych zavazkl a emitovaného vlastniho kapitalu a

= fair value kazdé investice predstavujici do data akvizice nekontrolni (mensinovy)
podil na vlastnim kapitalu nabyvané podnikatelské jednotky, kterou nabyvatel vlastnil
bezprostifedné pted datem akvizice.

Pokud nabyvatelem poskytnuta protihodnota zahrnuje aktiva nebo zéavazky, jejichz
stavajici ucetni hodnota se lisi od jejich fair value k datu akvizice, musi k tomuto datu
nabyvatel tyto i€etni hodnoty zménit na fair value a uznat ve vysledku hospodateni jako zisky
nebo ztraty.
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Nevychazet primarné z fair value nabyvatelem poskytnuté protihodnoty a naopak pouzit
ocenovacich technik pro stanoveni fair value nabyvané jednotky by podle navrhu bylo nutné
ze situace, kdy:

* nabyvatel neposkytuje Zadnou protihodnotu,

= existuje diukaz, ze transakce nepiedstavuje sménu tychz hodnot mezi ochotnymi
stranami, napiiklad pokud je prodejce pod natlakem,

= fair value celkové poskytnuté protihodnoty neni mozné stanovit spolehlivéji nez fair
value nabyvané podnikatelské jednotky.

Samotna volba ocenovaciho piistupu by méla byt zavisla na disponibilnich datech. Pokud
by byly k dispozici spolehlivé a priikkazné informace o cenach dosahovanych za podnikatelské
jednotky obdobné posuzované nabyvané jednotce, dala by se pfednost tomuto feSeni. Pokud
by tomu tak nebylo, pouzily by se jiné vhodné techniky, pro néz by byla k dispozici dalezita
data. Tyto ocenovaci techniky jsou zalozené na trznim pfistupu, vynosovém piistupu nebo na
jejich riiznych variantach.

Goodwill odpovidajici nekontrolnimu (men$inovému) podilu je podle navrhu novel
standardd zbytkovou veli¢inou po odecteni nabyvatelova dilu goodwillu od celkového
goodwillu.

GWM =GWT —GWA, 4)

kde GWM = goodwill odpovidajici nekontrolnimu (mensinovému) podilu.

V lednu 2008 bylo publikovano definitivni znéni novelizovaného standardu IFRS 3, jiz
v prosinci 2007 byla publikovana novela SFAS 141. Kone¢né podoby obou standardi
doznaly urcitych zmén oproti zvetejnénému navrhu z roku 2005. Definitivni verze standardi
neopoustéji koncepci celkového goodwillu, jak byla naznadena ve zvefejnéném ndvrhu,
nicmén¢ v novelach je modifikovan zptsob vyc¢isleni goodwillu (viz IASCF, 2008 a FASB,
2007). Je naznaCen timto vztahem:

GWT =(PH,. ,,, + PUD,. , , + NP,, )~ ICA, ,,, (5)

kde PHrps = fair value poskytnuté protihodnoty nabyvatelem,
PUDpgp4 = fair value podilové ucasti nabyvatele na nabyvané jednotce, kterou
drzel jiz pted datem akvizice,

NPpy = castka vyjadiujici nekontrolni (menSinovy) podil na nabyvané
jednotce,

ICArps = identifikovatelna Cista aktiva nabyvané jednotky ve fair value k datu
akvizice.

Tento modifikovany vztah znamend, Ze se oproti plivodnimu navrhu nezmifiuje ocenéni
nabyvané jednotky jako celku. Vzdy se pozaduje, aby byl stoprocentni podil vyjadien ve dvou
slozkach — fair value poskytnuté protihodnoty a ¢astkou vyjadfujici nekontrolni podil. Oba
zminované standardy, novelizovany IFRS 3 a novelizovany SFAS 141, nabizeji rozdilna
feSeni pro vycisleni nekontrolniho podilu na nabyvané jednotce k datu akvizice. Zatimco
IFRS 3 umoznuje dva piistupy, jak stanovit nekontrolni podil k datu akvizice, SFAS 141
pozaduje jen jediny. Ptistupy IFRS 3 jsou nasledujici:

= vycisleni nekontrolniho podilu na nabyvané jednotce ve vysi jeho fair value,
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= vycisleni na zadkladé¢ podilu nabyvatele na identifikovatelnych Ccistych aktivech
nabyvané jednotky ptfed datem akvizice (proporcionalné podle drzby akcii nabyvané
jednotky k datu resp. pred datem akvizice).

SFAS 141 umoziuje pouze prvni z vyse uvedenych piistupi (viz Brenner et al. 2008). Pti
pouziti druhého pfiistupu je pravdépodobné, ze vycisleni nekontrolniho podilu nemusi
odpovidat jeho hodnoté, protoze tento pfistup nepracuje stakovymi fenomény, jako je
zahrnuti kontrolni prémie do castky nabyvatelova podilu, resp. zahrnuti menSinového
diskontu do ¢astky podilu nekontrolniho.

Jakékoli rozdily identifikované k datu akvizice v souvislosti s vyCislenim celkového
goodwillu se dle zminénych standardd vy¢isluji jako zisk nebo ztrata k tomuto datu. Jde
o rozdily mezi:

= {éetni hodnotou nabyvatelem poskytnuté protihodnoty a jeji fair value® a
» (Gcetni hodnotou a fair value podilové casti na nabyvané jednotce, kterou nabyvatel
drzel jiz pted datem akvizice.

Zavér

Lze konstatovat, ze vykazovani celkového goodwillu je bezesporu vitanou zménou, ktera
muze informaci z konsolidovanych Ucetnich zévérek ucinit relevantnéjsi oproti stavajicimu
stavu. Na druhou stranu je tieba pfipustit, Ze zvySeni relevance mize byt doprovazeno i
snizenim spolehlivosti Gcetnich informaci, zejména pokud dojde k nespravnému stanoveni
vysSe nekontrolniho podilu, pfipadné stanoveni fair value podilu, ktery jiz k datu akvizice
nabyvatel drzel. V kazdém ptipadé¢ by k méli k novelizaci zminénych standardi zaujmout
postoj tvtrei ucetnich standardl u nas.
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Novy fenomén vykazovani podnikovych kombinaci — celkovy goodwill

Viadimir Zelenka

ABSTRAKT

IASB a FASB ve svém spole¢ném projektu tykajicim se tcetniho zobrazeni podnikovych
kombinaci vypracovaly novelizované standardy IFRS 3 (2008) a SFAS 141 (2007). Vy¢isleni
goodwillu podle téchto novelizovanych standardi se zésadné liSi od stavajicich standardi
IFRS 3 (2004) a SFAS (2001). Goodwill zalozeny na podilu nabyvatele je nahrazen celkovym
goodwillem, ktery odpovida jak podilu nabyvatele, tak nekontrolnimu podilu.

Kli¢ova slova: Goodwill; Celkovy goodwill; Nekontrolni podil; IFRS 3; SFAS 141.

Full Goodwill — New Phenomenon in Business Combinations Reporting

ABSTRACT

IASB and FASB developed revised standards IFRS 3 (2008) and SFAS 141 (2007) in their
joint project relating to the accounting for business combinations. Measurement of goodwill
according to the revised standards differs on principle from current standards IFRS 3 (2004)
and SFAS (2001). Goodwill based on the acquirer’s interest is replaced by the goodwill
correspondent both acquirer’s interest and non-controlling interest.

Key words: Goodwill; Full goodwill; Non-controlling interest; IFRS 3; SFAS 141.

JEL classification: M41.
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