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Fuze obchodnich spolec¢nosti jako jedna zprévnich forem spojovani podnikli jsou
v soucasné¢ dob¢ velmi aktudlni zalezitosti jak ve smyslu narodnim, tak ve smyslu
mezinarodnim. Mnoho €eskych obchodnich spole€nosti, ¢asto propojenych rtizné rozsdhlymi
majetkovymi ucastmi se pravné spojuje — fuzuje do jednoho pravni celku, ktery vétSinou
potvrzuje jiz zcela nebo ¢astecné vytvoreny vyssi ekonomicky celek. Hlavnim divodem je
vétSinou snaha o racionalizaci fizeni vytvofeného ekonomického celku a snizeni spole¢nych
spravnich ndkladi, zejména vyuzitim fixni ¢asti ndklad na spravu, které musi kazda
samostatné existujici obchodni spole¢nost vynakladat (na finan¢ni analyzu, finan¢ni
rozhodovéni, G¢etni informacni systém, feSeni danovych souvislosti, tvorbu a vyuziti systému
informacnich technologii atd.).

Fuze jako pravni forma spojovdni podnikti hraji vyznamnou roli i ve smyslu
mezinarodnim, jejich divody jsou obdobné jako u fuzi v rdmci ndrodnich statnich celki, snad
jen vice vystupuje do poptfedi vyznam koncentrace ekonomického potencidlu i souvisejici
mocl.

Oznaceni fluze byva pouZzivano v praxi v riznych vyznamech, které vSak maji jeden
spoleény znak, a tim je proces spojeni, zde vétSinou spojeni spolecnosti a jejich
ekonomickych jednotek — podnik, a to jak z hlediska vécného, ekonomického, tak z hlediska
pravniho.

V odborné literature, napt. D&di¢ J., Matik, M. (1994) jsou vétSinou flze uvadény
v souvislosti s dalSimi terminy pouzivanymi pro stejny typ procesu, tj. s terminy akvizice,
konsolidace, slouceni, splynuti, akvizice kapitdlov4a, majetkova aj. V tomto kontextu se
mizeme setkat s riznymi vyklady fuzi, napt. Dédi¢, J. a Cech, P. (2004) odlisuji fize ve
smyslu slou€eni v ¢eském obchodnim zakoniku (dale téZ ,,ObchZ*) a konsolidace ve smyslu
splynuti podle ¢eského ObchZ. Praxe ¢asto pouziva termin fize zcela obecné pro jakékoli
spojeni. Cesky ObchZ odlisuje fuze v podobé sloudeni a splynuti na rozdil od jinych pravnich
zplusobi spojovani spolecnosti (a tim i jejich podnikil) jako jsou pfevod jméni na spole¢nika,
rozdeleni obchodni spolecnosti slou¢enim, vznik spolecnosti vyclenénim, popft. jako je piijeti
podniku na vklad nebo koupé€ podniku ¢i koupé podilu na vlastnim kapitalu.

Pojeti fuzi je bezpochyby ovlivnéno koncepci vztahu:
= ckonomickd realita versus ucetnictvi jako informacni systém a soucasné regulacni

systém,
= ckonomicka realita versus pravo, zejména obchodni, jako regula¢ni systém,
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= Ucetnictvi versus pravo.

Je vidét, ze ucetnictvi oproti pravnimu systému méa kromé regulacni slozky primérné
slozku informacni, tj. poskytovat informace pro finan¢ni fizeni ekonomické jednotky
podniku.

Obecn¢ ucetnictvi bud’ vychazi ze vSeobecné uznavanych zasad a principq, tj. z prednosti
vécného obsahu pred pravni formou, nebo naopak z piednosti pravni Gpravy pied vécnou
realitou. AC by oba ptistupy mély mit spoleény zaklad, rozdily vznikaji z ptistupti k tvorbé,
interpretaci a aplikaci norem, principi a zdsad.

Vezmeme-li v avahu pravni prostiedi v Ceské republice, pak definice fize je vymezena
v ObchZ vramci vymezeni tzv. pfemén obchodnich spolecnosti (viz § 69, 69a — 69h).
V tomto smyslu jsou fuze definovany primarné jako pravni proces, kterym dochazi ke spojeni
obchodni spole¢nosti na bazi dohody mezi spolecniky zucastnénych spolecnosti. Podle tohoto
pohledu miize fize probihat ve dvou forméch, a to slouc¢enim nebo splynutim obchodnich
spolecnosti. Formalné pravné je fizim velmi podobny proces pfevodu jméni na majoritniho
spole¢nika. Zatimco fuze jsou v ObchZ regulovany stejnym zptisobem pro vSechny obchodni
spole¢nosti a druzstva bez ohledu na piipadné vzajemné propojeni a ovladani, je ptevod jméni
na spole¢nika transakci regulovanou pouze pro vztah vice jak 90 % vlastnika a minoritnich
spole¢nikil zanikajici spole€nosti, ktefi musi byt vypotradani. Fuze podle ObchZ se mohou
tykat jak zcela nezavislych spole¢nosti, tak spolecnosti, které jiz pod spolecnou kontrolou
jsou. Naproti tomu pfevod jméni na majoritniho spole¢nika je jednoznacné transakci mezi
ovladajici ekonomickou jednotkou a jednotkou ovladanou.

Ceska obchodné pravni Uprava fuzi a dalSich pfemén obchodnich spole¢nosti obsaZena
zatim v ObchZ nepfedstavuje jedinecny ideovy koncept, ale navazuje na koncept obsazeny
v mezinarodnich harmoniza¢nich normach, coz v tomto pfipadé jsou zejména:

» Tteti Smérnice Rady ze dne 9. fijna 1978, zalozena na ¢l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy,
o fuzich akciovych spolecnosti, (Ufedni veéstnik EU L 295, 20. 10. 1978, s. 36-43) a
dalsi zména — smérnice Rady 2006/99/ES (Ufedni véstnik EU L 363, 20. 12. 2006,
s. 137-140).

» Naftizeni Rady (ES) ¢. 139/2004 ze dne 20. ledna 2004 o kontrole spojovani podnikt
(,,nafizeni ES o fizich®) — (Utedni véstnik EU L 24, 29. 1. 2004, s.1.).

= Sesta smérnice Rady ze dne 17. prosince 1982, zaloZena na ¢&l. 54 odst. 3 pism. g)
Smlouvy o rozdéleni akciovych spole¢nosti (Utedni véstnik EU L 378, 31. 12. 1982,
s. 47-54).

Na obchodné pravni upravu pak navazuji i dal$i harmonizacni normy, které urcitym
zpusobem ovlivituji koncept danového i ucetniho feSeni fuzi, jednak v ramci dalSich typa
pfemén obchodnich spolecnosti, jednak v kontextu s dalsimi formami spojovani podnikd, jako
jsou konsolidace, akvizice. Mezi n¢ miizeme zahrnout:

* Smérnice Rady ze dne 23. Cervence 1990 o spole€ném systému zdanéni pii fuzich,
rozdélenich, pfevodech aktiv a vyméné akcii tykajicich se spolec¢nosti z riznych
Clenskych statl, (Ufedni veéstnik EU L 225, 20. 8. 1990, s. 1-5) a smérnice Rady
2006/98/ES ze dne 20. listopadu 2006, kterou se z divodu pfistoupeni Bulharska a
Rumunska upravuji nékteré smérnice v oblasti dani (Ufedni véstnik EU L 363,
20. 12. 2006, s 129-136).
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= Ctvrta smérnice Rady 78/660/EHS ze dne 25. &ervence 1978 o roénich uéetnich
zavérkach nekterych forem spolecnosti, (Ufedni veéstnik EU L 222, 14. 8. 1978, s. 11)
zménéna smérnici Rady 2003/38/ES (Utedni véstnik EU L 120, 15 5.2003, s. 22) a
posledni zména smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/46/ES ze dne 14.
ervna 2006, (Ufedni véstnik EU L 224, 16. 8. 2006 s. 1-7).

* Sedmd smérnice Rady 83/349/EHS ze dne 13. Cervna 1983 o konsolidovanych
Ggetnich zavérkach (Utedni véstnik EU L 193, 18.7.1983 s. 1), zména smérnici
2003/51/ES (Ufedni veéstnik EU L 178, 17.7.2003, s. 16) a dals$i zména smérnice
Rady 2006/99/ES (Utedni véstnik EU L 363, 20. 12. 2006, s. 137-140).

Uvedené harmoniza¢ni normy ovliviiuji i eskou danovou Gpravu, napt. § 23a — § 23d tzv.
spole¢ného evropského zdanéni, které jsou obsazeny v zakonu ¢.586/1992 Sb., o danich
z ptijma v platném znéni. Ddle se promitaji do Ceskych ucetnich norem, zejména zékon
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi v platném znéni (pfedevsim v oceniovacich paragrafech 24, 25 a
27), dale do wvyhlasky 500/2002 Sb., kterou se provadé€ji ncktera ustanoveni zdkona
¢. 563/1991 Sb., o uletnictvi ve znéni pozd¢jsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou
podnikateli U€tujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi, napt. § 6, § 7, § 54, § 61, § 6la, a
§§ 62-67 a dale Ceské udetni standardy pro podnikatele, zejména CUS 011 — Operace
s podnikem, ¢imz ovliviluji 1 ucetni feSeni fuzi a vypovidaci schopnost ¢eského ucetnictvi po
zobrazeni fuzi uskute¢néného spojeni podnikd.

Mezinarodni ¢i nadnarodni fize, jejich vzrlstajici vyznam se opét v duchu koncepce
vztahu obchodniho prava a prava ucetniho, v némz ma urcujici roli pravo obchodni jsou
primdrné usmérnovany evropskymi normami, které se ndsledn€ promitaji do ceského
pravniho fadu. K témto normam nalezi:

* Nafizeni Rady (EHS) ¢.2137/85 ze dne 25.cervence 1985 o evropském
hospodéiském zdjmovém sdruzeni (EHZS), (Utedni véstnik EU L 199, 31. 7. 1985,
s. 1-9).

» Nafizeni Rady (ES) ¢. 2157/2001 ze dne 8. fijna 2001 o statutu evropské spolecnosti
(Utedni véstnik EU L 294, 10. 11.2001, s.1), ve znéni nafizeni (ES) ¢&. 885/2004
(Utedni véstnik EU L 168, ze dne 1.5.2004, s.1).

* Smérnice Rady 2001/86/ES ze dne 8. fijna 2001, kterou se dopliiuje statut evropské
spolecnosti s ohledem na zapojeni zaméstnanct (Utedni véstnik EU L 294,
10. 11. 2001, s. 22).

* Smérnice Rady 2003/72/ES ze dne 22. cervence 2003, kterou se dopliuje statut
evropské druzstevni spolegnosti s ohledem na zapojeni zaméstnanci, (Utedni véstnik
EU L 207, 18. 8. 2003, s. 25-36).

* Nafizeni Rady (ES) ¢.1435/2003 ze dne 22.cervence 2003 o statutu Evropské
druzstevni spole¢nosti (SCE), (Utedni véstnik EU L 207, 18. 8. 2003, s. 1-24).

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/56/ES ze dne 26. fijna 2005
o pfeshrani¢nich fiizich kapitalovych spoleénosti, (Utedni véstnik EU L 310,
25.11. 2005, s.1-9).

» Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 ze dne 19. ¢ervence 2002
o uplatiiovdni mezinarodnich ucetnich standardq, (Ufedni véstnik EU L 243,
11.9.2002, s. 1-4).

* Nafizeni Komise (ES) ¢. 1725/2003 ze dne 29. zafi 2003, kterym se piijimaji nékteré
mezinarodni ucetni standardy v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(ES) ¢&.1606/2002Text s vyznamem pro EHP. (Ufedni véstnik EU L 261,
13.10. 2003, s. 1-420) a fada dal$ich Natizeni Komise (ES), kterymi se pfijimaji dalsi
standardy, napt. Nafizeni Komise 2236/2004 z29.12.2004, které piijima IFRS 1,3
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(podnikové kombinace)) az 5 a IAS 1,10, 12, 14, 16 az 19, 22, 27, 28, 31, az 41 a
vyklady €. 9,.22, a 32, (Ufedni véstnik EU L 392, 31. 12. 2004, s 1-145).

= Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES ze dne 17. kvétna 2006
o povinném auditu ro¢nich a konsolidovanych tcetnich zavérek, o zméné smérnic
Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS a o zruSeni smérnice Rady 84/253/EHS (Text
s vyznamem pro EHP), (Ufedni véstnik EU L 157, 9.6.2006, s. 87-107).

VétsSina téchto harmoniza¢nich norem byla zahrnuta do ¢eského pravniho fadu, jako napt.
zékon €. 627/2004 Sb., o evropské spolecnosti nebo zdkon ¢. 307/2006 Sb., o evropské
druzstevni spolecnosti atd. Uvedené normy zdlraziuji vyznam fuzi jako néstroje vzniku
evropské spolecnosti nebo evropské druzstevni spolecnosti. Nadnarodni fuze mezi
spolecnostmi ze zemi ES ziskavaji znacny vyznam a je tfeba, aby jejich obsahovy koncept byl
jednotné vnimdn. K tomu ucelu slouzi smérnice k tzv. preshranicnim fazim. (viz vyse).
Podivame-li se na jeji obsahovy koncept (viz nasledujici ptehled obsahu smérnice), vidime, ze
obecny koncept fuzi obsazeny ve tteti smérnici k fizim z r. 1978 je v principu zachovan.

Vynatek ze smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/56/ES ze dne 26. 10. 2005
o pteshrani¢nich fuzich:

1. Pusobnost — na fuze kapitadlovych spolecnosti, zalozenych podle prava nékterého
z Clenskych stath EU a maji sidlo ve spoleCenstvi a tidi se pravnimi fady riznych
Clenskych stati.

2. Fuze:

= slouceni,
= splynuti,
= pifevod jméni na spole¢nika.

3. Spole¢ny projekt preshrani¢ni fuze.

» identifikace fuzujicich spole¢nosti,

* pomér vymény cennych papirl, které predstavuji podil na zdkladnim kapitélu,

* podminky,

* dopady na zaméstnanost,

* den, od které budou mit spole¢nici zanikajici spolecnosti narok na podil na zisku,

= den, od kterého se transakce fuzujicich spolecnosti povazuji pro uUcely ucetnictvi
za transakce spolecnosti vzniklé fuzi — tj. rozhodny den fuze,

= prava, zejména zvIlastni prava spolecnikii, zvlaStni vyhody,

= stanovy spolecnosti vzniklé preshrani¢ni fuzi,

» den ucetnich zavérek fhzujicich spolecnosti pouZzity pro stanoveni podminek fuze.

4. Zvetejnovani projektu — smlouvy o fuzi — nejpozdéji 1 mésic pfed konanim valné

hromady.

Zpravy ftidicich organi kazdé z flzujicich spole¢nosti

Zpréava nezavislych znalcti.

Schvaleni valnou hromadou.

Zakonnost fize — soud nebo notat, ktery kontroluje zakonnost pieshrani¢ni fize.

Zapis do rejstiiku a ucinnost ode dne zapisu do vetejného rejstiiku.

0. Ode dne zapisu do rejstiiku piechazi celé obchodni jméni zanikajici spole¢nosti na
spole¢nost nastupnickou.

11. Clenské staty maji nejpozdéji k 15. 12.2007 zabezpegit promitnuti do narodnich predpisti.

e N
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Z pravniho hlediska bude zfejmé urcitym problémem sladit pravni stranku faze, pokud by
pravni fady zemi, z nichZ pochazeji spolecnosti zacastnéné na fuzi byly odlisné. I drobné
odliSnosti mohou pfinaset zna¢né problémy. TotéZ plati 1 pro oblast danovou, pokud sladéni
daflovych norem nebude znacné.

Se stejnym problémem se budeme setkdvat i v oblasti tcetniho feSeni fuzi. Vzhledem
k obecnéj$im smérnicim:

= Ctvrta smérnice Rady 78/660/EHS ze dne 25. &ervence 1978 o roénich uéetnich
zavérkach nékterych forem spolecnosti, (Ufedni veéstnik EU L 222, 14. 8. 1978, s. 11)
zménéna smérnici Rady 2003/38/ES (Ufedni véstnik EU L 120, 15. 5.2003, s. 22) a
posledni zména smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/46/ES ze dne 14.
ervna 2006, (Ufedni véstnik EU L 224, 16. 8. 2006 s. 1-7).

* Sedmd smérnice Rady 83/349/EHS ze dne 13. Cervna 1983 o konsolidovanych
G&etnich zavérkach (Ufedni véstnik EU L 193, 18.7.1983 s. 1), zména smérnici
2003/51/ES (Utedni véstnik EU L 178, 17.7.2003, s. 16) a dal$i zména smérnice
Rady 2006/99/ES (Utedni véstnik EU L 363, 20. 12. 2006, s. 137-140).

* Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 ze dne 19. ¢ervence 2002
o uplatiiovani mezinarodnich tudetnich standardt (Utedni véstnik EU L 243,
11.9.2002, s. 1-4).

» Nafizeni Komise (ES) ¢. 1725/2003 ze dne 29. zaii 2003, kterym se piijimaji nékteré
mezindrodni ucetni standardy v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(ES) & 1606/2002 Text svyznamem pro EHP. (Ufedni véstnik EU L 261,
13.10. 2003, s. 1-420) s fada dalSich Natizeni Komise (ES), kterymi se pfijimaji dalsi
standardy, napf. Nafizeni Komise 2236/2004 z29. 12. 2004, které piijima IFRS 1,3
(podnikové kombinace) az 5 a IAS 1,10, 12, 14, 16 az 19, 22, 27, 28, 31, az 41 a
vyklady ¢.9,. 22, a 32, (Utedni véstnik EU L 392, 31. 12. 2004, s 1-145).

Zavér

Lze ptedpokladat, ze pro Gcetni feSeni pfeshrani¢nich fuzi budou vychodiskem ucetni zavérky
zucCastnénych spole¢nosti sestavené v souladu suvedenymi smérnicemi rady EHS a
nafizenimi Komise ES, tj. v podstaté zahajovaci rozvaha néstupnické spolecnosti (evropské
spoleCnosti nebo evropské druzstevni spolecnosti) na bazi ,,konsolidované tcetni zavérky*
k rozhodnému dni fuze v souladu s pfijatymi IAS/IFRS, tj. IFRS 3 Podnikové kombinace a
IAS 27 Konsolidované a individualni tcetni zavérka, IAS 28 Investice do pfidruzenych
podnikii a IAS 31 Utasti ve spoleéném podnikani. Ovsem i zde mohou byt rozpory, protoze
napt. IFRS 3 zatim jesté predpoklada spojovani podnikd mezi nezavislymi subjekty, pficemz
pravni vymezeni fuzi narodnich i1 pfeshrani¢nich pfedpokladéd spojovéani spolecnosti, které jiz
mohou byt pod spole¢nou kontrolou.
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Aktualni problémy tcetniho reSeni fuzi obchodnich spole¢nosti v kontextu
s vyvojem harmoniza¢nich norem EU

Hana Vomackova

ABSTRAKT

Narodni 1 pteshrani¢ni fuze by mély mit vécné shodny ideovy koncept z hlediska obchodniho
prava, daitového prava a ucetni regulace. Tento jednotny koncept by mél byt promitnut jak do
harmoniza¢nich norem, tak i do norem narodnich. Vychodiskem pro ucetni feSeni narodnich i
nadnérodnich fazi by mély byt IAS/IFRS pro podnikové kombinace a konsolidace.

Kli¢ova slova: Fuze; Konsolidace; Akvizice; Konsolidovana ucetni zavérka; Podnikové
kombinace.

Actual Problems Accounting Solution Legal Merger in the Context
with Development Harmonization Norms EU

ABSTRACT

National and cross-border legal merger should have identical ideological substance from the
point of view of business law, tax law and accounting regulation. This uniform base should be
included in to the harmonisation measure standard and to the national norms also. Resource
for accounting solution of national and cross-border legal merger should be IAS/IFRS for
business combination and consolidation.

Key words: Legal merger; Acquisition; Consolidation; Consolidated financial statements;
Business combination.

JEL classification: M41.
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