Nékteré méné znamé grafické metody technické
analyzy a moznosti jejich vyuziti k identifikaci
zmény trendu”

Jitka Veseld

Jaky trend je prav€ na trhu nastoupen? Je tento trend jeSté dostatecné silny, aby dale
pokracoval nebo jiz oslabuje a je tedy mozné uvazovat o jeho zméné? Kdy doslo ke zméné
trendu a jak je mozné tuto zménu trendu identifikovat? Toto je n€kolik stéZejnich otdzek, na
které za pomoci Siroké palety svého instrumentdria denné jiz po nékolik stoleti hledd a
nachdzi odpovéd’ technickd analyza.

Cilem tohoto pfispévku je upozornit na existenci n¢kolika méné znamych grafickych
(chartrovych) metod technické analyzy, naznacit moznosti jejich vyuziti a vyhodnotit jejich
pozitiva a negativa.

1 Technicka analyza jako nastroj pro identifikaci trendu a jeho zmény

Technickd analyza je nejstar§Sim analytickym pfistupem, ktery se pokousi analyzovat a
progndzovat kurzové pohyby a trendy na kapitalovych, komoditnich a devizovych trzich.
Aplikace nékterych analytickych postupii a principl, kterych vyuziva i dnesni technicka
zapomenutého zakladatele a jednoho z prvnich prikopnika technické analyzy je povazovan
Munehisa Honma, uspésny obchodnik, jenz spole¢né se svym synovcem Mitsuokou vyvinul a
usp&$né pouzival na zminénych asijskych trzich napt. metodu Candlestick (svicové grafy), ale
1 dal$i postupy a principy prace s grafy. Zakladni principy, teze a postupy technické analyzy
teoreticky shrnul a rozpracoval nejprve Charles H. Dow (1851-1902) a poté jeho nasledovnici
Wiliam P. Hamilton (1922) a Robert Rhea (1932) zhruba pted 100 lety. Béhem 30 let tak
vznikla ucelend Dow Theory (Pring, 2002), kterd ptedstavuje teoretické vychodisko celé
technické analyzy.

Podstata technické analyzy, stejné tak jako vétSina jejich metod, je velmi jednoducha.
Zakladni principy technické analyzy je mozné shrnout pouze do tii tezi (Reuter, 1999), které
vSak zachycuji a fikaji naprosto vse:

Vyvoj na trhu diskontuje v§echno.

Technickd analyza je zaloZena na pfedpokladu, ze akciové kurzy odrazeji vSechny
informace, které jsou znamé a které jsou relevantni ve vztahu k danému akciovému titulu.
Reakce akciového kurzu v souvislosti s danou informaci je vSak postupnd, pomald. Toto
postupné ptizpiisobovani kurzu nové adekvatni situaci zaklada potom vznik trendt ve vyvoji

Clé}nek byl zpracovan jako jeden z vystupi vyzkumncho projektu Teoretické aspekty ocenovani podniku
v Ceske republice registrovaného u Grantové agentury Ceské republiky pod ¢islem 402/05/2163.
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kurzii, které néjakou dobu trvaji. Technicky analytik se nezajima o pfi¢iny pohybt kurza,
pfedmétem jeho zajmu je pouze pohyb kurzu sdm o sobé.

Existuji vzory v pohybu kurzi.

Vzory v pohybu akciovych kurzl, o jejichz existenci jsou presvédceni, se techniCti
analytici pokouseji riznymi postupy objevit. Jsou-li ve svém snazeni uspésni a vcas a spravné
rozpoznaji typ dané¢ho vzoru, jsou schopni prognozovat dalsi budouci vyvoj akciového kurzu.
Je samoziejmé, ze tato mysSlenka predpoklada, ze existuje skupina vzori, jejichz podoba a
zaklad jsou analytikiim dostate¢né znamy.

Historie se opakuje.

Dobu delsi nez jedno celé stoleti technicti analytici vénovali vyhledavani, kategorizaci a
pozorovani urcitych vzoru. Na zékladé svého pozorovani dospéli k zavéru, ze vétSina vzoria se
v ¢ase opakuje, protoze i lidska psychika se v ase témét neméni.

Pro technickou analyzu je typické, ze se primarné nezajima o fundamentalni faktory, které
ovliviiuji pohyb akciovych kurzi, ale spiSe se zaméfuje na aktivitu a pohyb na trzich akcii.
Technicti analytici totiz soudi, ze na pohyb kurzu akcie ptisobi krom¢ onéch fundamentéalnich
faktord 1 faktory psychologického ¢i neraciondlniho, fundamentalné neptfedvidatelného
charakteru. Pravé z tohoto divodu hodnoti pokusy o kalkulaci fundamentalni vnitini hodnoty
jako bezpfedmétné, zbytecné, neptfesné. Fundamentalni vnitini hodnota nemtize podle ndzoru
technickych analytikii adekvatné popsat situaci, protoze vzdy bude opomijet faktory, které
neni schopna obsahnout, tj. psychologické a dalsi nefundamentalni vlivy.

Pii pouziti technické analyzy je nutné mit dale na zfeteli, ze mnohé technické indikatory
se zpozd'uji, obcas pfinaseji falesné signaly ¢i nejsou jednoznaéné interpretovatelné, coz jsou
okolnosti, které zasadnim zpiisobem ovliviiuji Gspéch technické analyzy pii investovani
(Vesela, 2005).

Technickd analyza na rozdil od analyzy fundamentalni odpovida na otazku ,.kdy se co
stane”, coz dostate¢n¢ vymezuje 1 sféru jejiho dalSiho vyuziti, a sice ,,timing* neboli
nacasovani nakupi a prodeju.

Technickymi analytiky byly vyvinuty stovky nastroji (Musilek, 1999), které¢ lze rozdélit
do dvou obsahlych skupin, a to na grafické metody (charting) a technické indikatory. Nekteré
z indikétord technické analyzy jsou pomérné komplexnimi postupy, jiné se lis§i pouze v
detailech. Obsdhnout, porozumét, aplikovat a rozliSovat mezi mnohdy drobnymi nuancemi v
tomto objemném souboru metod neni pravé jednoduchou =zalezitosti, tfebaze moderni
softwarové produkty pro technickou analyzu jeji aplikaci podstatné usnadiuji.

2 Grafické metody technické analyzy (charting)

Grafické metody technické analyzy, pro které se pouZziva alternativni oznaceni charting,
nabizeji analytikim rtuzné druhy grafii, které Ize pouzit k odhalovani standardizovanych
formaci a urcitych vzort v pohybu kurzi a k odvozovani nadkupnich a prodejnich signala.
Grafy, jez predstavuji nezbytné pomocné nastroje celé technické analyzy, jsou nejéastéji
konstruovany za vyuziti idaji o vyvoji kurzil akeii, objeml obchodii s danymi akciemi, popf.
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udaji o vyvoji akciovych indexti. Technicti analytici jsou pfesvédceni, ze ,,pouze ti, ktefi
studuji grafy, jsou schopni rozpoznat, co ptijde* (Bloomberg, 1998, s. 99).

K nejznamé;jsSim grafickym metodam technické analyzy patii Line Chart, Bar Chart, Point
and Figure Chart a posledni dobou také Candlestick Chart, Candlevolume Chart a
Equivolume. Vedle téchto vSeobecné zndmych metod vsak japonsti analytici vytvoftili a v
praxi vyzkouseli dalsi, v zdpadnim svété méné znamé grafické metody, které ovSem také
disponuji schopnosti identifikovat nastoupeny trend a jeho zménu. Podrobnéji se v dalSim
textu podivame na konstrukci a moznosti vyuziti metod Kagi Chart, Three Line Chart a
Renko Chart. Ve vSech tiech uvedenych piipadech se jedna o tzv. following metody technické
analyzy neboli o metody, které disledn¢ ndsleduji trend, coz v praxi znamend, Ze jsou
schopny informovat o zméné¢ trendu az poté, kdy k nému doslo, tedy s urcitym zpozdénim.

2.1 Kagi Chart

V Evropé méné znamé grafy typu Kagi vznikly v Japonsku jiz v 70. letech 19. stoleti.
Zemi svého piivodu pfipomina Kagi Chart jednak nazvem (v japonstin€ slovo kagi znamena
hacek, zavéseni) a jednak svou podobou, kterd je odrazem japonské grafiky pouzivané pro
zobrazovani vyvoje kurzl. O popularizaci grafu Kagi mezi americkymi analytiky se v zavéru
20. stoleti zaslouzil zejména Steve Nison. Nékterymi svymi rysy se Kagi Chart podoba
mnohem vice rozSifenému a vyuzivanému grafu s ndzvem Point and Figure Chart, ktery byl
oblibenym nastrojem jiz Ch. H. Dowa koncem 19. stoleti.

Kagi Chart m4 podobu vzdjemné pospojovanych vertikalnich linii. N&které z té€chto linii
jsou tenké (Japonci chéapané jako jin), dalsi jsou silné (Japonci chapané jako jang) (Fanta,
1996, s. 55-59). Pokud uzaviraci kurz pokracoval v porovnani s ptedchozim vyvojem ve svém
rustu, kagi linie se prodlouzi ve sméru pohybu kurzu, tj. smérem nahoru, a to bez ohledu na
fakt, jak velky ¢i maly pohyb kurzu nastal. JestliZe naopak uzaviraci kurz pokracoval
v porovnani s piedchozim vyvojem ve svém poklesu, kagi linie se prodlouzi dold, tj. ve sméru
pohybu kurzu bez ohledu na velikost kurzového pohybu. Kagi linie zméni svou tloustku,
pokud aktudlni uzaviraci kurz pfesdhne maximalni nebo minimalni kurz z ptedchoziho
sloupce. Konkrétn¢ ptresdhne-li aktudlni uzaviraci kurz ptedchozi maximum, zméni se linie
z tenké na tlustou. Naopak, pokles aktualniho uzaviraciho kurzu pod piedchozi minimum
zmeéni tlustou linii na linii tenkou.

Dutlezitym parametrem pro graf typu Kagi, ktery je nutno nastavit, je parametr reversal
amount. Od vySe tohoto parametru se odvozuje okamzik, kdy dojde k zakresleni nové
vertikalni linie. Jestlize totiz aktudlni uzaviraci kurz dosahl velikosti parametru reversal
amount a zaroveil se pohyboval opaénym smérem oproti stavajici vertikdlni linii, tj.
nasledoval-li po urcitou dobu trvajicim ristu kurzu jeho pokles o reversal amount nebo
naopak, zakresli graf Kagi novou vertikalni linii, a to opacnym smérem. Tato novéa vertikalni
linie je s pfedchozi vertikalni linii spojena horizontalni Carou a pokracuje az na Uroven
odpovidajici aktudlnimu uzaviracimu kurzu, ktery vyvolal jeji vznik. Opacné kurzové
pohyby, pii kterych neni dosazeno parametru reversal amount, graf Kagi nezohlediuje.

Piipadné nakupni a prodejni signaly jsou z grafu typu Kagi snadno Ccitelné. Signal
k ndkupu je generovan v okamziku, kdy se kagi linie zméni z tenké na tlustou. Za signal
k prodeji je naopak povazovana situace, kdy se kagi linie zméni z tlusté na tenkou. Nakupni a
prodejni signdly pro akcii Lincoln Telecom jsou dobie itelné z nasledujiciho obr. 1, ktery
znazornuje Kagi graf uvedené akcie pii zadaném parametru reversal amount 3,5 %.
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Obr. 1: Kagi Chart akcie Lincoln Telecom
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Pramen: vlastni aplikace pomoci softwaru MetaStock

Tim, Ze zakresluje tenké a tlusté linie, pfina$i Kagi Chart analytikim ptehlednou
informaci o vztahu nabidky a poptadvky na trhu. Zatimco tady tenkych linii signalizuji ptevis
nabidky nad poptavkou, fady tlustych linii naopak vypovidaji o pfevisu poptavky nad
nabidkou. Rovnomérné stiidani tlustych a tenkych linii naznacuje relativni rovnovahu mezi
poptavkou a nabidkou.

Z vétsiho poctu po sob¢ nasledujicich maxim (u maxim se nejcastéji hovoii o 8-10 po
sob¢ nasledujicich) ¢i minim lze z Kagi grafu usuzovat na pifehfati trhu neboli na tzv.
piekoupeny trh. VEtsi pocet po sobé nasledujicich minim potom poukazuje na fakt, ze se trh
dostal do pasma, kde je oznaCovan preprodany. Jak ptekoupeny, tak pfeprodany trh mohou za
urcitych podminek signalizovat pravdépodobnost zmény trendu na trhu na opacny.

Pozitivné 1ze v piipad¢ Kagi grafu hodnotit jednak jeho relativni variabilitu, co se tyka
jeho vyuziti, a jednak jeho schopnost eliminovat nevyznamné protismérné pohyby kurzu
v ramci hlavniho probihajiciho trendu. Ocenit 1ze i nekomplikované a rychlé ¢teni ptipadnych
signalt k nakupu a prodeji.

Pro praktické vyuziti nevyhodnou vlastnosti Kagi grafu se muze jevit skuteCnost, Ze

v disledku své konstrukce opomiji ¢asové hledisko, stejné tak jako fakt, Ze nepatii v okruhu
analytiki k metoddm dostatecné znamym a rozsifenym.
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2.2 Three Line Break Chart

Zemi ptivodu grafu Three Line Break je bez ohledu na jeho ndzev opét Japonsko, jeho
popularizatorem obdobn¢ jako u dalSich japonskych grafii analytik Steve Nison.

Graf typu Three Line Break je tvofen sérii bilych a ¢ernych blok. Bilé bloky se zakresluji
od horni ¢asti pfedchoziho bloku, zatimco ¢erné do grafu piibyvaji od dolni ¢asti pfedchoziho
bloku. Série bilych blokii odrazi vzestup kurzu, série Cernych blokti pak analogicky mapuje
pokles kurzu. Ke zméné barvy blokt dojde v situaci, kdy aktudlni uzaviraci kurz piesdhne
maximum (zména z ¢ernych na bil¢) nebo minimum (zména z bilych na ¢erné) z predchozich
(vétSinou se pozaduje z ptedchozich ti) bloka.

Obr. 2: Three Line Break Chart akcie Lincoln Telecom
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Graf Three Line Break zakresli novy bily blok tehdy, pokud aktudlni uzaviraci kurz
piekro¢i piedchozi maximalni kurz. Novy bily blok je zakreslen az na urovenl nového
maximalniho kurzu. Novy ¢erny blok vznikne v daném grafu tehdy, kdyz aktualni uzaviraci
kurz poklesne pod piedchozi minimum, tj. v situaci, kdy aktualni uzaviraci kurz vytvoii nové
minimum. Tento novy Cerny blok je zakreslen az na Uroven nového minima. Pfi absenci
novych maxim a minim nejsou do grafu zakreslovany zadné nové bloky.

Jestlize probihajici trend vykazal dostate¢nou silu na to, aby v grafu Three Line Break po
sob¢ vzniklo nékolik blokl stejné barvy, je pro pfipadny nasledny obrat, zlom, tj. pro zménu
barvy blokt, pozadovano, aby bylo pfekonano maximum (zména na bily blok) nebo minimum
(zména na Cerny blok) ze vSech téchto bloki. Pocet bloki, jejichz maximum ¢i minimum
musi byt pfekonano, 1ze nastavit pomoci parametru reversal amount. Standardné pouzivanou
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hodnotou je hodnota 3 (EQUIS International, 1995), jak ostatné vyplyva i ze samotného
nazvu zminované grafické metody.

NejbéznéjSim zplisobem interpretace grafu typu Three Line Break je odvozeni signala
k ndkupu a prodeji. Nakupni signal je generovan v misté, kde se nahle po predchazejicich
¢ernych blocich objevi blok bily, prodejni signél je naopak vytvofen v misté, kdy se néhle po
pfedchazejicich bilych blocich objevi blok Cerny. Stfidani rizné dlouhych a vyznamnych
vzestupnych a sestupnych trendii, kterym odpovidaji bilé a cerné obdélniky na ptikladu akcie
Lincoln Telecom, ukazuje obr. 2, ze kterého jsou rovnéz jasn¢ patrné body zlomu trendu
(body zmény barvy obdélnikit), které by odpovidaly kratkodobym signaltim.

Ve prospéch grafu typu Three Line Break hovoti jeho velice snadny zplsob interpretace,
stejn¢ tak jako jeho schopnost pomoci vhodného nastaveni parametru reversal amount
eliminovat nevyznamna kurzova kolisani.

Ve vztahu k uvedenému grafu nelze na druhé strané opomijet okolnost, ze v dusledku své
konstrukce nezohlediiuje precizné cCasové hledisko a ze je dostatecné znam a pouzivan
skutené minimem analytikti. Nékteré signdly, které Three Line Break Chart pfindsi, mohou
byt signaly faleSnymi nebo zpozdénymi.

2.3 Renko Chart

Nézev grafu je odvozen od japonského slova ,,renga“ s Ceskym vyznamem ,,cihla®, cemuz
pln¢ odpovida i podoba daného grafu. Jedna se o téméf neznamy graficky nastroj technické
analyzy, o jehoZ prezentaci v zdpadnim analytickém svété se postaral opét Steve Nison.

Graf Renko zachycuje vyznamnéjsi trendové pohyby kurzu. Ty nepodstatné odfiltrovava.
Vizualné je graf typu Renko tvotfen skupinkami bilych a cernych cihel (obdélnicki), které
maji vSechny stejnou velikost, ¢imz se zminény graf zdsadné odlisuje od grafu typu Three
Line Break, jehoz podstata se jinak v mnoha rysech grafu typu Renko podoba.

Cihlicky jsou v grafu kresleny vzdy ve sméru pohybu. Zatimco bil¢é cihlicky jsou odrazem
rustu kurzu, ¢erné cihli¢ky jsou vysledkem poklesu kurzu. Nicméné dilezitym faktem je, ze
nova cihlicka neni do grafu zakreslovana pii jakémkoli pohybu kurzu. Pro zakresleni nové
cihlicky je striktné pozadovano, aby byla piekroCena néjakd pevna hodnota. Nova bila
cihlicka vznikne, pokud aktualni uzaviraci kurz prekroci maximum dané predchdzejicimi
cihlickami o stanovenou hodnotu, popt. vice. Analogicky pak nova Cerna cihlicka je v grafu
zakreslena, pokud aktudlni uzaviraci kurz poklesne pod minimum odvozené z ptedeslych
cihlic¢ek, a to opét o stanovenou hodnotu, popft. vice. Jestlize kurzy vzrostou ¢i poklesnou o
nasobky stanovené hodnoty, je zakreslen také tomu odpovidajici pocet cihlicek, nicméné
pouze tehdy, pokud bylo ndsobkl dosaZeno zcela. Jedna-li se o pohyb kurzu, ktery pokryva
stanovenou hodnotu pouze z¢4sti, neni tento pohyb grafem Renko zachycen.

Graf Renko je typickou trend following metodou, tj. metodou, kterd nasleduje trend.
Umoznuje tedy analytikiim, aby se ve svych rozhodnutich pohybovali spolu s trendem, popf.
s jistym zpoZdénim oproti trendu. Okamziky, kdy doSlo ke zméné&, obratu trendu lze z grafu
snadno rozpoznat v mistech, kdy dochazi ke zméné barvy cihli¢ek z bilé na ¢ernou (zména
z byka na medvéda) nebo z ¢erné na bilou (zména z medvéda na byka) tak, jako na obr. 3,
ktery zachycuje vyvoj kurzu akcie Lincoln Telecom pfi zadaném parametru box size 0,9.
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Obr. 3: Renko Chart akcie Lincoln Telecom
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Hlavnim pozitivem grafu typu Renko zlistdva jeho schopnost odfiltrovat nevyznamné
pohyby kurzu, ptfi¢emz hladinu vyznamnosti lze libovolné nastavit pomoci parametru box
size. Pti volbé parametru je v§ak nutné mit na paméti, Ze s ristem hodnoty daného parametru
klesa pocet zakreslenych cihli¢ek, nebot’ graf odfiltrovava vét§i mnozstvi pohybt, a proto
pocet ptipadnych signali bude mensi a piipadné zpozdéni mize byt vétsi. Existuje urcitd
skupina analytikl, kterd graf typu Renko povazuje za vybornou metodu pro identifikaci a
sledovani hranic podpory a odporu (support and resistance levels).

V neprospéch grafické metody Renko hovoti skutecnost, ze se ¢asto ve svych signalech —
ostatné¢ jako kazda trend following metoda — zpozd'uje a Ze nckteré signdly, které piinasi,
mohou byt falesné. Z hlediska casu v dusledku skute¢nosti, ze graf Renko nezohlednuje
nevyznamné trendové pohyby, miiZze byt dany graf hodnocen jako méné ptehledny.

Zavér

Technickymi analytiky byly v pribéhu stoleti vyvinuty stovky nastroja, které Ize rozdélit do
dvou obsahlych skupin, a to na grafické metody (charting) a technické indikatory. Nekteré
z indikatorti technické analyzy jsou pomérn¢ komplexnimi postupy, jiné se liSi pouze
v detailech. Vedle kazdodenné vyuZzivanych grafli, jejichZ principy, vypovidaci schopnost,
vyhody a nevyhody jsou mezi analytiky dobie znamy, existuji jesté dalsi, v zdpadnim svété
mén¢ znamé typy grafli, jako napf. Kagi Chart, Three Line Break Chart a Renko Chart. Jde
o typické following metody technické analyzy, které lze s ispéchem pouzit k identifikaci
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zmény trendu. Nevyhodou following metod je potom jejich vétSi ¢i mensi zpozdéni za
probéhlou zménou trendu.

Kagi Chart, Three Line Break Chart a Renko Chart nabizeji analytikim netradi¢ni, pon¢kud
modifikovany pohled na analyzu vyvoje kurzu, jez si v sobé nese prvky japonského zptsobu
mysleni a filosofie. Samotné grafy nabizeji pon¢kud zvlastni a nezvyklé, nicméné na druhé
stran¢ velice piehledné znazornéni trendl v kurzovém vyvoji. Kazdy z uvedenych grafi ma
své vyhody a nevyhody, které je nezbytné pii jejich aplikaci v praxi vzdy vzit v vahu.
Moznost libovolného nastaveni parametri ¢ini z uvedenych grafli velice variabilni metodu
technické analyzy, kterou lze vyuzit ke sledovani primérnich, sekundéarnich, ale i tercialnich
trendll ve vyvoji kurzu nebo indexu.
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Nékteré méné znamé grafické metody technické analyzy a moZnosti jejich
vyuziti k identifikaci zmény trendu

Jitka Vesela

ABSTRAKT

Technickd analyza je metoda, ktera na zéklad¢ studia grafli znazornujicich minuly vyvoj na
trhu prognoézuje budouci kurzové pohyby a trendy na trhu. Technickymi analytiky jsou pro
predikci budoucich kurzovych pohybt vyuzivany historické informace o kurzech, objemech
obchodl a indexech. Technické analyza je subjektivni ,,uméni* nebo dovednost, jejiz tispéch
zavisi velkou mérou na analytikové zkuSenosti. Technicka analyza je zalozena na tfech
zékladnich principech: 1. Trh diskontuje vSechno. 2. Existuji vzory a 3. Historie se opakuje.
Techni¢ti analytici mohou vybirat ze Siroké palety nastrojti a technik technické analyzy.
Vsechny néstroje technické analyzy je mozné rozdé¢lit do dvou skupin. Prvni z nich obsahuje
ruzné druhy grafii a druhd z nich je vytvotena z technickych indikatorti. Existuje né€kolik typa
v Evropé a v Americe méné¢ znamych grafi technické analyzy jako napt. Kagi Chart, Three
Line Break Chart a Renko Chart. Tyto typy grafii mohou byt uspésné vyuzity k identifikaci
zmény trendu na kapitalovych, komoditnich a devizovych trzich. Zakladni principy kresleni
téchto typt grafli jsou specifické, nicméné velice piehledné. Jejich zakladni principy
vychazeji z japonské filosofie.

Klicova slova: Technickd analyza; Kagi Chart; Three Line Break Chart; Renko Chart.

Some Less Known Charting Methods of Technical Analysis and
Possibilities Its Using for Identification Trend Changes

ABSTRACT

Technical analysis is a method of predicting price movements and future market trends by
studying charts and future of past market action. By technical analysts are used past
information about prices, volume of trading and indexes for predicting futures prices
movements. Technical analysis is a subjective “art” or skill whose success depends on a great
deal on the analyst experience. Technical analysis is based on three underlying principles:
1.Market action discounts everything, 2.Patterns exists and 3.History repeat itself. The
technical analyst has a wide variety of technical analysis tools and techniques to choose from.
It is possible all tools of technical analysis dividing into too group. First of them contents
different types of charts and seconds of them is composed from technical indicators. There are
several types in Europe and America less known charts of technical analysis as for example
Kagi Chart, Three Line Break Chart and Renko Chart. These types of charts can be
successfully used for identification changes of trend on the capital, commodity or currency
markets. Basic principles for plotting these types of charts are special, however very clear.
Their basic principles come from Japanese philosophy.

Key words: Technical Analysis; Kagi Chart; Three Line Break Chart; Renko Chart.
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