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V koncepcnim ramci mezinarodnich ucetnich standardi pro sestavovani a predkladéani
ucetni zavérky (IASB, 2005) jsou kromé jiného definovany zakladni zplisoby ocenovani:

a) V historickych nakladech, kdy se aktiva ocefiuji na urovni vynaloZenych penéz nebo
penéznich ekvivalentl, kterou by bylo tfeba vynalozit na jejich ziskani v dobé jejich
pofizeni. Zavazky se ocetuji na urovni piijmt, které by bylo mozno ziskat sménou pfi
postoupeni zavazku, nebo v nékterych piipadech v rovni penéz nebo penéznich
ekvivalentt, kterou bude tfeba podle o¢ekdvani vynalozit na thradu zavazku v bézném
podnikéni.

b) Béznou cenou, kdy se aktiva ocefiuji na trovni pené¢z nebo penéznich ekvivalentd,
které by musely byt zaplaceny, jestlize by se stejné nebo podobné aktivum potizovalo
v soucasné dob¢. Zavazky se ocenuji v nediskontované Castce penéz nebo penéznich
ekvivalenti, kterd by byla nutné k vypofadani zavazku v soucasnosti

c) Realizovatelnou hodnotou, kdy se aktiva ocefiuji na urovni penéz nebo penéznich
ekvivalentil, kterou by bylo mozno ziskat prodejem aktiv pii jejich béZzném vytazeni.
Zéavazky se ocenuji v jejich vyporadacich hodnotdch — tj. v nediskontované Castce
penéz nebo penéznich ekvivalentt, které bude tieba podle ocekavani zaplatit k uhradé
zévazku v bézném podnikani.

d) Vsoucasné hodnoté, kdy aktiva se ocenuji vsoucasné diskontované hodnoté
budoucich cistych pritoki penéz, které se ocekavaji, Ze polozka bude vytvaret
v bézném podnikani. Zavazky se oceniuji v soucasné diskontované hodnoté budoucich
Cistych odtokli penéz, které se ocCekavaji, ze budou nutné k vypotadani zéavazka
v bézném podnikani.

Déle je ve standardech k oceniovani pouzivana v koncepcnim ramci blize nedefinovana
fair value, ktera znaci ¢astku, za kterou mize byt aktivum sménéno mezi znalymi, ochotnymi
stranami v nespiiznéné transakci za obvyklych podminek.

Podivame-li se na jednotlivé ocenovaci zakladny zhlediska praktické aplikace,
zjistujeme, ze kromé¢ historickych cen a ve velmi omezené mirfe i fair value je vysledek
ocenéni zatizen do znacné miry subjektivnim faktorem osoby oceiiovatele. To klade na osobu
ocenovatele vysoké naroky zhlediska odbornosti a také vysokou miru zodpovédnosti.
Z téchto narokt pak vyplyvaji i pomérné vysoké ndklady na ocenéni. I pfi nejlepsi vili vSech
zucCastnénych je subjektivni faktor dominantni (tii nezavisli znalci nam pfinesou tii rizna
ocenéni) a n¢kdy je spravné ocenéni prakticky nemozné, coz je zvlasté patrné u nemovitosti.

Clanek je zpracovan jako jeden z vystupti vyzkumného zaméru Rozvoj iicetni a financni teorie a jeji aplikace
v praxi z interdisciplinarniho hlediska s registracnim ¢islem MSM6138439903.
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Urcit zivotnost budovy a tedy miru odpisovani a jeji trzni cenu je kol spiSe pro Pythii nez
pro clovéka, byt erudovaného odbornika. RovnéZz stanoveni diskontni miry pfi urcovani
casové hodnoty penéz je velmi problematické a vyzaduje i trochu vésteckych schopnosti.
Dochazi tak k tomu, Ze teoretickd snaha o co nejpoctivéjsi a nejvérngjsi zobrazeni v praxi
piinasi zna¢nou miru nejistoty vysledku a urcité ,,rozmazani* presnosti vykazovanych hodnot.
Paradoxné mize i dobfe minéna snaha o poctivé a vérné zobrazeni vést k opaku. Protoze je
mozno poctivost a vérnost zobrazeni hodnotit az ex post z vyvoje v dalSich obdobich, je tak
dana moznost ,,zhrzenym* investortim, jimz jejich investice nepfinesla ocekavané vysledky,
napadnout poctivost a vérnost zobrazeni a pozadovat nahrady.

Pfipoc¢teme-li k tomu i stale silné;si tlak na management z hlediska trestni odpovédnosti za
poruseni principu vérného a poctivého zobrazeni (i nedbalostniho, nikoli pouze umysiného),
musi nam byt odpovédnych pracovniki trochu lito. Nejpatrné;jsi tlak je vidét v USA, kdy po
vstupu v platnost Sarbanes Oxley Act, ktery pfijal roku 2002 Kongres po sérii finan¢né
ucetnich skandalti (Enron, WorldCom), stale vice Spickovych vedoucich pracovnikli opousti
sva mista — béhem prvniho pololeti letosniho roku opustilo sviij post 15 560 vykonnych
feditel a vicepresidenti, coz je o polovinu vice nez loni. (BDO, 2006) Ugelem ocefiovacich
metod je dosdahnout co nejlépe zobrazit finan¢ni pozici podniku — v ucetni zavérce dosahnout
pravdivy a vérny obraz financni pozice, vykonnosti a zmény ve financni pozici podniku.
Tento pravdivy a vérny obraz slouzi uzivatelim informaci, obsazenych v uc¢etnich zavérkach
jejich  ekonomickému rozhodovani. Hlavnimi uZivateli jsou predevSim investofi,
poskytovatelé vyptjéniho kapitalu, obchodni véfitelé a zakaznici, dale zaméstnanci, vlady a
vetejnost.

U malych a stfednich podnikti je struktura uzivateld trochu jind — majiteli podnikd byva
velmi omezeny okruh osob, které Casto pracuji v managementu a pokud ne, intenzivné se
o podnik zajimaji, podniky byvaji jen vyjimecné¢ vefejné obchodovatelné. Financovani
podnikli je feSeno na bazi bankovnich Gvéri a banky pii poskytovani uvért zajisténych
zastavami majetku vyzaduji ocenéni vlastnimi znalci. Pti ptfipadném prodeji podniku nebo
vstupu dal$iho investora vzdy probihd dikladné provéfovani finanéni pozice podniku.

Je tedy otdzkou, zda pfi aplikaci IFRS v malych a stfednich podnicich trvat na pouziti
oceniovacich metod, které podniku piinasi vysoké naklady a uzivatelé je prakticky nevyuZziji.
Urcitou inspiraci mize byt ,,hongkongsky model“ (Ernst & Young, 2006), ve kterém byla
zpracovana koncepce Ucetnich standardi pro malé a stfedni podniky , ve které se upousti od
poctivého a vérného zobrazeni a veskery majetek a zavazky se ocenuji v historickych cenach.
Diiraz je kladen na ,,ndlezitou prezentaci“ v souladu s ucetnimi standardy.

Zavér

Jistou moznosti, jak implementovat IFRS pro malé a stiedni podniky, se jevi jista
zjednoduSend forma IFRS, kdy by malé a stfedni podniky, které nejsou vetejné
obchodovatelné, pouzivaly metodiku IFRS s vyjimkou ocenovacich metod, které by byly
zUzeny na pouZiti ocefiovani na bazi historickych cen, ptipadné na nékteré ptipady ocenovani
ve fair value, pokud by toto ocenéni nebylo subjektivné zavislé (naptf. ocenéni akciovych
podilt, obchodovatelnych na burze, ocenéni podili ekvivalenci apod.).
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K jednomu problému aplikace IFRS v malych a stfednich podnicich

Zdenka Cardova

ABSTRAKT

Text je zaméfen na problém ocenovani majetku a zdvazka v malych a stiednich podnicich pfi
aplikaci IFRS. Moznosti feSeni problému je zzit ocefiovani majetku a zavazkli pouze na bazi
historickych cen.

Kli¢ova slova: Malé a stfedni podniky; Ocefiovani.

About One Problem when Applying IFRS in Small and Medium-sized
Enterprises

ABSTRACT

The article is focused on valuation of property and liabilities in small and medium-sized
enterprises while applying IFRS. One possibility of solving this problem is to reduce
valuation of property and liabilities only to historical price basis.

Key words: Small and medium-sized entities; Valuation.

JEL classification: M41.
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