Informace o vynosech a zisku v €etnich vykazech
¢eskych &etnich jednotek

David Prochazka

Prispsvek striné popisuje detni pravidla pro vykazovani vynbs navazé analyzuje
obsah detniho zisku v &etnich zagrkach sestavenych podléeské detni legislativy
v kontextu aktualniho vyvoje&c¢hto dvou oblasti ve stovych Eetnich systémech.

Vyznam G¢etnich informaci o vynosech a zisku

Ugetnictvi je nejvyznamiSim nastrojem poskytovani informaci o ekonomi¢kénosti
ekonomickych subjelt Dle prohldSeni twca G¢etnich pravidel maji vystupy Zétnictvi
slouzit Sirokému okruhu uzivate(vlastnici, banky a jini &itelé, potencialni investq statni
instituce, zamsstnanci, apod.). €etni informace napomahaiji jejich uzivai®l mj. vyhodnotit
efektivnostcinnosti jednotky a posoudit, zda jegeny majetek nalezitspravovan a zda neni
ohroZena dalSi existence podniku. Abyetiictvi tyto funkce nale#it plnilo, musi
bezpodminéné respektovat realny ekonomicky vyvoj. Vyraznéémymv ekonomice jsou, lvy
S urkitou ¢asovou prodlevou, nasledovany i posuggtiiho vnimani ta. V sodasné dob
jsme s¥dky pravdpodobrji nejvyznamrjSi zmeny &etniho paradigmatu od Velké
hospodéské krize (tj. od poloviny 30. let minulého sto)eti

Silny natlak uzivatel Ucetnich informaci na jedné stiaa rostouci sebé&domi &etni
profese na strandruhé se mj. projevuje postupnym opeéndin nskterych — stoletimi
provéienych — detnich zasad. Vysledkem je novy obsah kategoriauzighoz vlastnosti a
vypovidaci schopnost se odchyluji od téadho zisku konvéniho (Eetnictvi vychazejiciho
z ocaiovani v historickych cenéachiipdodrzovani zasady opatrnosticainictvi jiz neni
zameteno na minulé vysledky suthzem na vykazani jen skute realizovanych zisk
Predkladané &etni informace jsou orientovany do budoucna a hd&pké vysledkycasto
obsahuji zisky, které jsou zatim pouze potencidljgjichz redlné dosazeni je teprve otdzkou
budouciho vyvoje.

Rostouci poptavka po kvalitnich, srovnatelnych amgparentnich &@tnich informacich
nejen v narodnim, ale i mezinarodnimeiitku nemohla éstat bez odezvy. Vybor pro
mezinarodni &etni standardy (IASB), firce Mezinarodnich standdrdicetniho vykaznictvi
(IFRS), spoléné¢ s americkym pre@iSkem Vyborem pro standardy finariho &etnictvi
(FASB), tvircem americkych vSeobetrnuznavanych &etnich zasad (US GAAP), usiluji
(oficialné od roku 2002) o stovou harmonizaci detniho vykaznictvi na kapitalovych trzich.
Tvarci swtove respektovanych agtnich pedpidsi timto reaguji na silici globalizai tlaky,
zvysujici se propojenost narodnich ekonomik v jedalos¥tovou a od toho se odvijejici
potiebu jediného souboru cela@sové pouZzitelnych Getnich princif ¢i pravidel.

* Tento pispsvek byl zpracovan jako jeden z vystuprojektu Interni grantové agentury V&BVé pistupy
k vykazovani vyndsve svté a moznosti jejich aplikace ¢R (registr&ni &islo 1G105037) a projektu
Grantové agentur¢R Analyza detnich pravidel pro vykazovani zisku — novstppy ve sité a moznosti
jejich aplikace WCeské republicéregistrani ¢islo GA 402/09/P523).

" Ing. David Prochazka, Ph.D. — odborny asistemiteldra finatiniho &etnictvi a auditingu, Fakulta financi a
Ueetnictvi, Vysoka Skola ekonomicka v Praze, namQORurchilla 4, 130 67 Praha 3; <prochazd@vse.cz>.
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Informace v detnich vykazech by &y vérné odrazet ekonomickou realitu ve vSech
aspektech. Cilovym stavem, ke kterému 8etnictvi v sodasnosti ubira, je tzv. full fair
value accounting. Na teoretické Urovni tentorme@ci model odeuje (etni prvky vyhrada
na béazi trznich hodndtKrom¢ toho IASB a FASB v salasnosti pracuji na spéeém
projektu, ktery se za#uje na vynosy, nelvatato oblast je pattnnejwtSi slabinou existujici
Gcetni apravy jak v ramci IFRS, tak i US GAAP. Vynasy prodané vykony totizedstavuji
obvykle nejétSi poloZzku detnich vyka# z hlediskacastky. Pravidla definujici podminky
existence vynosu, jeho ocem a zmisob vykazani tvi jeden z pilfi swtové uznavanych
Gcetnich standafd Nékteré zvazované navrhy vedou k men&tai revoluci, nebdpracu;ji s
moznosti vykazat vynosy jeéSpied dokoenim prodejniho procesu, aniz by byly vyrobky,
zbozi¢i sluzby dodanyi poskytnuty. Nastigné tendencefiblizuji vlastnosti @etniho zisku
k charakteristikam zisku v ekonomickém pojeti.

PrestoZze oba Vybory proklamuji snahu vy®taEetni pravidla, kterd budou uZiga
Sirokému okruhu uZivate] Ize z obsahu néwydavanych standaiidusuzovat ufednostini
informatnich poteb jedné skupiny uZivateli¢etnich vykan. Preferovanymi uzivateli jsou
institucionalni invests, jejichz podil na vlastnim kapitalu podidilse v poslednich letech
rapidreé zvySuje. Institucionalnimi investory jsou v tétousislosti mysleni takovi invesiio
které se zawiuji predevsim na kratkodobou drzbu spiSe nevyznamnycihipogednotlivych
spole&nostech. Rozhodovanichto investol je do zn&né miry automatizovane, kdyiazy
k nakupu a prodeji navrhujgimo obchodni systém na zaktapgkedem stanovenych kritérii
(za vSechny fiklady Ize jmenovat veskrze znamy stop-loss princip

Pro poteby nastaveni systénse jevi kleovym bodem ufeni ,skut&né, realné* hodnoty
cenného papiru, ktera se porovnava s cenou, zaukser cenny papir obchoduje na butize
jiném trhu. Zistaneme-li na poli akcii, hlavntétni informaci, kterou pozaduiji tito investo
je hodnota vlastniho kapitalu. Vlastni kapital byglmr idealnim gipad presr® odrazet
~skutetnou, realnou“ hodnotu podniku. Odsud uz neni dalekoceni zdroje poptavky po
ocaiovani na bazi fair value a zZ@govani &etnich informaci pokud mozno v realnéase.
Na tuto poptavku IASB a FASB slysi, co? ovSenmsabuje ¥tsi rozkolisanost zisku dase?

Souwasny vyvoj a oekavané zrny etnich pravidel jsou proto zé&va diskutabilni
z hlediska druhé vyznamné funkceetnictvi, tj. nastroje ochrany majetku vlastnik
Vzhledem k vazé (cetnich informaci na ukazatele kapitalového trhemyccennych papir
muze rozkolisanost hospag&ych vysledi vést k nahlym zmédm ve vlastnické strukite
dané @etni jednotky. Nestabilita struktury vlastnictvi souvislosti s permanentnim
prelévanim kratkodobého kapitadluie ohroZovat existenci podniku a ochranu majetkh t
vlastniki, ktefi zamysleji setrvat v podniku dlouhodolDalSi slabina saasného vyvoje se
odviji od vazby odrn managementu na vyvoj trznich cen akcii, kter@ do ucgité miry
zavislé na prezentovanych informacich o zisku jédnaZejména no¥ zvazovana pravidla
pro vykazovani vynasskytajitadu gilezitosti pro manipulaci s hospadiymi vysledky dle
zameri managementu. Existuje proto vyznamné riziko, Zetrd-auditorské podvody
z prelomu tisicileti nebudou ojeditymi pripady.

! B&zné pouzivany termin fair value totiz pracuje s hypiok®u hodnotou, kterd se konstituuje na trhu.

VhodrgjSi termin pro tuto odgmvaci zakladnu zni fair market value.

Za samostatnou Uvahu stoji, prsou tvirci standard nakloréni informasnim potebam této uZivatelské
skupiny. A zda ubec maji moznost branit se této poptavce. TéZ byesg&la opominout analyza dopadu
upiednostini jedné skupiny na uUkor jinych skupin uzivétet hlediska moznych dlediki chybnych
rozhodnuti znevyhodimych uzivatel na zaklad Ggetnich informaci, které se sice oficiéltvaeji, ze jsou
ureny vSem, ale reddrjdou vstic pouze informé&nim potebam Uzce profilované uzivatelské skupiny.
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Na rozdil od s#tove upravy, ktera sleduje ekonomickou podstattegke detnictvi silre
orientovano na pravni formu a je gtmbno zejména davym aspekim. Lze-li vibec
v ¢eském detnictvi hovdit o pojeti zisku, musi se pouzit adjektivumnadey. Zisk
prezentovany ¥eskych detnich zagrkach je ovliviéen daiovym pohledem ve dvou liniich.
Ucetni profesi je jiz dlouhodatkritizovana redukce obsahu kategorie naklph dle jejich
(ne)uznatelnosti pro pi@by zdkona o danich zipni. Naprosto opomijend a mnohem
dulezitéjSi je druha slozka determinujici zisk, tj. vynoB¥estoze vynosy jsou nejvyznadjéi
polozkou @etnich vyka# z hlediskatastky, neexistuji ¥eské legislativ Zzadna pravidla pro
jejich vykazovani. Vykazovani vynbsie vCeské republice ovliwno daiovymi zakony
(zejména zakonem o dani Bgané hodnoty a zadkonem o danich #jnpi). Inherentni
podiizenost detnictvi daiovym potebam statu a neexistentevagnost detnich pravidel
zpisobuje nesrovnatelnostétnich z&wrek ceskych podnik a tedy i mizivou vypovidaci
schopnost &etnich zagrek a jejich uziténost pro rozhodovani uzivatelicetnich informaci.

Projekt ,,qué pristupy k vykazovani vynosi ve swté a moznosti jejich
aplikace vCR*

Cile projektu a plan praci

Prvnim okruhem probléin— tj. (cetnim zobrazenim vynas- se zabyval projekt Interni
agentury VSE v Prazet. 1G105037, ktery autor ffspivku a spolieSitelka Lenka
Velechovska zpracovavali v obdalg@rvenec 2007 az #a2008. Cile projektu byly vymezeny
nasledovs:

= Hlavnim cilem projektu bylo porovnatétni Upravu vykazovani vynbs/e swté (se
zamdfenim na s#tové uznavané &etni standardy IFRS a US GAAP) aCR.
Vysledky analyzy mily poskytnout podklady pro navrhy na zlepSenétai Upravy
vykazovani vynos v ceské detni legislativ.

= Empiricka ¢ast vyzkumu se zattovala na kvantifikaci rozdil mezi informacemi
o vynosech vykazovanych podigeské legislativy a vykazovanych podle IFRS
podniky obchodovanymi na Burze cennych papiraha.

= Planovanym vystupem projektu byl téZ navrh na Gprawni Ceského &etniho
standardu pro podnikatele (dale €83S) 19.

Cile projektu byly zpracovavany postwxtie uvedeného harmonogramu:

= 07/2007 — 08/2007: Analyza kategorie vynosetai teorii.

= 07/2007 — 09/2008: Revenue Recognition Projecériaformaci a vyhodnocovani
prabéznych zawra.

= 08/2007 — 02/2008: Analyza stasné Upravy vyndsv ceské detni legislatie.

= 08/2007 — 02/2008: Analyza stasné Upravy vyndgsv ramci IFRS a US GAAP.

= 04/2008 — 06/2008: Empiricka analyza vykazgvértirirmfaci 0 vynosech a
zobecrini hlavnich trendl v Ceské republice.

= 08/2008 — 09/2008: Navrhy na zlepseeske ﬁc,etni legislativy (zakon od@tnictvi,
vyhlaSka pro podnikatel€,US ¢. 019).
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Vystupy a zawry projektu

Hlavni slabinouceské @etni legislativy jsou chydjici definice zakladnich termina
Gcetnich pojni, se kterymi legislativci pracuji. Tato vytka jeagobena tim, z&eska detni
legislativa wibec neidentifikuje cile detnictvi, uZivatele &etnich informaci a jejich
uzivatelské pdeby. Tato poznamka se tyka téZ definice vynosu fag. i Cerny, 2007,
s. 25). A pochopitekhse néeSi ani ostatni otazky spojené s uznanim a vykazamnos.

Nedostaténa definice zakladnich pojirby nemusela byt v zasagroblémem, pokud by
vedle pravni Upravydetnictvi existoval systém vSeobéamespektovanychdetnich pravidel
tak, jak tomu byva v oblastech tzv. zvykového praveska republika se oviem pojetim
svého pravnihofadu (a uspi@danim spokenskych vztalh obecr) fadi mezi zema
s kodifikovanym pravem (tzv. kontinentalni pravgkze tu chybi prvotnitpdpoklady pro
to, aby se vytvidla ,nejlepSi praxe.” Situace je dale komplikovaiid, Zeceské prosedi
musi dokouit pierod od centrafhplanované ke standardni trzni ekonomie. | protezeece
podnikatelského chovani a navazn pravidla pro ¥rné a poctivé zobrazeni vyslgdk
podnikatelskych aktivit v &etnictvi teprve utviji. Z tohoto pohledu je utrzkovita dokonce
chykgjici pravni Uprava népatelna.

Neexistujici detni Uprava vynasv ¢eské legislati¥ znemo#uje pipadnym uzivatéim
Ucetnich vyka# vyhodnotit adekvathfinancni vykonnost detni jednotky a jeji schopnost
generovat vynosy z hlavni v§lécné cinnosti. Chylgjici definice vynosu, aplikani kritéria
pro jeho uznani, Zysob ocewdni vynosu i jeho vykdzani ve vykazech otevirajispwo pro
znane libovolné zobrazeni vydiecného procesu dané€etni jednotky. Na druhou stranu jsou
v nekterych gipadech Getni jednotky svazany nesmyslpevnymi pravidly, ktera vykuji

sy

Vykazovani informaci o vynosech (a o vykonnosti a®g v prostedi neexistujicich,
natoz jednotnych pravideil principi, je do znané miry podizeno daovym pozadavikm a
snaham o d&vou optimalizaci, coZ zia¢ naruSuje funkci &etnictvi jako nastroje informaci
pro rozhodovani ekonomickych subjektSlabina neexistence definice vynosu, ktera je
nahrazena taxativnim ¥em poloZek vynasvyhlaskou pro podnikatele, se nejvice projevuje
v piipadt druhovéhocleréni naklad. Jiz tradénim prednetem kritiky ze strany odborné
verejnosti je pistup ceské legislativy k vykazovani aktivaci a gmstavu zasob vlastni
¢innosti. Vyhlaska pro podnikatel@adi tyto polozky do &tové tidy 6, tj. mezi vynosy.
Dochézi tak k neopodstamému nafukovani vyndésa potazmo naklad.®

Z hlediska celkového dopadu na zisk je irelevardtid jsou tyto typy operaci povazovany
za Upravu naklad(jak je tomu ve sité a jak to odpovida ekonomické podsjati za Upravu
vynosi (jak je tomu u nas). OvSem pro hodnoceni vyvojgevyynod a jejich rentability
v ¢ase ma tato skuteost zasadni dopadieské @etni pgredpisy mohou mast uzivatele
Gcetnich informaci. Nevhodna Upravangpbuje zkresleni ukazatefinancni analyzy, které
pracuji s objemem celkovych vynioa naklad (zejména u rentability a obratky aktiv).

Z tohoto divodu byl jako jeden z hlavnich vystiuprojektu zpracovan navrh na Upravu
geskych @etnich gedpisi — zakona o &etnictvi, vyhlasky pro podnikatele GUS ¢. 019
(Prochazka — Velechovska, 2008). Navrhovanémgnvychazeji z respektované praxe, kterou
zakotvuji s¥tové uznavanédetni gedpisy — IFRS a US GAAP.

® Obdobnych fikladi na nafukovani vynds(a néklad) by se naslo velké mnoZstvi — zakaz kompenzéice p
vykazovani prodeje majetku (Prochazka, 2007); optgetnich chyb (Pelak, 2007), postoupeni pohledavek
(Interpretace NUR 1-12), atd.
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Projekt ,Analyza Uéetnichpravidel pro vykazovani zisku — novéiistupy
ve s\Wté a moznosti jejich aplikace vWCeské republice”

Vynosy jsou jednim z mnoha slabych ntisskeho Getnictvi. Ripocte-li se k tomu i silna
motivace @etnich jednotek minimalizovat flavou za¢Z u da® z prijma a provazanost, resp.
podiizenost detnictvi daovym a dalSim fedpigim, vysledkem je nekonzistentnost a nizka
informani hodnota Getnich vykas sestavenych podleskych detnich pedpidi. V ¢eskych
podminkach neiize &Eetnictvi jiz z principu plnit svoji hlavni funkcij. poskytovat podklady
pro ekonomickd& rozhodovani ekonomickych suliiekt to zejména v oblasti informovani
o0 vykonnosti podnikuReseni nize byt ogt inspirovano mezinarodnimgétnimi Gpravami.

Ekonomicka stranka podnikatelského procesu byvées poficialni vyhlaSeni dlas
v (Cetnictvi opomijena, figstoze Getnictvi i ekonomie maji v podstastejny zabr zkoumani
— prednmetem jejich z4jmu je ekonomické jednani ekonomickgcibjekfi. Mozna i toto je
duvod, pra@ IASB a FASB v ramci Konvergeéniho projektu zvazujidkteré navrhy, které se
vyrazré odchyluji od zaéhnuté praxe a které se odvolavaji na ekonomickécimy
podnikatelského jednani.

Analyzou sodasnych detnich pravidel, navrhy jejich zm a jejich dopadem zejména na
obsah a vypovidaci schopnosetniho zisku pro péeby externich uzivatélse bude autor
piispivku zabyvat v projektu Grantové agentdigské republiky. GA402/09/P523. Sa@asti
projektu bude nejen analyza praktickyctetinich gistupi, ale i deskripce nejdezitéjSich
ekonomickych a &etnich teoretickych praci zabyvajicich se podstatmku. Nasledné
hodnoceni &etnich gedpisi a pravidel provatho prizmatem ekonomické teorie, jak hap

pozadovali jiz MacNeal (193%¥) Chambers (1966).

Hlavnim cilem projektu je analyza teoretickych aktickych gistupi k determinaci zisku
za etni obdobi. Ve vazbna probihajici zasadni posun§etniho vykaznictvi ve ¢ je
projekt smétovan k formulaci dopokieni zneén ceské legislativy, aby bylo dosazen&tsi
transparentnostiggtnich informaci. Cil projektu bude realizovan zkd@nim di¢ich oblasti,
mezi které pat:

= analyza hlavnich ekonomickych &efnich teorii zisku,

= analyza detnich pedpigi upravujicich odvozeni zisku ve&¥, véetns historického
vyvoje,

= analyza vyvoje vlastnické struktury podiile swté i v Ceské republice a vliv zén
ve vlastnictvi na podobuiétnich gedpisi,

= analyza detnich gedpigsi upravujicich odvozeni zisku podieské legislativy,

= posouzeni transparentnosti a vyuZzitelnostetdich informaci podleieské @etni
legislativy pro ekonomicka rozhodovani,

» analyza mozného postavergetnictvi a dani s cilem omezit vliv lavé legislativy na
ucetni informace pro ekonomické rozhodovani.

Zaveér

Ceska @etni legislativa ufednosiiuje informani poteby statu s ohledem na zist daiové
povinnosti podnikatelskych subjékta neposkytuje zdravy zaklad prdigravu &etnich
informaci pro kvalifikovana ekonomickd& rozhodnustainich externich uZivateli¢etnich
informaci, zejména poskytovalekapitalu. Na wgkteré z &chto nedostaitk upozonuje a
moznéiedeni navrhuje ukaeny projekt Interni grantové agentury VSE v Praiové
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pristupy k vykazovani vynbse s¢tée a moznosti jejich aplikace OR*. Na vystupy tohoto
projektu navaze a komple¥8i obraz patbnych zmin by ngl nastinit projekt Grantové
agenturyCR ,Analyza detnich pravidel pro vykazovani zisku — novéstppy ve sité a
moznosti jejich aplikace ¢eské republice
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Informace o vynosech a zisku v €etnich vykazechéeskych Eetnich
jednotek

David Prochazka

ABSTRAKT

Clanek obsahuje stémy popis vystup projektu Interni agentury Vysoké Skoly ekonomické
v Praze,Nové pristupy k vykazovani vynbse s¢té a moznosti jejich aplikace ¢R". Na
zawry tohoto projektu navézeftipravovany projekt Grantové agentu@eské republiky
»LAnalyza (fetnich pravidel pro vykazovani zisku — novistppy ve sité a moznosti jejich
aplikace vCeské republice".

Kli ¢éové slova: Vynosy; Zisk; IFRS; US GAARCUS.

Information on Revenues and Income in the Financiabtatements of the
Czech Companies

ABSTRACT

The paper shortly introduces the outcomes of aarebgrojectNew Approaches to Revenue
Recognition in the World and the Possibilities dieif Utilisation in the Czech Republic”
registered by Internal Grant Agency of Universityg@onomics, Prague. The findings of the
project will be further scrutinised within a resgaproject‘Analysis of Accounting Standards
for Income Reporting — New Approaches in the Waidl the Possibilities of Their
Utilisation in the Czech Republigegistered by Czech Science Foundation.

Key words: Revenue, Income, IFRS, US GAAP, CAS

JEL classification: M41.
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