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Mezi vyznamné faktory ovliviwjici vybér sidla spolecnosti patii dané,
které budou v daném staté zjejich Cinnosti odvadény. V celkovém zdanéni
hraje pro spolecnosti prim dan z piijmid pravnickych osob. Z toho dtéivodu se
prace zabyva pouze korporatnim zdanénim, a¢ spoleénostem mohou vznikat
dalsi danové povinnosti (naptiklad dan silni¢ni, dan z nabyti nemovitych véci
¢i dan z nemovitych véci). K posouzeni vySe korporatni dan€ v daném staté se
Casto vyuziva statutarni (nominalni) sazba dan¢, ktera mnohdy figuruje i jako
ukazatel korporatniho zdanéni v materidlech zabyvajicich se dafovym
zatizenim v jednotlivych  statech.  Hodnoceni  danového  zatizeni
prostfednictvim statutarni sazby dané vsak neni pfesné ani objektivni, jelikoz
nezohledituje fadu skuteCnosti vyznamné ovliviuyjicich kone¢nou dan
zaplacenou spolecnosti. Jedna se napfiklad o rozlisné urceni zakladu dang,
rozdilné odpocty od zakladu dané¢, danové uznatelné a neuznatelné naklady aj.
V kone¢ném disledku mize spolecnost v zemi s vyssi statutdrni sazbou odvést
dai mens$i nez v zemi s niz§i statutarni sazbou dané.

Z vySe uvedenych divodi byla ekonomy zavedena nova veliCina —
efektivni sazba korporatni dan€, diky niz Ize piesnéji porovndvat danové
zatizeni v jednotlivych zemich. Tento ukazatel je zaroven vhodny pro
zjiStovani distorzi zptisobenych danémi a lze jej vyuzit i pro hodnoceni
dopadt danovych reforem (Kubatova aj., 2011; Blechova 2008). Z pohledu
ekonomické efektivity by dan méla byt neutralni (j. neméla by byt distorzni) a
neméla by zasadné ovliviiovat rozhodnuti o umisténi investice. To vsak pfi
pohledu na soucasnou danovou legislativu splnéno neni a i z toho dtivodu je
tteba se danovymi distorzemi a efektivnimi sazbami dané zabyvat, aby bylo
mozné specifikovat roli dani vinvesticnim rozhodovani (Elschner -
Vanborren, 2009).

Efektivni sazbu dan¢ je mozné vyjadiit také jako danovy klin, tj. rozdil
mezi mirou zisku pfed zdanénim a po zdanéni. Tento ukazatel umoznuje
meéfeni neutrality daflového systému a souCasné jej lze vyuzit vramci
empirickych analyz (Kubatova aj., 2011).

# Clanek je zpracovan jako jeden z vystupti pro projekt Verejné finance ve vyspélych
zemich, registrovaného na VSE v Praze pod eviden¢nim &islem IGA F1/2/2013.
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Cilem c¢lanku je shrnout metody méfeni efektivni sazby dané a podat
prehled o literatute s vysledky dosud provedenych empirickych méfeni v této
oblasti. Dal§im cilem ¢lanku je kritické zhodnoceni riznych metod méfeni
efektivni sazby dan¢ korporaci a porovnani efektivniho zatizeni korporaci
v CR a Némecku.

Prvni ¢ast obsahuje porovnani statutarni a efektivni sazby dané a jejich
vyvoj v ¢ase. Nasleduje piehled jednotlivych metod vypoctu efektivnich sazeb
dané, kdy jsou uvedeny ukazatele fiktivni a ukazatelé skutecné. Treti Cast
shrnuje studie, které aplikovaly metody uvedené v casti druhé. V dalsi casti
byla analyzovana efektivni sazba dan& v CR a Némecku s vyuzitim metody
zpétného makro pohledu. Posledni ¢ast pak porovnava jednotlivé metody.

Rozdily mezi statutarni a efektivni sazbou dané

Tvrzeni, ze statutarni a efektivni sazba dan€ jsou dva rozdilné ukazatelé,
bylo ovétfeno analyzou obou sazeb a jejich porovnanim ve dvou obdobich
(v roce 2000 a 2012). Obrazek €. 1 zobrazuje rozdil mezi statutarni a efektivni
sazbou dané v roce 2000 v zemich Evropské unie. Obrazek €. 2 ukazuje totéz
v roce 2012.

Pro tucely porovnani efektivni a statutarni sazby dané byly vyuzity
vysledky projektu pro Evropskou komisi TAXUD/2008/CC/099. Projekt byl
zpracovan institutem Zentrum fiir Europdische Wirtschafsforschung GmbH,
ktera pro vypocet efektivni sazby dané vyuzila metodu Devereuxe a Griffitha.

Z obrazku ¢. 1 a 2 vyplyva, ze nejmensi rozdily mezi efektivni a statutarni
sazbou dang, o 1,3 procentniho bodu, v obou sledovanych obdobi lze sledovat
ve Spojeném kralovstvi. Naopak mtizeme pozorovat, ze rozdil mezi efektivni a
statutarni sazbou dané dosahuje vice nez 10 % boda (Irsko 2000, Némecko
2012). Zajimavym je vyvoj sazeb v Irsku, kde a¢ doslo k vyznamnému poklesu
statutarni sazby dan€ (z 28 procentnich bodd na 12,5 procentnich bodl), tak
efektivni sazba dan€ se zvysila o 5 procentnich bodd.

Soucasné je mozné pfi porovnani statutdrnich sazeb dan¢ na obrazku ¢. 1 a
¢. 2 pozorovat jejich klesajici trend. Za sledované obdobi se zvysila pouze
u jednoho statu a to o jedno procento (Mad’arsko) a jen u dvou zemi zistala
stejnd (Francie, Malta). V ostatnim zemich sazba klesala v rozmezi od 1,7
procentniho bodu (Svédsko) do 25 procentnich bodti (Némecko).
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Obr. 1: Efektivni a statutarni sazba dané v roce 2000
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Zdroj: Spengel — Elschner — Endres (2012), vlastni zpracovani.
Obr. 2: Efektivni a statutarni sazba dané v roce 2012
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Zdroj: Spengel — Elschner — Endres (2012), vlastni zpracovani.

Ukazatelé a metody vypoctu efektivnich sazeb dané

Jak jiz bylo uvedeno vyse, pomoci efektivni sazby dané lze porovnavat
skute¢né danové zatizeni v jednotlivych zemich pii zohlednéni riiznych prvka,
které jsou soucasti daniovych zédkond a Ize jimi upravit zéklad dané€, potazmo
dai. Neexistuje pouze jedna obecna ¢i spravna metoda, kterou lze vypocitat
jednu efektivni sazbu dané pro vybrany stat. K dispozici je fada ukazatell a
efektivni sazby dané uvalené na potencialni budouci investici tak bude pouzit
jiny ukazatel a metoda vypoctu nez pii vypoctu efektivni sazbé dané ve staté
z makroekonomického pohledu. (Kubatova aj., 2011)
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Podle Kubatové lze rozdé€lit ukazatele na fiktivni (hypotetické) a skutecné.
Fiktivni ukazatelé mohou simulovat dopad dang, jedna se tedy o dopiedu
hledici metody. Skute¢né ukazatele naopak vyjadiuji vysi danového zatiZeni
v minulosti. Jednd se tedy o zpétné hledici ukazatele, které jsou urCovany na
zékladé redlnych dat. Zaroven je nutné rozliSovat mezi makroekonomickymi
(pti  jejichz vypoctu se wvyuziji data znarodniho ucetnictvi) a
mikroekonomickymi (pro vypocet se vyuziji data zfinan¢nich vykazl
jednotlivych spole¢nosti) efektivnimi sazbami. K rozliSeni zpétn¢ a dopiedu
hledicich metod je vyuzivana implicitni sazba dan¢. Jedna se o druh zpétné
hledici metody, kdy jsou k vypoctu vyuzita makroekonomicka data. Implicitni
sazba dané je pravidelné zjistovana a publikovana Evropskou unii (Kubatova
aj., 2011) Konkrétne se dle Blechové (2008) jedna o pomér agregovanych dani
z piijmi nebo ze ziski placenych korporacemi k potencialné zdanitelnému
danovému zékladu (v ném jsou obsazeny Cisty provozni vysledek hospodaieni
finan¢nich a nefinan¢nich korporaci, rozdil mezi pfijatymi placenymi uroky,
najemné z pozemkd, pfijmy z pojisténi a dividendy rozdé€lované spolecnostmi
pusobicimi v daném stat¢).

Fiktivni ukazatelé

Fiktivni ukazatele 1ze dle Kubatové (2011) rozdé€lit na statutarni sazby
dang, danové zakony a mikroekonomické efektivni sazby dang, které se dale
déli na efektivni primérnou a efektivni mezni sazbu dané.

Statutarni sazba je, jak bylo uvedeno vyse, nejjednodussim, avsak velice
nepfesnym ukazatelem. Presto mulze poskytnout orientacni ukazatel pro
cizince o danovém zatizeni v dané zemi. Zaklady dané¢ (pravidla pro jejich
tvorbu) se postupné pfiblizuji, diky ¢emuz nabyvaji statutarni sazby dané na
dilezitosti.

Danové zakony mohou poskytnout detailni pohled na danovy systém
v zemi, avSak provedeni analyzy by bylo vzhledem k mnozstvi danové
legislativy velmi naro¢né. Jedna se tedy o kvalitativni ukazatel, ktery nemtize

v

Posledni  fiktivni  ukazatel efektivniho daflového  zatizeni -
mikroekonomické efektivni sazby dané — lze vypoditat metodou dopiedu
hlediciho mikro pohledu. Studie vyuzivajici tuto metodu spoléhaji na
teoretické vstupni Udaje (Nicodéme, 2001). Diky této metodé je mozné
porovnavat danové zatizeni budouci investice v riznych statech a na zaklade
provedené analyzy se rozhodnout, do jaké zemé podnikatelské aktivity, resp.
danou investici smérovat (Szarowska, 2011).

Mezi nejznaméjsi metody vyuzivajici pro vypocet doptedu hledici mikro
pohled patii dle Blechové (2008) metoda Kinga a Fullertona z roku 1984, ktera
analyzovala domaci investice a dale metoda, ktera v roce 1991 OECD analyzu

42



Cesky finanéni a Giéetni &asopis, 2015, roé. 10, & 4, s. 39-58.

domacich investic rozsifila o analyzu investic nadnarodnich. Ob¢ tyto metody
byly nasledné rozsifeny a prepracovany metodou Devereuxe a Griffitha v roce
1998 (Blechova, 2008; Kubatova aj., 2011). Uvedené metody jsou zalozeny na
skuteCnosti, ze vSechny trhy jsou konkuren¢ni a produkéni funkce vykazuje
standardni vlastnosti. Z toho Ize dovodit, Ze na rozhodovani, zda a ptipadné
kam investovat, ma vliv pouze mira zdanéni kapitalu (nikoliv zdanéni mezd,
energii aj.). (Szarowska, 2011)

Na zakladé¢ vySe uvedenych metod jsou odvozeny dva ukazatele —
efektivni primérna sazba dané (dale EATR) pro hypotetické investicni
podniky/projekty a efektivni mezni sazba dané (dale EMTR) pro hypotetické
investi¢ni projekty. EMTR a EATR lze dle Kubatové (2011) nazyvat také
danovy klin, jelikoZ jsou imaginarn¢ vrazeny mezi miru vynosnosti investice
zdanéné a nezdanéné.

Efektivni mezni sazba dané se pocitd pro mezni investice, tedy investice,
u kterych lze ocekévat miru névratnosti pfed zatizenim dané takovou, Ze je pro
investora postacujici na to, aby dany projekt realizoval (jedna se tedy o piipad,
kdy se ofekavana mira navratnosti rovna minimalné realné trokové miie r).
Nejprve je nutné vypocitat Cistou soucasnou hodnotu dané investice pied
zdanénim — Ry, ktera se v této situaci rovna nule. Ry se stanovi ze vztahu:

_(po_r)’
R, = (1+7) (1

kde Ro = Cista soucasnd hodnota dané investice pted zdanénim,
po mira navratnosti marginalni investice pied zdanénim,
r = realnd urokova mira.

Pro vypocet EMTR se déale piedpokladd, ze i skuteCna hodnota
ekonomické renty po zdanéni R je rovna nule. EMTR lze tedy stanovit jako:

EMTR =P —%, ©)
Py

kde EMTR = efektivni mezni sazba dané,
po = mira navratnosti marginalni investice pfed zdanénim,
S = dan.

Jestlize je investice ziskove&js$i nez marginalni investice a ocekava se
kladna ekonomicka renta po zdanéni (tj. R), vypocita se korporatni danové
zatizeni prostiednictvim EATR. Ve vypoctu tohoto ukazatele je
zakomponovany i vliv marginalni osobni efektivni danové sazby (tj. dividendy
nebo obdobné platby, které z této investice plynou investortim a o které je nizsi
hodnota R). Vypocet ukazatele vypada nasledovné:
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EATR = Ry -(1=-2)R
p/(1+7)
kde EATR = efektivni primérna sazba dang,
Ro = cista soucasna hodnota dané investice pfed zdanénim,

3

P = mira navratnosti investice pfed zdanénim,
R = kladna ekonomicka renta po zdanéni,
Z = dan na kapitalové zisky,

p/(1+r) = Cistd souCasna hodnotu navratnosti investice pred zatizenim dani.

Upravou piedchozich rovnic lze ziskat vztah EATR a EMTR:

EATR =22 TR + 2= Loz, o
p P

kde EATR = efektivni primérna sazba dané,
EMTR = efektivni mezni sazba dané,
p = mira navratnosti investice pfed zdanénim,
po = kladna ekonomicka renta po zdanéni,
T statutarni korporatni danova sazba (Szarowska, 2011).

Skutecné ukazatele

Skute¢né ukazatele jsou na rozdil od ukazatelt fiktivnich vzdy zpétné
hledici a pii vypoctu se vychazi ze skutecnych udaji. Diky t€émto ukazateliim
lze vypocitat danové zatizeni v diivéjSich obdobich. Soucasn¢ pocitaji s
veSkerymi aspekty danovych zdkonli. Skute¢né ukazatele se cleni na
mikroekonomické a makroekonomické.

Mezi mikroekonomické ukazatele se fadi skuteCna efektivni sazba dané,
pfi jejimz vypoctu se vychazi z financnich vykazi spolecnosti, a EATR. EATR
nalezneme jak mezi fiktivnimi, tak mezi skutecnymi ukazateli, zalezi tedy
pouze na charakteru vstupnich udaju, které jsou k vypoctu efektivni sazby
dang pouzity (tj. idaje hypotetické nebo udaje vychazejici ze skutecnych dat).

Rozdéleni makroekonomickych ukazatelti je komplikovanéjsi. Déli se na
implicitni sazby dané (ty jsou pouzivany Evropskou unii pro méfeni daiového
zatizeni, viz vyse) a daiiové procento (Kubatova aj., 2011).

Prostfednictvim implicitnich sazeb lze zjistit realné danové =zatiZeni
ruznych prijmt ¢i aktivit. Jak uvadi Kubatova, implicitni sazby dané se
standardné zjiStuji pro tii zdkladni ekonomické funkce — prace, spotieba a
kapital. Implicitni sazba se nasledné vypocita jako podil celkovych danovych
piijmt dané skupiny k potencialn€ zdanitelnému zakladu.

U danového procenta je nutné vzit v potaz tfi rdzné zplsoby vypoctu.
Prvnim je podil korporatni dané na celkovych danovych vynosech, druhym
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podil korporatni dané¢ na HDP a konecné tietim podil vynosu korporatni dané
na vysledku hospodateni korporace (agregovany hruby provozni nebo celkovy
hospodaisky vysledek). (Kubatova aj., 2011)

Metody zpétného makro pohledu vyuzivaji k vypoctiim data vykazovana
v narodnim ucetnictvi jednotlivych zemi. Pravé diky kontinuit¢ dat lze tyto
ukazatele velmi dobie porovnavat v ¢ase. (Blechova, 2008)

Shrnuti dopi‘edu a zpétné hledicich metod

Jak jiz bylo vySe uvedeno, dopfedu hledici metody vyuzivaji pouze
teoretickd data, porovnavaji tedy teoretické zdanéni. Ztoho divodu
nezohlednuje oproti zpétné hledicimu pohledu fadu signifikantnich elementt,
které mohou konecné danové zatizeni ovlivnit. Jedna se napiiklad o danové a
nedanové rezervy, zdanéni zasob ¢i danové chovani ztrat. Zaroveil metoda
nebere v potaz chovani danové spravy pii vybéru dani. Zemé, jejiz daiiova
sprava je vysoce laxni ve vybéru dani, je jist¢ pro investory lakavejsi, nez
zemé, kde spravce dané pracuje podstatné efektivnéji. Naopak vyhodou
dopiedu hlediciho pohledu je mozZznost porovnat specifické rysy narodnich
danovych systémti a moznost zjistit efektivni sazbu dan¢, pokud by doslo ke
zméné nékterych parametrtt danového systému. (Nicodéme, 2001) Tuto
vyhodu dopfedu hledicich metod lze vyuzit pii politickém rozhodovani o
zavedeni ¢i zruSeni nékterych danovych pobidek a jejich dopadu na efektivni
sazbu dané.

Prostfednictvim zpétn¢ hledicich metod lze zjistit rozdily v mife
celkového zdanéni na narodni Grovni. Jak bylo uvedeno vyse, tyto metody pfi
vypoctu efektivnich sazeb dani vyuzivaji redlnd data, diky kterym jsou
schopny do vypoctu promitnout fadu elementt, které jsou dopfedu hledicimi
metodami opomenuty. Zpétn€ hledici metody vSak nedokazi abstrahovat od
vlivu zahrani¢nich danovych systému. Pravé kvili tomu vykazuji mensi
rozptyl efektivnich sazeb dani, nez dopfedu hledici metody. Mezi jejich dalsi
nevyhodu patii neschopnost porovnat efektivni sazbu dané, pokud by danovy
systétm neobsahoval néjaky parametr nebo se zménil jeho charakter.
(Nicodéme, 2001) Za piiklad lze jmenovat uplatnéni danové ztraty. Zpétné
hledicimi metodami neni mozné urcit, jaka by byla vyse efektivni sazby dané,
pokud by danové ztraty nebylo mozné uplatiiovat nebo by se zménila
maximalni vyse, kterou by bylo mozné pro danové tcely vyuzit.

Doptedu hledici mikro pohled zkouma zdanéni, které je zaloZeno na
,narodnosti“ danového systému, zatimco pro zpétné hledici mikro pohled je
klicovd narodnost spolecnosti. Poslednim jmenovanym rozdilem mezi
metodami, konkrétn€ mezi makro a mikro metodami, je v agregaci dat.
(Nicodéme, 2001)
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Na zakladé vyse uvedeného Ize tedy shrnout, Zze a¢ se fada studii zabyva
efektivni sazbou dané€, neznamena to, ze méfi ten samy ukazatel. Vsechny
uvedené metody jsou spravné a je potieba vzdy vhodné zvolit takovou metodu
vypoctu, ktera nejlépe vystihuje zadmery dané studie.

Provedené studie a analyzy

VysledKky studii aplikujicich dopFedu hledici mikro pohled

Efektivni primérnou sazbu dan¢ ve své praci zkoumali Jacobs — Spengel
(1999), kteti u modelové spoleCnosti (vyuzita byla data typickd pro stiedné
velikou vyrobni spole¢nost v Némecku) vypocitali EATR v péti zemich —
Francii, Némecku, Velké Britanii, Nizozemi a USA. Studie soucasné ukazuje
vliv alternativnich pfedpokladi na vysledky. V praci se autofi zabyvaji i
vlivem dani na vyplatu dividend. Podle jejich studie se EATR v obdobi 1995 —
1999 snizila v Némecku, Velké Britanii a USA a naopak se zvysila ve Francii.
Nemeénna zlstala v Nizozemi. Obrazek ¢. 3 ukazuje vysledky dané studie.

Obr. 3: EATR ve vybranych zemich v letech 1995 — 1999
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Zdroj: Jacobs & Spengel (1999), vlastni zpracovani.

Tito autofi soucasné ve spolupraci s Baker & McKenzie vroce 2001
publikovali rozsahlou studii efektivniho zdanéni v 15 zemich EU. Cilem studie
bylo vypocitat a porovnat EMTR domacich investic. Déale se studie snazi
zachytit vliv riznych danovych elementd na EMTR (tj. vliv rdznych druhd
zakladd dané a riiznych sazeb dani). I vtéto studii se autofi spoléhaji na
imaginarni vyrobni spolecnost, kterd vykazuje pét rGznych druhli investic
(nehmotny majetek, prumyslové stavby, finanéni majetek, stroje a zasoby) a tfi
druhy financovani (zakladni kapital, nerozdé€leny zisk a uvérové financni
nastroje). Vysledky studie ukazuji velkou diverzitu mezi jednotlivymi staty
EU, kdy se EMTR pohybuje v rozmezi od 6,76 procentniho bodu (Recko) az
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po 30,11 procentniho bodu (Francie). V obou vySe uvedenych studiich se
nachazi ¢tyfi zemé — Francie, Nizozemi, Némecko a Velkd Britanie.
Nasledujici obrazek ukazuje rozdily mezi EATR a EMTR obou studii:

Obr. 4: EMTR a EATR ve vybranych zemich v obdobi 1999

®— EATR M- EMTR

40% /.\
35% P
30% T .
25% BT TN
20% =
15%
Némecko Francie V. Britanie Nizozemi

Zdroj: Jacobs & Spengel (1999), Jacobs & Spengel (2001), vlastni zpracovani

Obrazek ¢. 4 ukazuje, ze oba ukazatele — EATR a EMTR — pro
hypotetickou spolecnost maji obdobny charakter u vSech zemi. V pfipadé¢
Velka Britanie se oba ukazatelé téméf rovnaji (EATR je vétsi o pouhych 0,17
procentniho bodu). U ostatnich tfi zemi je patrné, ze ¢im je nizsi EMTR, tim
vice se snizuje EATR a blizi se k EMTR. Z toho vyplyva, Ze nejveétsi rozdil je
mezi EATR a EMTR ve Francii (8,01 procentniho bodu) a nejmensi
v Nizozemi (3,08 procentniho bodu). Pro lepsi vypovidaci schopnost grafu by
bylo tieba vyuzit data z vétSiho mnozstvi zemi a za riizna ¢asova obdobi.

V tinoru 2014 byla publikovédna zpréva autord Spengel — Endres — Finke —
Heckemeyer (2014) Effective Tax Levels Using the Devereux / Griffith
Methodology, ktera obsahuje piehled EATR pro zemé& Evropské unie (za
obdobi 1998 — 2012), Norsko, Makedonii, SV}'/carsko, Turecko, Kanadu,
Japonsko a Spojené staty americké (za obdobi 2005-2012). Jedna se o velice
rozsahly a podrobny report, ktery primarné¢ posuzuje zdanéni na urovni
spolecnosti v kazdé zemi, nicméné soucasti reportu je i analyza osobniho
zdanéni investic a uspor. SouCasn¢ zohledfiuje pfeshraniéni investice a
investice malych a stfednich podnikd. Report zohlediiuje pravni situaci k 1. 7.
2013 a obrazek ¢. 5 shrnuje primérné efektivni sazby dané pro rok 2013
vyplyvajici z dané publikace.

Metodiku Kinga a Fullertona vyuzil Moes (1999) ve své praci zabyvajici
se efektivni sazbou dané na kapitadl na Novém Zélandu. Jeho model ukazuje
negativni vliv inflace a to predev§im v obdobi pozdnich sedmdesatych let a
pocatkem osmdesatych let.
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Mezi dalsi autory, kteti ve své praci vyuzili doptedu hledici mikro pohled,
patii napiiklad Bresciani a Giannini (2003). Autorky analyzovaly efektivni
sazbu dang v Italii od roku 1990 az do roku 2003. Giannini a Maggiulli (2002)
ve své dals§i praci porovnavaly dva ukazatele — EATR a EMTR v patnacti
zemich EU. Vysledky jejich studie ukazuji zna¢né zvyhodnovani pii vyuziti
financovani na dluh. Zaroven se autorky zamysli nad omezenimi metody
Kinga a Fullertona.

Obr. 5: EATR pro vybrané zemé v roce 2013

40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

Litva p==——=—m—

Irsko [F==—==—m
Rumunsko F=———=—=—m
Slovinsko F=——=—==

Kypr =———m
Chorvatsko F==—=====m

USA

Japonsko

Italie

Lucembursko

Polsko p=————————m
Turecko pF=———=m=—=—m
Svycarsko F=——====—m

Lotysko ===

Malta

Finsko
Spanélsko

Nizozemi
Recko

Dansko

Velka Britanie
Kanada
Belgie

Norsko
Portugalsko
Francie

Estonsko p==——=—==——m

Madarsko =———————
Svédsko Fm—=———m

Slovensko ===

Bulharsko ===
Ceska republika [==———=—==xm

Rakousko

Némecko

Makedonie F===2

Zdroj: Spengel — Endres — Finke — Heckemeyer (2014), vlastni zpracovani.

Vysledky studii aplikujicich zpétné hledici mikro pohled

Zpétné hledici mikro pohled ve své praci aplikovali Buijink — Janssen —
Schols (2000). Ti vypocitali EATR (k vypoctu vyuzili data z Gcetnich zavérek
spolecnosti, které méli sidlo na uzemi EU) za obdobi 7 let od roku 1990 do
roku 1996 pro 15 zemi EU (v roce 2000 tedy vSech ¢lenskych statt). Jednalo
se oprvni studii, kterd se snazila vypocitat skutecné danové zatizeni
vyuzivajici redlnd tcetni/financni data. Studie ukazala, ze danové pobidky se
vyznamné li$i mezi jednotlivymi clenskymi staty, a tim se tedy lisi efektivni
sazby dané¢ v EU vice nez sazby statutarni (dochazi tedy ke zvyseni rozdilu
sazeb). Vysledky prace limitovala skuteCnost, ze se ucetnictvi a nasledné
prevod vysledku hospodateni na zdklad dané mezi jednotlivymi staty znacné
lisil. Zaroven se studie soustfedila pouze na kotované spolecnosti (zahrnuti i
ostatnich spole¢nosti by poskytlo ucelenéjsi a obecnéjsi pohled).

Mezi dalsi autory, kteti ve své studii k vypocétim vyuzili metodu zpétného
mikro pohledu, patii Nicodéme (2001), ktery vyuzil data databaze BACH
(Bank Accounts of Companies Harmonised), ktera jsou zpfistupnéna
Evropskou komisi. V praci autor vyuzil vykazy ziskd a ztrat, které vyjadfil
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v procentudlni vysi z Cistého obratu. Kvili rozdilnému uréeni zakladu dané
v jednotlivych zemich a pfili§ nizkym vysledkim byla efektivni sazba urcena
prostfednictvim nasledujiciho vypoctu:

T

ECTR = ) (5)
GoP

kde ECTR = Effective Corporate Tax Rate (efektivni sazba korporatni dang),
T = Taxes (zaplacené dan¢),
GOP = Gross Operating Profit (hruby provozni vysledek hospodateni).

Uvedena metoda se podoba zpétn€ hledicimu makro pohledu, nicméné
vyuziti téchto ukazateld snizuje rozdily, které vznikaji mezi riznymi zemémi
kvuli riznym ucetnim metodam. Mezi vysledky uvedené prace patfi porovnani
efektivni sazeb korporatni dané v zemich EU, Japonsku a USA ve vyrobnim
odvétvi. Vysledky této casti ukazuji, Ze nejvyssi je efektivni sazba korporatni
dan¢ v Japonsku. Vyjimkou je rok 1999, kde se hodnoty vSech tii zemi
vyrazn¢ priblizily. V dal$i ¢asti se Nicodéme podrobné zabyva efektivni
sazbou dané v zemich EU.

Efektivnimi danovymi sazbami (danovymi kliny) u rGznych investic a
zptsobt financovani v CR v letech 2000 a 2010 se v publikaci Strukturalni
distorze v danovém systému zabyvd HoleCkova (Kubatova aj., 2011). Ve
vypoctu je za odveétvi uvazovan prumysl, zdrojem financovani jsou
nerozdéleny zisk, nové akcie a dluhy. Pomér jednotlivych druhti financovani je
uréeny podle dlouhodobych priméri zemi OECD. Dale se v analyze pocita
s investicemi do stroji, budov a zasob. Vahy vychazi stejné jako u druhd
financovani z dlouhodobych primért. Pravé urCeni téchto vah povazuje
Holegkova za jisty nedostatek vypoétu, jelikoz se pfimo nevztahuji na CR. Na
druhou stranu lze diky témto obecnym vaham porovnat vysledky s dalSimi
zemémi OECD. Mezi dalsi pfi vypoctu zohlednéné faktory patii odpisy stroji
a budov, jejichz dafiova vyse odpovidd zakontim CR a vyse ekonomickych
odpisil je uréena v zavislosti na predpokladané mife opotiebeni. Dale vypocet
zohledniuje redlnou Grokovou miru ve vysi 5 procentnich bodl a miru inflace
(v 1. 2000 ve vysi 5 procentnich bodii, v r. 2010 ve vysi 1,5 procentniho bodui),
marginalni a zakonné danové sazby. Vysledky, ke kterym Holeckova ve svém
meéfeni dospéla, ukazuji, ze od roku 2000 do roku 2010 doslo ke snizeni
celkového priméru danovych klind o 1,04 procentniho bodu. To znamena, Ze
oproti roku 2000 je vroce 2010 potieba, aby byla mira vynosu firmy pted
zdanénim o 1,05 procentniho bodu vyssi nez ta, kterou obdrzi investor (v roce
2000 ¢inil tento ukazatel 2,05 procentniho bodu). K tomuto pozitivnimu jevu
doslo predevsim diky snizeni dafovych sazeb a poklesu inflace.
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Obr. 6: Dafiové kliny v roce 2000 a 2001
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Zdroj: Kubatova aj. (2011), vlastni zpracovani.

Obr. ¢. 6 prezentuje danové kliny u jednotlivych aktiv v roce 2000 a 2010
pfi kombinaci financovani nerozdélenymi zisky, novymi akciemi a ptijckami.

Vysledky studii aplikujicich zpétné hledici makro pohled

Prvni ¢ast této podkapitoly je vénovana implicitni sazbé dané (dale pouze
ITR). Tento ukazatel je vyuzivan Evropskou unii pro meéfeni danové zatéze.
K vypoétu ITR jsou vyuzita data narodnich Géth. Vysi /TR ve vybranych
zemich EU ukazuje obrazek €. 7:

Obr. 7: Implicitni sazba dané v roce 2000 a 2012 v zemich EU
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Zdroj: EC (2014), vlastni Gprava.

Obrazek ¢. 7 ukazuje podstatné snizeni implicitni sazby dané od roku
2000. Vyjimku, tedy zemé, kde se /TR oproti roku 2000 zvysila, predstavuje
Estonsko, Litva (tyto zem¢ maji vSak v obou obdobich velice nizkou /7R) a

Italie.
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Efektivni sazbu dané z piijmi pravnickych osob u podnikl v rtiznych
odvétvich v CR v roce 2008 zkoumaly také Podhradska a Kubatova (Kubatova
aj., 2011). V rdmci analyzy byly vyuzity udaje z databdze Amadeus (jedna se
o metodu zpétn¢ hlediciho makro pohledu) a bylo zjisténo, Ze efektivni sazba
dané podnikd se v riznych odvétvich pohybuje ve velmi Sirokém rozmezi od
-85 procentnich bodii az do 115 procentnich bodf.! Podle autorek se u 55 %
odvetvi efektivni sazba dané nachazi v rozmezi od 20 do 40 procentnich bodd.
Odvétvi s nejvyssi efektivni sazbou dané je pfedstavovano tvirci, uméleckou a
zabavni ¢innosti (ve vysi 115,38 procentnich bodll) a naopak nejnizsi efektivni
sazba dan¢ je dosahovana u ¢innosti souvisejicich se zaméstnanim.

Analyza efektivni sazby dané v CR a Némecku

V ramci této prace byla provedena analyza efektivni sazby dané v Ceské
republice a Némecku s vyuzitim zpétné hlediciho makro pohledu. K vypoctim
byly vyuzity statistiky OECD (2014) a databaze Amadeus (Bureau Van Dijk,
2014). Cilem byla vzijemna komparace efektivni sazby dan€ v uvedenych
statech a porovnani vysledkd u obou zvolenych metod.

Obrazek ¢. 8 ukazuje vyvoj efektivni sazby dané, kterd byla stanovena
jako podil agregovanych pfijmid korporatni dané¢ k hrubému domacimu
produktu.

Obr. 8: Podil korporatni dané na HDP v CR a Némecku
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Zdroj: statistiky OECD (2014), vlastni zpracovani.

! Statutarni sazba dan& v roce 2008 &inila 21 procentnich bodi.
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Obr. 9: Vynos korporatni dané / veSkeré daifiové vynosy
v Ceské republice a v Némecku
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Zdroj: statistiky OECD (2014), vlastni zpracovani.

Obrazek ¢. 9 ukazuje totéz co obr. €. 8 s tim rozdilem, ze ve jmenovateli je
hruby domaci produkt nahrazeny celkovymi danovymi vynosy ve vybranych
zemich. Oba obrazky vykazuji obdobné vysledky v obou zemich. Na pocatku
90. let grafy vykazuji klesajici tendence efektivnich sazeb dani. Od roku 2001
v obou zemich efektivni sazba stoupala. Pokles v CR nastal az s piichodem
krize v roce 2007/2008. Z obrazku ¢. 8 a 9 by se tedy dalo vyvodit, ze zdanéni
je vyssi vCR nezli v Némecku. Jen na tomto pfikladu je vidét, jak jsou
jednotlivé ukazatele odliSné. EATR totiz pro obé zemé vychazi zcela opacné.
To znamena, Ze vyssi efektivni sazba je v Némecku a niz§i v CR (viz obr. &. 1
a?2).

Ve druhé provedené analyze byla pro uréeni efektivni sazby dan¢ vyuzita
databaze Amadeus. Tato databaze je schopnd vyexportovat pouze udaje o
pfedem daném mnozZstvi spolecnosti. Z toho diivodu bylo nutné zuzit kritéria
pro jejich vybér. Prvnim omezenim byla velikost spolecnosti — pro analyzu
byly vybrany pouze ty spolecnosti, které odpovidaly definici pro medium sized
company (tj. stfedné veliké spolecnosti). Druhym omezenim byl indikator
zéavislosti. Analyza obsahuje pouze spolecnosti s indikatorem A+, A a A—
(z&dny z akcionafi neni vlastnikem vice jak z25 %). Efektivni sazba dan¢
byla ur¢ena jako podil zdanéni a vysledu hospodafeni pfed zdanénim. Na
obrazku ¢. 10 a 11 jsou uvedeny dvé efektivni sazby dan€. Jedna vychazi z dat,
ve kterych byly zahrnuty i spolecnosti, které vykazovaly zaporny vysledek
hospodareni, tj. ztratu. Druha efektivni sazba dané je ocisténa o tyto
spolecnosti, a¢ nékteré z nich i pfes vykazovanou ztratu musely odvést dan
(mohly evidovat naptiklad fadu danoveé neuznatelnych naklada).
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Obr. 10: ETR a statutarni sazba dané v Némecku
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Zdroj: Bureau Van Dijk (2014), vlastni zpracovani.

Na obr. ¢. 10 lze pozorovat relativné velky rozdil mezi statutarni a
efektivni sazbou dané. U statutarni sazby dané je patrna klesajici a relativné
stala tendence. Naopak efektivni sazba dan¢ znac¢né kolisa (na pocatku
sledovaného obdobi roste a je zna¢né vyssi nez statutarni sazba dan¢ a na
konci sledovaného obdobi klesne az pod uroven statutarni sazby dang).
U spolecnosti, které vykazovaly pouze zisk, je efektivni sazba po celé
sledované obdobi pod trovni statutarni sazby dané a dosahuje hodnot od 19
procentnich bodt do 25 procentnich bodu.

Obr. 11: ETR a statutarni sazba dané v Ceské republice
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Zdroj: Bureau Van Dijk (2014), vlastni zpracovani.

Zobr. ¢. 11 vyplyva, Ze oproti Némecku maji vSechny tii ukazatele
v Ceské republice obdobny priibéh. Jedinou vyjimku predstavuje efektivni
sazba dané, pii jejimz vypoctu byly zahrnuty i ztrdtové spolecnosti. Tento
ukazatel na pocatku sledované obdobi oproti zbyvajicim ukazatelim rostl,
nicméné od roku 2009 uz jeho tendence kopiruji oba dva zbyvajici ukazatele.
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Obr. 12: Komparace ETR v CR a Némecku
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Zdroj: Bureau Van Dijk (2014), vlastni zpracovani.

Obrazek ¢. 12 porovnava efektivni sazby dan€ v obou statech. Z obrazku
Ize vy&ist, ze v Némecku je efektivni sazba dané podstatng vyssi nez v Ceské
republice. Toto tvrzeni odporuje vysledkiim, které jsou reprezentovany na obr.
¢. 8 a 9 a naopak potvrzuje skute¢nost, ze ukazatel efektivni sazby dané
neukazuje vzdy to samé.

Zavérecny obrazek ¢. 13 ukazuje velikost ukazatele efektivni sazby dané
pfi riznorodém vypoctu. Jedind zemé, kterd se vyskytuje ve vSech uvedenych
studiich (¢i provedené analyze vramci prace) je Némecko. Diky této
skuteCnosti je mozné porovnat rizné ukazatele efektivniho zdanéni.

Obr. 13: Efektivni danové zatiZeni v Némecku — porovnani metod
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Obrazek €. 13 potvrzuje, Zze jednotlivé metody EATR (doptedu i zpétné
hledici), EMTR a ITR vykazuji hodnoty podobné hodnoty, at’ uz se jedna
o ukazatele vychazejici z fiktivnich nebo skute¢nych dat. Podstatné nizsi
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hodnoty jsou u metod vyuzivajici HDP a celkovy vynos dani. To lze vzhledem
k pouzitym vstupnim datim ocekavat.

Shrnuti a zavér

Vsechny uvedené metody maji své klady a zapory. Piistupy opirajici se
o zpétné hledici pohled vyuzivaji k vypoctiim data ze skute¢ného Zzivota, tedy
ex post data. Pravé diky redlnym datim tyto metody reflektuji fadu
skutecnosti, které nemohou byt zohlednény u metod dopiedu hledicich, které
pouzivaji pouze teoretické predpoklady danového systému. Naopak diky
doptedu hledicim metodam Ize abstrahovat od vlivt jinych dafiovych systémul.
Diky tomu tyto metody vykazuji vétsi rozptyl nez metody zpétné hledici. Dalsi
vyhodou je moznost zkoumat situace, kdy by v dafiovém systému chybéla
jedna proménnd. Takovou analyzu u zpétné hledicich metod nelze vibec
provést. Posledni vyznamnou diferenci mezi metodami piedstavuje skutecnost,
zda je vramci analyzy zkouména ,narodnost” danového systému nebo
spole¢nosti. Dopiedu hledici metody se zaméfuji na narodni danovy systém,
zpétné hledici metody se zamétuji na ,,narodnost™ dané spolecnosti.

Z toho vyplyva, ze nelze jednoznacn¢ urcit, kterd metoda je nejlepsi. Metodu
vypoctu efektivni sazby dané, resp. efektivniho daniového zatizeni je tieba volit
vzdy citlivé na zakladé toho, pro jaky ucel danou analyzu potiebujeme a
samoziejme i jaka data jsou k dispozici.

Analyzy provedené v ramci tohoto ¢lanku, a¢ v obou ptipadech vyuziva zpétné
hledici makro pohled, ukazuje diametralné¢ odlisné vysledky. Podle prvniho
ptipadu (obr. €. 8 a 9) je efektivni sazba dan¢ a tedy zdanéni nizsi v Némecku.
Naopak druhy ptipad (obr. €. 10, 11 a 12) tvrdi, ze podstatné nizsi zdanéni je
v Ceské republice. S ohledem na pouzitd data by pro investora byla druha
analyza pfinosnéjsi a pifi rozhodovani, do které zemé své investice umistit,
vykazuje urcité vyssi vypovidaci schopnost (pro vypocet byl totiz pouzity
vysledek hospodatfeni pied zdanénim a zdanéni). Nevyhodou je omezené
mnozstvi spolecnosti, které musely spliiovat pfedem dana kritéria (velikost a
indikator nezavislosti), coz ve vysledku mohlo zkreslit vystupni hodnoty.

Diky stale snazSimu pfesunu kapitalu nabyvaji studie analyzujici efektivni
danové zatizeni stale vétsi dulezitosti. Jejich vysledky ovliviiuji nejen
investory, ale do jisté miry i politiky, jelikoz je snahou kazdého statu prilakat
co nejvice investic. Otazkou vsak zlstava, zda vysledky analyz nemohou vést
az ke Skodlivé danové konkurenci, ktera by mohla byt od urcitého bodu
nezadouci.
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Efektivni sazba korporatni dané

Jana Moravkova

ABSTRAKT

Statutarni sazby dané nelze povazovat za vhodné ukazatele zdanéni. Z toho
dtvodu byla zavedena nova veli¢ina — efektivni sazba dané. Cilem ¢lanku je
poskytnout piehled a kritické zhodnoceni metod, kterymi lze vypocitat
efektivni sazbu dané. Konkrétné se ¢lanek detailnéji zabyva doptedu hledicim
mikro pohledem a zpétné hledicim mikro a makro pohledem. Zaroven ¢lanek
shrnuje fadu studii, které pfi vypoctu efektivni sazby dané vyuzily razné
metody. Soucasti ¢lanku je i analyza zpétného makro pohledu a to hned
v n€kolika variantach. Nejprve byla vypoctena efektivni sazba korporatni dané
jako pomér vynost dané z pfijmd pravnickych osob k HDP a celkovym
danovym vynostim. Néasledné jako pomér dan€ z pifijmu pravnickych osob
k vysledku hospodafeni pfed zdanénim. Zavérem nelze jednoznacné urcit,
kterda metoda je nejlepsi, je tfeba vzdy disledné sledovat cil pfislusné analyzy a
dostupnost potiebnych dat.

Kli¢ova slova: Efektivni sazba dan¢; EATR; Mikro a makro pohled.

Effective Corporate Tax Rate

ABSTRACT

Statutory tax rates are not considered a suitable measure of a level of taxation.
For this reason, a new indicator — the effective tax rate — was introduced. The
article provides an overview and critical assessment of methods for
determination of the effective tax rate. In particular, the article covers the
micro forward looking, micro backward looking and macro backward looking
approaches. Different approaches to the effective tax rate determinations
appearing in a number of studies are reviewed. To illustrate differences in the
approaches, the article includes an analysis based on macro backward looking
approach with several modifications. It includes the effective corporate tax
computed as a ratio of total corporate tax revenue to GDP and a ratio of total
corporate tax revenue to total tax revenue. Further as a ratio of taxation to
profit before taxes. It is shown that there is no general method to determine the
effective tax rate. A method must be chosen appropriately with respect to the
intended purpose of an analysis

Key words: Effective tax rate; EATR; Micro and macro approach.
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