Pristupy 20. stoleti
k u¢etnimu vykazovani vlivi inflace

Jaroslava Janhubova — Miloslav Janhuba”
Abstrakt:

Prispévek se z historického hlediska zabyva vlivy inflace na podnikové hospodaieni
a zpusoby jejich vyjadreni ve vykazech ucetni zavérky. Poukazuje na konstrukce
klasickych bilan¢nich teorii, které vznikly zejména jako reakce na vyvoj inflace
Vv Némecku po prvni svétové valce; zvlastni zietel je vénovan organické bilancni
teorii prof. Fritze Schmidta, kterd byla poprvé publikovana jiz pfed sto lety.
Organicka bilance je v mnohém ptedchidkyni soudobého vykazovani hodnotovych
udaj pfevazné v fadné (realné) cené [fair value] s tim, Ze Schmidt od bézné ceny
(Tageswert) odvozoval také zjisténi ,,spravného® vysledku. Problematika pohyblivé
kupni sily penéZni jednotky je stale ziva, stejné jako snaha vypofadat se s timto
fenoménem v ramci ucetniho vykaznictvi. Na konci dvacétého stoleti jsou v Evropé
a v USA vytvafeny komplexni modely ucetniho oceilovani a vykazovani, vystavéné
na dynamickych principech spolu s vyuzitim sofistikovanych propo¢ti k urceni
vykazovanych hodnot. Problematiku dopliiuje maly ilustracni pfiklad, vyuzivajici
zejm. poznatkl z USA.
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1 Uvod

Ucetnictvi zachycuje pribéh hospodateni v konkrétni jednotce (podniku) a Ghrnny
dopad jednotlivych aktivit vykazuje (zpravidla ro¢n€) v ucetni zavérce. Ponévadz
ucetnictvi pracuje vesmes s penéznimi jednotkami, které slouzi jako métitko pro
kvantifikaci stavii a pohybl podnikohospodaiskych veli¢in, nemtize se zcela
oprostit od redlné existujicich zmén urovné celkové cenové hladiny v dané
ekonomice. Tyto zmény se odrazeji jak v pohybu konkrétnich cen aktiv a zadluzeni,
tak také v thrnném indikatoru ,.hodnoty penéz®; pfitom jedno pisobi na druhé
a naopak. Pokud uroveii celkové cenové hladiny urCitym tempem plynule stoupa,
hovofime o inflaci. Neni to samoziejmé novy jev, s jejimi projevy v hospodafeni
a tim rovnéz v ucetnictvi a ve vykazech bylo potieba se vypotadat jiz diive. Stale
ovSem plati, ze ,,velkou vyzvou pro budouci vyzkum je propojeni ti€etni prezentace
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hodnoty vlastniho kapitalu s informacnimi asymetriemi nad rdmec informaci
poskytovanych souc¢asnymi vykazy. (Hughes, Liu a Zhang, 2004)

Cilem naseho pfispévku je poukazat na historii n€kterych postupli, jimiz se
Ucetnictvi a ucetni vykaznictvi snazilo neztratit prehled o vlivech inflace v konkrétni
jednotce a o jejich dopadu na celek podnikové podstaty!, kterd by méla byt
dlouhodobé zachovéna (neklesat). V pracich, které byly béhem 20. stoleti vénovany
otazkdm ucetniho vykazovani v podminkach inflaéni ekonomiky, jsou uvadény
mnohé postupy, vyuzitelné i v dneSni praxi. Nejzajimavéjsi (a do dnesni doby
z velké ¢asti pouzitelné) jsou postulaty organické bilancni teorie F. Schmidta, Kterd
byla publikovana pfiblizn€ pfed 100 lety a které se vénujeme v ponékud vétsim
rozsahu.

Problematice Ucetniho podchyceni vlivii inflaénich jevii v ekonomice jsou
pochopitelné vénovany piispévky Siroké $kaly autord, i kdyz lze pozorovat v této
souvislosti ur€ité ,,vlny zajmu*; nejvyraznéji — krom obdobi po prvni svétové valce
— se problematice ucetnictvi pii inflaci vénovali autofi v posledni ¢tvrting 20. stoleti
ana pocatku stoleti 21. V publikovanych pracich té doby se shledavame jak s nacérty
feSeni kvantifikace ,,vychyleni* konven¢nich ucetnich udajii za podminek inflace
(Davidson a Weil, 1975), tak také s matematickymi modely pro vyhodnocovani
vlivii hodnotovych posunti celkové cenové hladiny i cen jednotlivych aktiv
(Mclntyre, 1982).

2 Ocenovani v ucetni zavérce
Teorie ucetnictvi znd v zasad¢é ctyfi hlavni modely (zdkladny) pro ocenéni
skutecnosti v ucetnich vykazech:

a) pofizovaci ceny;

b) bézné ceny (reprodukéni nebo realizaéni);

C) pofizovaci ceny pfepoctené na pevnou kupni silu mény;

d) béZné ceny piepoctené na pevnou kupni silu mény. (Fire$ a Zelenka, 1997)
2.1 Ocenéni v porizovacich cenach
Model a) pfedstavuje pii uctovani a vykazovani nejobvyklejsi postup; vysledné
produkty (vykazy ucetni zavérky) jsou vném zkresleny existujicimi tremi
skupinami chyb: (1) chyba z ¢asového posunu; (2) chyba méfitka; (3) nerelevantnost
pro uzivatele. (Riahi-Belkaoui, 2001)
Tieti skupina chyb souvisi zejména s ¢lenénim polozek vykazl (pfedevSim
legislativnim) a jejich naslednou interpretaci. Prvni skupina souvisi s pribéhem

1 Zde nechapeme podnikovou podstatu ve smyslu insolvenéni legislativy (majetkové podstata), ale
jako komplexni hodnotovou veli¢inu zastupujici Cista aktiva jednotky (velikost a skladbu aktiv
financovanych z vlastnich zdroju).



Cesky finanéni a tiéetni Gasopis, 2022, roé. 17, &. 2, s. 5-18.

uctovaciho cyklu a druhou skupinu vyvolava pravé pouzité ucetni ocenéni
skute¢nosti.

2.2 Ocenéni v béZnych cenach

Pro model b) je rozhodujici, co v ném bude chapano jako ,,bézna“ cena, protoze
bezpochyby lze v této roli vyuzit jak ceny vstupni (reprodukéni), tak také ceny
vystupni (realiza¢ni), pomijime-li uziti Cisté soucasné hodnoty ocekéavanych
penéznich tokd. Nejcastéji uvadénym pfistupem je uziti vstupnich cen (aktualni
nabyvaci trh).

2.3 Ocenéni v porizovacich cenach s pirepoctem na pevnou kupni silu

Model c) plné respektuje strukturu skute¢nych (historickych) cen, ale prevadi ji do
rozméru fixované (zpravidla na konec obdobi — sestaveni vykazii) vyse kupni sily
penézni jednotky, uzité jako métitko. V takovém modelu zlistane otevieny problém
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casového posunu, ale je zCasti vyieSena chyba méfitka.

2.4 Ocenéni v béznych cenach s piepoctem na pevnou kupni silu

Model d) piedstavuje — teoreticky — optimalni postup ocenéni ve vykazech, protoze
odstranuje vliv obou vyse uvedenych skupin chyb. Jde ovSem operacionalné€ o velmi
problematicky postup, ktery ve vétSiné pfipadt v nadkladech svého uskutecnéni
prevysi jakykoliv informacni uzitek pro uzivatele ucetni zavérky.

3 Koncepce vykazovani v uéetnictvi (bilan¢ni teorie)

3.1 Staticka bilance

Do konce 19. stoleti se publikované prace z oblasti ucetniho vykaznictvi
soustfed’ovaly (omezovaly) pouze na piehledy a vyklad legislativnich otazek
bilance. Jejich pfinos byl dan hlavné urCitym zpiesiiovanim struktury vykazu
rozvaha a stanovenim jeho zakladnich ukoll. Tyto prace jsou dnes pro badatele
zdrojem poznani soudobého bilan¢niho prava (a jeho velmi nepatrnych posunil
v ¢ase). Vud¢im piistupem k pochopeni rozvahy je v téchto pracich ,.status
podniku“ — hospodaisky pohyb je zastaven a zobrazuje se stav majetku a dluhd
Vv bilan¢ni den. Tyto ptistupy jsou pak od prvé ¢tvrtiny dvacatého stoleti v odborné
literatuie oznacovany jako ,,statické (teorie)*. Dalsi vyvoj koncepci pro bilancovani
Vv Gcetnictvi akcelerovala predevs§im prvni svétova valka a hospodatska situace po
jejim skonceni, zejména v Némecku. Od pocatku 20. stoleti jiz publikuji vysledky
svého poznani autofi, ktefi se védomé odchyluji od dosavadniho legislativné
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vymezeného pojeti ¢etni zavérky?. Dé&jinny vyvoj bilancovani ve dvacatém stoleti

2 Ugetni zavérkou v kontextu té doby je tfeba chapat pouze vykaz rozvaha, zpoatku vyjimeénd

doplnovany vypisem z uctu ztraty a zisku. V némecké odborné literatufe se proto zavérka oznacuje
jednim slovem bilance (Bilanz), i kdyZ se jedna (pozdé&ji) o souhrn vice vykazi.

7
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je spojen s postupnou proménou chapani ukold rozvahy (jako uGcetniho vykazu,
nikoli jako prvku metody ucetnictvi).

»Bilan¢ni otdzka se feSila diive isolované a jednostranné. Pfi jejim posuzovani
ustupoval do pozadi fakt, ze bilancni cifry jsou reflexem cinnosti podniku.
Rozhodoval tu vice jiny moment — moment, ktery vedl k zavedeni zakonné
povinnosti bilancovani: ochrana vétitelii. V tomto smyslu méla bilance poskytovati
vetiteli moznost vySetfeni dluznikova majetkového stavu a jeho dluht. Za tohoto
stavu nebylo ani rozporu v nazorech na kol bilance, v niz se spatfoval piehled
majetkového stavu podniku. Stejny kol prisuzovaly bilanci i zakonné piedpisy,
které zastavaly pro vSechna zkouméni hlavnim voditkem. Badani v bilan¢nich
otazkach v této dob¢ prestavaji na hledani zplsobt, které by témto zakonnym
predpisim co nejlépe vyhovovaly; jsou proto vice razu pravnického nez
hospodatského. Jednou ze spornych otazek byla zejména volba spravného
oceniovaciho principu pro jednotlivé bilancni polozky; pfi jejim feSeni nefidili se
zase mnozi autofi, jak by to véc zadala, hospodaiskymi hledisky, nybrz platily pro
né vice tmysly zakonodarcovy.* (Kubesa, 1936)

3.2 Dynamicka bilance

Na pocatku 20. stoleti se v odborné literatuife postupné objevuji prace vénované
podstatnéji obsahové problematice vykazu rozvaha. Autofi téchto praci — mozna
zprvu neumyslné — zacali formovat dynamickou tvainost vykazu, tj. pozadovali
uplatnit takové postupy, které by zdaraznily informaéni piinosy k vyvojové strance
hospodateni jednotky (za interval). Smér monistického pfistupu pozadoval bud’
podavat pravdivy a Gplny obraz majetku a dluhii vykazujici jednotky, anebo podat
co nejpravdivejsi obraz dosazeného vysledku za obdobi, ¢imz ,,automaticky* bude
spravny i obraz majetkovy.

Smér dualistického pfistupu pozadoval plnéni obou téchto informacnich tkoll
souCasn¢. Hlavnim predstavitelem dynamického pojeti vykazi (s monistickym
piistupem) v némecké odborné literatuie je E. Schmalenbach. ,,Ukolem bilancovéni
je podle Schmalenbacha pravé poznani silovych slozek (podniku) a jejich
dosavadnich ucinkli: vynos (,,pfisun sil*) na jedné strané a nédklad (,,spotieba sil®)
na strané druhé. Primarnim tkolem dynamického bilancovani je zjisténi celkového
vysledku za urcité obdobi, a to disledné tak, aby byly jednotlivé vysledky v Case
srovnatelné. Majetkova situace je zjist'ovana az nasledn¢. [...] Dynamicka bilance
ma za ukol objasnit strukturu neukoncenych pfemen (penéznich) ptijmt a vynosi
na jedné strang, na druhé stran¢ (penéznich) vydaju a nakladi. Obsahuje proto (krom
penéz a zakladniho kapitalu) v zasadé ¢tyti skupiny polozek: vydaj, ktery neni jesté
nékladem — naklad, ktery nezpusobil jesté vydaje — piijem, ktery neni jesté vynosem
— vynos, ktery jesté nebyl pfijat.“ (Janhuba, 2010)

Schmalenbachovu bilan¢ni dynamiku déle rozsitily zejména prace H. Sommerfelda
a F. Schmidta.
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3.3 Eudynamicka bilance

,Heinrich Sommerfeld (1884-1950) se zabyval predev§im pramyslovymi
vyrobnimi podniky a jejich vykazy. Jeho pfistup je vybudovan na pozadavku
ocenovani v realizacnich (a reprodukénich) cenach s maximanim zajiSténim
opatrnosti. V rozvaze fidava k vlastnimu kapitalu celou fadu specialnich fondt (na
zajisténi podnikové podstaty, na vyrovnani dividend, na zajiSténi ristu, na
ohrozenou podstatu aj.). Tyto fondy jsou vytvareny z¢asti nerealizovanym piinosem
z drzeni aktiv, z¢asti z prepoctt vykazaného ocenéni aktiv a pasiv na pevnou kupni
silu penézni jednotky podle lokalnich cenovych indexti. Podnik u Sommerfelda
vykdze a muze rozdelovat zisk jen tehdy, existuje-li pfebytek nomindlni vySe
vlastniho kapitalu ve srovnani s po¢atkem obdobi i po provedeni vSech piidéla
specialnim fondim tak, aby zajistovaly mj. rist podniku odpovidajici primérnému
rastu dané ekonomiky.* (Lechner, Egger a Schauer, 2005)

3.4 Organicka bilance

Od Sommerfeldovy eudynamiky se organicka bilance odliSuje predevSim
jednoznacéné dualistickym pfistupem. ,,Tvlirce této koncepce, prof. Fritz Schmidt
(1882-1950), pristupuje k zavérce jako k prameni informaci jak o zji§téném
dosavadnim vysledku za uplynulé obdobi, tak o ,,spravné” vykazané majetkové
a zdrojové skladbé podnikové podstaty (substance). Zakladem Schmidtova piistupu
je pozadavek vykazovat aktiva v cenach dnesniho trhu — reprodukénich (v originale
Tageswertblanz) a soucasné v pevné kupni sile mény vykazovani. Podle Schmidta
tak bude mozné spravné zjistit vysledek a zachovat podnikovou podstatu i v obdobi
prudkého infla¢niho vyvoje. Pozadavek ocenéni v ,,objektivnich® dnes$nich cenach
vSak narazi na obtize pfi jejich zjistovani; stejné tak je u Schmidta ne zcela vyfesen
i problém volby vhodného cenového indexu pro fixaci kupni sily mény. Schmidt
predstavoval (spolu se Sommerfeldem) tu ¢ast teoretickych koncepci, kterd byva
oznacovana jako ,,vécné bilancovani®. Jeho zakladem je souhrn existujicich statkt
nasledné ocenénych v penézich zvolené (pevné) kupni sily; ucetnictvi a vykazy
nejsou tedy primarné vytvareny na zéklad¢ uskuteCnénych tokl penéz. Oznaceni
»organicka™ bilance vychazi ze Schmidtova nazoru, Ze podnik je organickou
soucasti celého narodniho hospodafstvi a jako takovy ma urcité funkce a ¢innosti
neoddélitelné od existence dalSich podnikl pii vzajemné kooperaci (napi. vztah
»prodavajici a ,kupujici®). Pravy zisk podle Schmidta je pouze ten, ktery byl
dosazen obratem, aktivni ¢innosti podniku, nikoli vyvolany zménami cen a celkové
cenové hladiny.“ (Janhuba, 2010)

Piiklad sestaveni organické rozvahy

Podnik ma za 1 000 penéznich jednotek dlouhodobych aktiv pofizenych na pocatku
roku 1, dosud odepsal 15 %, jeho z&soby jsou z pocatku roku 2 a byly potizeny za
600 PJ. Kratkodoba pohledavka 500 PJ vznikla pted dvéma mésici a je splatna za
tii mésice. Podnik ma k disozici celkem 900 PJ na G¢tu v bance. Zakladni kapital
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¢ini 2 000 PJ, nerozdéleny zisk z roku 1 je 200 PJ, kratkodoby dluh ve vysi 150 PJ
vznikl pied tfemi mésici a je splatny za dva mesice.

Ceny dlouhodobych aktiv na trhu vzrostly od roku 1 rovhomérné v priméru o 10 %,
ceny zasob od pocatku roku 2 rovnomérné v praiméru o 20 %. Pokles kupni sily
penézni jednotky je vyjadfen na pocatku roku cenovym indexem 100, na pocatku
roku 2 indexem 105 a na konci roku 2 indexem 110. Ukolem je sestavit pro podnik
rozvahu podle zasad F. Schmidta na konci roku 2. Reseni obsahuje Tabulka 1.

Tab.1 Organicka bilance podle F. Schmidta

AKTIVA PJ PASIVA PJ
Dlouhodoba Zakladni kapital
[1,1/1,0x1,1x1000] 1210,00 [1,1/1,0x2000] 2200,00
Z&soby Nerozdéleny zisk
[1,2x1,1/1,05%600] 754,29 [1,1/1,05%200] 209,52
Pohledavka 500,00 VH (rezidualni) 318,50
o s y Odpisnéa rezerva
PenéZni prostiedky 900,00 [0,15%1210] 181,50
RF na udrzeni podstaty
[1210-1000+754,29-600] 364,29
Ztrata/zisk z inflace 5952
[(1,1/1,05-1)x(150-500-900)] ’
Kratkodoby dluh 150,00
CELKEM 3 364,29 CELKEM 3 364,29

Zdroj: BokSova aj. (2004).

3.5 Nominalistick& bilance

Nominalisticky pristup k G¢etnimu vykazovani je spojen se jménem prof. Wilhelma
Riegera (1878-1971). Jeho bilancovani je postaveno na podnikovém hospodafeni
a jeho vysledcich chapanych jako (pfijaté nebo vydané) pené€zni prostredky. ,,Rieger
je tak zastancem ,,penéZniho bilancovani, na rozdil od Sommerfelda a Schmidta,
kteti obsahem bilance rozuméji souhrny statkii penézné vyjadfenych. Rieger
zasadné nezohlednuje v bilanci jakykoliv pohyb cen nebo cenové hladiny.
Riegerovy prace piivodné vznikly z diivodu silné kritiky a vymezeni se predevsim
proti Schmidtovi.*“ (Kubesa, 1936)

Historicky ramec vSech vyse uvedenych koncepci, které ozna¢ujeme jako (klasické)
bilan¢ni teorie, tvofi obdobi extrémniho inflaéniho vyvoje v Némecku po prvé
svétoveé valce. Zamérem vsech tvlrcl bilancnich teorii bylo informacni zajisténi
vykazané ,,podstaty” hospodaficiho celku v prostoru nezbytného penézniho
vyjadfovani jednotkou (némecka marka), jejiz kupni sila prudce klesala.

10
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Zajisténi podstaty v uvedeném smyslu bychom dnes mohli ztotoznit s dodrzenim
standardniho pfedpokladu ,,going concern®, tj. schopnost jednotky pokracovat
Vv hospodareni (alespon stejného rozsahu) i v dohledné budoucnosti.

4 Kovantifikace infla¢nich vlivii na prelomu 20. a 21. stoleti

Béhem uplynulych vice nez sta let existence riznych koncepci pro vykazovani
hospodaiskych skute¢nosti v ucetni zavérce se vlastné nikde ani jedna z téchto
koncepci neprosadila legislativné. Lze fici, Ze pravni rdmec ucetniho vykazovani
zustal principialn€ na pozicich ,,statickych a nominalnich. Pfitom se ve stejné dobé
objevovaly (a projevovaly) v konkrétnich ekonomikach rizné silné inflaéni tlaky,
na které bylo (alesponi lokaln€) nutno ur€itym zplisobem reagovat iV ucetnim
vykaznictvi. UGtovani a vykazovani v prostfedi ménicich se cen mélo (ama)
k dispozici nastroje, které dovoluji upfesnit obraz hospodafeni jednotky
poskytovany uzivatelim tcetni zavérky bud’ s vyuzitim urcitych korekci ptimo ve
vykazech, anebo (snadngji) podrobnéjSimi komentédii k vlivim pohybu cen
a celkové cenové hladiny v ramci pfilohy. Shrneme-li moznosti, kterymi t¢etnictvi
disponuje v tomto sméru, jde vzdy o problematiku ocenéni. Operacionalné bude
v konkrétni situaci nezbytné vytesit, zda se pro uctovani komplexné€ pouziji plynule
se ménici ceny, anebo nutné tpravy budou spocivat vV dodate¢ném piecenéni jiz
uctovanych kvant.

Jak bylo vySe uvedeno, vykazujici jednotka mize (legislativné platnym zplisobem)
prezentovat nominalni obraz svého hospodafeni ocenénim na bazi skuteénych
(historickych) cen a vyc¢islovanim vysledku na jejich zékladé (tj. plisobeni pohybu
celkové cenové hladiny v hospodafstvi je u dané ucetni jednotky ,,schovano® ve
vykazanych ¢islech, zejména ve vysledku).

Je-li pro spravnou interpretaci vykazanych udaji uzivatelem jiz nezbytné zduiraznit
vlivy proménujci se (klesajici) kupni sily mény, mtze jednotka korigovat hodnoty
zachycené béhem obdobi v ,,nepevné* méne dodatecnym fixovanim (Uhrnnym
pfepoctem s vyuzitim obecného cenového indexu). Informaéné bohatsi bude
pristup, ktery vyuziva (zejména pro vysledky) hodnot, respektujicich vlivy zmén
cen konkrétnich produk¢nich Cinitelt za hospodaisky rok (v ramci nakladu/vynosu);
takovy obraz je mozno doplnit jesté o jevy, které plynou z fixovani celkové cenové
hladiny (zpravidla stavem na konci vykazovaného obdobi). V tomto smyslu lze fici,
ze jde v zasad¢ o respektovani pravidel organické bilan¢ni koncepce F. Schmidta.

V odborné literatuie nachazime rozmanité utfidéni pouzitelnych modeld pro
zptesnéni informaci poskytovanych uzivateli uéetni zavérkou. Nejcast&ji se uvadi
(a porovnava) model oceniovani ve skuteénych pofizovacich cenach a model
uctovani ve skute¢nych cenach doplnénych o piepocty na pevnou kupni silu mény.
»leorie ucetnictvi pfi inflaci se obvykle soustied'uje na dva okruhy problému:
zachovani podstaty — obvykle dané uéetni jednotky — a ocenéni aktiv. Oba okruhy

WV v
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Pfitom byva zdlraznéna kvalitativni charakteristika uzit¢tho modelu ve smyslu
eliminace zakladnich zkresleni skute¢nosti obrazem ve vykazech, jak je uvedeno
v kap. 1.

Provedené vyzkumy konkrétnich ucetnich udajti vedle toho, Ze potvrdily vychyleni
(bias) prezentovanych dat ve srovnani s ocenénim aktualnimi vstupnimi cenami,
ukézaly navic, Ze ,,jen malo uzivatelii ucetni zdvérky pro sva rozhodnuti alespoii
castecné upravi udaje ve smyslu fixovani kupni sily penézni jednotky.* (Thiess
a Sturrock, 1985)

Néavrh metodiky soustavy piepoctl, umoziujicich vycislit a vykézat podrobné
dopady ménicich se individualnich cen i celkové cenové hladivy, jak ji uvadi
americky teoretik ucetnictvi Riahi-Belkaoui na konci 20., resp. na pocatku 21.
stoleti, 1ze povazovat za pomérné zdatily. Tyto pfepoCty jsou soustiedény na dil¢i
useky probihajicich hospodaiskych aktivit jednotky, kdy ptislusna kvantifikace
ukazuje ,,vicerozmérné“ soucasné zejména vlivy cenovych posunti i vliv zmény
celkové cenové hladiny od poc¢atku do konce vykazovaného obdobi.

Autor pracuje s n€kterymi slozkami vysledku, které v bézném smyslu nejsou
obvyklé, i kdyz jde o zcela dobfe charakterizované, informacné plnocenné udaje.
Prehled o skladbé vysledku za obdobi (jedna se vzdy o maly segment hospodareni
jednotky, napf. obrat ur¢ité partie konkrétnich zasob zbozi) obsahuje informaci
o realizovaném a nerealizovaném piinosu/tymé (gain/loss) vazaném v pohybu
konkrétnich cen. (srv. Riahi-Belkaoui, 2001)

Nésledujici kratka studie ukazuje v Cislech systém odpoétli pro respektovani
cenovych zmén ve vykazech rozvaha a vysledovka v podminkach uziti modelu
(historickych) potizovacich cen_a modelu té€chto cen s pifepoétem na pevnou kupni
silu mény, dale modelu reproduk¢nich vstupnich cen a modelu téchto cen
s pfepoétem na pevnou kupni silu mény. Obsah a struktura vykazi jsou zde siln¢
zjednoduseny, aby vynikly hodnoty spjaté prave s cenovymi zménami.

Vychozi tdaje: Spole¢nost G obchoduje s produktem M. Nakupni a prodejni ceny
tohoto produktu v pribéhu roku R uvadi nasledujici prehled:

Veli¢ina kdatu 1.1 30. 6. 31.12.
jednotkova pofizovaci cena 91 108 119
jednotkova prodejni cena 91 116 122
obecny cenovy index 100 107 118

Spolecnost k 1. 1. roku R nakoupila 250 jednotek a k 30. 6. prodala 195 jednotek.
Pfislusné vykazy jsou sestaveny k31. 12. ve variantich ,,pofizovaci cena“
a ,,pofizovaci cena s pfepoftem na pevnou kupni silu mény*, dale ,,reprodukéni
cena“ a ,reprodukéni cena s prepoctem na pevnou kupni silu mény“ ve Ctyfech
nasledujicich tabulkach s komentafi.
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Tab. 2 Rozvaha a vysledovka spoleénosti G {bez piepocti}

AKTIVA PJ PASIVA PJ Pol. V/N PJ
Zasoby zbozi 5005,00 | Vlastni kapital 26000,00 | Trzby z prodeje 22620,00
Penézni 27453,75 | Vysledek za 4708,75 | Néaklady na 17745,00
prostiedky obdobi prodané zbozi
Uvér 17501,00 | hrubé rozpéti 4875,00
N. ostatni (Urok) 166,25
realizované 0
pfinosy/Gjmy
nerealizované 0
piinosy/Gjmy
zisk/ztrata z inflace 0
CELKEM 32458,75 | CELKEM 32458,75 | Celkem vysledek 4708,75

Zdroj: Vlastni vypocty.

Komentai: V Tab. 2 jsou uvedeny rozvaha a vysledovka spol. G bez jakychkoliv
cenovych korekci, tj. informace téchto vykazi je postavena na pofizovacich

(historickych)  cenéch.

Ve vysledovce

proto

nejsou

»realizované/nerealizované ptinosy/ujmy*, ani ,,zisk/ztrata z inflace*.

obsazeny pozice

Tab. 3 Rozvaha a vysledovka {pofFiz. ceny pFepoétené na pevnou kup. silu}

AKTIVA PJ | PASIVA PJ | Pol. VIN PJ
Zasoby zbozi 5905,90 | VI. kapital 30680,00 |Trzby z prodeje 24945,42
[5005x1,18/1] [26000x1,18/1] [22620x118/105]
Penézni 27453,75 | Vysledek 3840,07 | Néaklady na 20939,10
prostiedky realizovany prodané zbozi
[17745x118/105]
Vysl. ze zm. —2910,42 | hrubé rozpéti 4006,32
kupni sily*
Uvér 1750,00 | N. ostatni (Grok) 166,25
provozni vysledek 3840,07
realizované 0
ptinosy/ujmy
nerealizované 0
pfinosy/Gjmy
zisk/ztréata —2910,42
z inflace*
CELKEM 33359,65 | CELKEM 33359,65 | Celkem vysledek 929,65

Zdroj: Vlastni vypocty.
Pozn.: *viz komentat dale.
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V Tab. 3 vyse jsou uvedeny hodnoty odvozené pro spol. G ze shodného zakladu,
tj. pofizovacich cen, avSak korigované o vliv thrnného pohybu (rtstu) celkové
cenové hladiny. (Zisk/ztrata z inflace: Od nominalni vySe cash flow celkem (26000
—22750 + 22620 — 166,25) = 25703,75 odeéteme jeho piepoctenou vysi, tj. (26000
- 1,18 — 22750 - 1,18 + 22620 - 1,102804 — 166,25 - 1) = 28614,17. Rozdil
¢ini -2910,42.)

V dalsich modelovych ukazkach je pouzito ocenéni reprodukénimi cenami (Tab. 4)
a toto ocenéni je nasledn¢ jesté prepocteno na pevnou kupni silu mény (Tab. 5).

Srovndnim ¢iselnych hodnot v jednotlivych modelech mizeme dobfe posoudit
informacni potencidl vykazovanych udaji jako celku i jednotlivych konkrétnich
polozek. Maximalni informacni pfinos ma posledni model, ve kterém se uzivateli
prezentuji dopady pohybu cen konkrétniho aktiva (realizovany/nerealizovany
ptinos/tjma) i komplexni dopady pohybu celkové cenové hladiny (vysledek ze
zmény kupni sily).

V Tab. 4 je zasoba zbozi 55 jednotek ocenéna aktualni trzni cenou 119,00,
realizovany vysledek je shodny jako pfi uziti pofizovacich cen bez prepoctu,
nerealizovany vysledek odpovida u zbylych 55 jednotek rozdilu mezi aktudlni
pofizovaci cenou na konci roku a skutecnou potizovaci cenou z pocatku roku. Ve
vysledovee jsou skuteéné trzby z prodeje porovnany s naklady na prodané zbozi
v reprodukénich cenach z obdobi prodeje. Realizované piinosy odpovidaji
U prodanych jednotek rozdilu mezi skutecnou potfizovaci cenou a reprodukéni
pofizovaci cenou v dobé prodeje, nerealizovany piinos je shodny s nerealizovanym
vysledkem.

Tab. 4 Rozvaha a vysledovka spol. G {ocenéni v reprodukénich cendch}

AKTIVA PJ | PASIVA PJ | Pol. V/IN PJ
Zésoby zbozi 6545,00 | VI. kapital 26000,00 | Trzby z prodeje 22620,00
Penézni 27453,75 | Vysledek 4708,75 | Naklady na prodané  21060,00
prostiedky realizovany zbozi
Vysledek 1540,00 || hrubé rozpéti 1560,00
nerealizovany
Uvér 1750,00 | N. ostatni (Grok) 166,25
provozni vysledek 1393,75
realizované 3315,00
pfinosy/Gjmy
nerealizované 1540,00
pfinosy/Gjmy
zisk/ztréta z inflace 0
CELKEM 33998,75 | CELKEM 33998,75 | Celkem vysledek 6248,75

Zdroj: Vlastni vypocty.
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Tab.5 Rozvaha a vysledovka spol. G {reprodukéni ceny pi‘epoc¢tené na pev.

kup. silu}
AKTIVA PJ | PASIVA PJ | Pol. VIN PJ
Z4asoby zbozi 6545,00 | VI. kapital 30680,00 | Trzby z prodeje 24945,42
PenéZni 27453,75 | Vysledek 3840,07 | Néaklady na 23225,05
prostiedky realizovany prodané zbozi
Vysledek 639,10 || hrubé rozpéti 1720,37
nerealizovany
Vysledek ze —2910,42 | N. ostatni (Grok) 166,25
zm. kup. sily*
Uvér 1750,00 | provozni 1554,12
vysledek
realizované 2285,95
pfinosy/ujmy
nerealizované 639,10
pfinosy/ujmy
zisk/ztréta —2910,42
z inflace*
CELKEM 33998,75 | CELKEM 33998,75 | Celkem vysledek 1568,75

Zdroj: Vlastni vypocty.
Pozn.: * viz komentar u Tab. 2.

V Tab. 5 je hodnota vlastniho kapitalu pfepoétena indexem 118/100, realizovany
vysledek odpovida vysledku pii piepoctenych pofizovacich cenach. Nerealizovany
vysledek vznika ocenénim zbylych 55 jednotek rozdilem reprodukéni potizovaci
ceny na konci roku a skute¢né potizovaci ceny piepocétené indexem 118/100.

Ve vysledovce jsou dosazené trzby z prodeje prepocteny indexem 118/100
aporovnany sreprodukénimi cenami prodaného zbozi v dobé prodeje
prepoctenymi indexem 118/107. Realizovany ptinos u prodanych vyrobki tvori
rozdil reprodukéni ceny v dobé prodeje pfepoctené na konec roku a skutecné
pofizovaci ceny piepoctené na konec roku.

5 Zavér a diskuse

Projevy inflace v hospodaieni ucetnich jednotek se bezesporu odrazeji i v jejich
ucetnictvi. Pokud je pii Gétovani a vykazovani bude jednotka pomijet, informace
poskytovana ucetnictvim a tedy i zavérkou bude (podle intenzity zmén cen a cenové
hladiny) zkreslena. Je proto zapotfebi Gcetnictvi doplnit o aparat, umoziujici jednak
vstupy objektivizovanych cenovych indexd, jednak pfislusné fetézové piepocty
a souvisejici vykazovani zjisténych charakteristik. Jen tak bude mozné vykazat
strukturovany vysledek za obdobi, ktery obsahuje (jde-li o zisk) i podil vhodny
k rozdéleni vlastnikim, a nikoliv ,jen”“ nominalni rozdil mezi pocate¢nim
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a kone¢nym stavem vlastnich zdroji po vylouceni vlastnickych operaci. Pouziti
nominalniho zisku k rozdélovani vzdy povede k jevu, ktery oznacujeme jako ,eroze
podnikové podstaty’ a znamend do budoucna oslabeni piedpokladu ,,going
concern®.

V obdobi silicich projevi inflace, zejména v posledni ¢tvrting dvacatého stoleti byl
zintenzivnén rovnéz proces standardizace vykazovani v hyperinflanich
ekonomikéch a vysledny standard pro vykazovani v hyperinfla¢nich ekonomikéch
klade vcelku jednozna¢né pozadavky na zavérkové vyhodnoceni vlivii pohybu cen
i celkové cenové hladiny na hospodatrskou skutecnost vykazujici jednotky. Pistup
standardu respektuje do urcité miry poznatky jak klasickych bilan¢nich skol, tak
také navazujicich teoretickych koncepci. Otevienou otazkou zlstava volba
a konstrukce potiebnych cenovych indextl, protoze hospodatici jednotka neni
»typickym® spottebitelem, nakupujicim v maloobchodg.

Pro vyhodnoceni informacnich pifinosii z vyuaétovani a zvefejnovani dopadi
cenovych zmén ma smysl uvazovat rovnéz o validit¢ vyuzitelnych ucetnich
postupli: nabizi se na jedné stran¢€ zavést do soustavy uctt ,,dynamicky* parametr
cenovych zmén ve vSech relevantnich souvislostech (samoziejmé s ohledem na
pomér “ndklady/informacni pfinos*), na druhé strané jit cestou periodického
vyuctovani a vykazani transakci ve ,,fair value® prisluSnych aktiv tak, aby vysledné
hodnoty vykazi standardné pracovaly s ménovou jednotkou ke dni jejich setaveni.
Pouzitim soustavné (paramterické) Upravy ocenéni miize byt dosazeno plynule
aktualnich cenovych (nédkladovych) informaci jakozto imanentni slozky ucetnich
hodnot. Dil¢i [nekontinualni] u€etni operace, upravujici cenovy rozmér nékterych
zobrazovanych skute¢nosti pro potfeby ucetni zavérky, budou jisté do zna¢né miry
napravovat mohutnost kone¢ného zkresleni, ale pevné strukturni hodnotové vazby
prislusného ti¢etniho systému tim budou do jisté miry uvolnény.
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20th century approaches
to accounting for the effects of inflation

Jaroslava Janhubova — Miloslav Janhuba
Abstract:

Paper deals with the effects of inflation on business management and the ways of
expressing them in financial statements from a historical point of view. It points to
the constructions of classical balance sheet theories, which arose as a reaction to the
development of inflation in Germany after the First World War, with special attention
to one of them: the organic balance sheet theory Schmidt’s, first published a hundred
years ago. The organic balance sheet is in many respects the predecessor of the
contemporary reporting of value data mainly in the proper (real) price [fair value],
with the fact that Schmidt also derived the determination of the "correct” income
from the current prices (Tageswert). The issue of the variable purchasing power of
the monetary unit is still alive, as is the effort to deal with this phenomenon within
the framework of financial reporting. At the end of the twentieth century, complex
accounting valuation models created in Europe and the USA, built on dynamic
reporting principles together with the use of sophisticated calculations to determine
reported values. The issue supplements a small illustrative example, using
methodology from the USA.
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