Podnikové kombinace pod spole¢nou kontrolou

Adéla Schreckova”

Abstrakt:
Tento piispévek se zabyva problematikou podnikovych kombinaci pod spole¢nou
kontrolou a zkoumd& moznosti jejich ucetniho feSeni v zdvislosti na potfebach
uzivatelll finan¢nich vykazii. Nejprve jsou popsany obecné metody pouzivané pii
podnikovych kombinacich a posléze jsou charakterizovany podnikové kombinace
pod spole¢nou kontrolou se zdtraznénim jejich specifickych vlastnosti s tim, jak by
meély byt promitnuty do ucetnich vykazii v riznych situacich (napf. v pfipadé
existence menSinovych podili & reorganizace v ramci skupiny). Na konci jsou
priblizeny rozliéné pristupy uplatiiované v riznych statech s cilem zdtraznit potiebu
sjednoceni téchto metod za icelem zvyseni srovnatelnosti financnich vykazi, pokud
dochazi k podnikovym kombinacim se stejnou ekonomickou podstatou.
Kli¢ova slova: Podnikovd kombinace; Spole¢nd kontrola; Metoda akvizice;

Spojovani podili; Mensinovy podil; Goodwill.
JEL klasifikace: G34, M19, M40.

1 Uvod

Ve dvou se to 1épe tahne. V urcitém slova smyslu tento zakon plati i na poli
ekonomickém. Nazornym piikladem jsou podniky, do nichz lidé sdruzuji svij
kapital a um, a to pfedevsim z divodu vidiny budouciho ekonomického prospéchu.
Ne vzdy to vSak v dnesnim globalizovaném a znac¢n¢€ uspéchaném svété staci,
a proto nad samotnymi podniky stoji tzv. podnikové kombinace, pti nichZ se spojuji
(ptipadné rozdéluji) podniky ve vyssi ekonomicky celek, aby ziskaly urcitou
ekonomickou vyhodu.

Na mezinarodni urovni se problematice podnikovych kombinaci vénuje standard
IFRS 3 Business Combinations, ktery tyto transakce definuje a nasledné urcuje
obecny postup, jakym je zachytit ve finanénich vykazech tak, aby podavaly vérny
a poctivy obraz.

IFRS 3 definuje podnikové kombinace jako transakce ¢i jiné udalosti, pti kterych
nabyvatel ziskava kontrolu nad jednim &i vicero podniky.! Tim ze své plsobnosti
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Gcetnictvi a auditingu, ndm. W. Churchilla 4, 130 67 Praha 3; <xscha08@vse.cz>.

Clanek je zpracovan jako vystup projektu ,.Empirickd analyza ticetniho FeSeni podnikovych
kombinaci a dopad na vypovidaci schopnost ucetnich zdvérek ndstupnickych spolecnosti
evidovaného u Interni grantové agentury VSE v Praze pod oznaéenim F1/41/2021.

Nekdy téz oznatovany jako ,,pravé fiize” &i ,,fize rovnych®. Ceské pojeti podnikovych kombinaci
je ponékud Sirsi a neexistuje zde zadna konkrétni definice. Takto jsou u nas nékdy oznacovany
vSechny typy transakci s podniky, jindy pouze spojovani podnikd ¢i pravé uz$i vyznam tzv.
business combinations dle IFRS 3 (Vomackova, 2009).
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vylucuje situace, kdy dochazi ke kombinacim podniki, které se nachazeji pod
spolec¢nou kontrolou jedné nebo vicero osob, nebot’ tato kontrola jiz existovala pred
samotnou kombinaci a nedoslo tedy k zadné jeji zméné. Nebot’ tato oblast doposud
neni regulovana zadnym standardem, zlistava tedy pouze na ucetni jednotce a jejim
vedeni, jaky postup si zvoli,? ¢imz zaroveti vznika otdzka, zda diky této ,,volnosti*
nevznika prostor pro U€etni manipulace, a zaroven se tim nesnizuje srovnatelnost
udaji mezi jinak ekonomicky velmi podobnymi transakcemi.

Jelikoz k témto transakcim jiz v minulosti nedochazelo pouze ojedinéle,® stuptioval
se i tlak uzivatelti finan¢nich vykazl na standardizaci rozlicnych piistupt k t€émto
operacim. IASB proto v roce 2007 zahajila projekt blize se zabyvajici pravé témito
transakcemi. V listopadu roku 2020 vydala diskuzni zpravu Podnikové kombinace
pod spole¢nou kontrolou (Discussion Paper Business Combinations under Common
Control, 1ASB, 2020), v niz zhodnocuje vysledky svého zkoumani, navrhuje
potencionalni teSeni téchto ucetnich situaci scilem zvySit relevantnost
a srovnatelnost financnich vykazi. Do zafi 2021 ponechala odborné ale i Siroké
vefejnosti ¢as na vyjadieni svych piipominek a jinych podnétt. Na nasledujicich
radcich budou shrnuty obecné pouzivané metody pifi podnikovych kombinacich
S riznymi jejich uskalimi a poté postupy, které rada ve své zpravé navrhuje pravé
pro podnikové kombinace pod spole¢nou kontrolou, pfipadné s jakymi jinymi
feSenimi se muzeme setkat ve svete.

2 Obecné ucetni koncepce pouzivané pii podnikovych kombinacich

Aby se jednalo o podnikovou kombinaci, je nutné, aby nové nabyta aktiva
apievzaté zavazky tvorily podnik.* Déale je potieba tyto aktiva a zavazky
nabyvaného podniku vykazat v ucetni zavérce nabyvatele a alokovat k nim
poskytnutou protihodnotu,® ptipadné zvefejnit dodate¢né informace. K tomu jsou
formulovany a obecné€ pouzivany tfi metody:

2 Ipres absenci konkrétniho standardu je i zde potfeba Fidit se standardem IAS 8 Accounting policies,
Changes in Accounting, Estimates and Errors, jenz vyzaduje, aby tcetni jednotka v piipadé
absence konkrétné stanoveného postupu volila takovou ucetni politiku, kterd bude dostatecné
relevantni a spolehliva. Takto stanovenou politiku musi jednotka posléze aplikovat na v§echny dalsi
obdobné transakce v budoucnosti. Déle nelze opomenout Conceptual Framework for IFRS.

Napt. vroce 2013 v CR 96,5 % zkoumanych podnikovych kombinaci spogivalo pouze
Vv reorganizaci uvnité ekonomické skupiny (Pospi$il a Vomackova, 2018). V Itélii v letech 2009-
2012 probéhlo 65 % transakei (u kotovanych spolecnosti) mezi sptiznénymi stranami (Biancone,
2013).

Pokud neni napInéna definice podniku, jedna se o klasické potizeni aktiva ¢i o vznik zdvazku, kdy
dochazi ke zcela rozdilné koncepci co do ocenéni pii pofizeni (fair value vs pofizovaci cena),
(ne)vzniku polozky goodwill ¢i co do vykazani odlozeného danového zavazku.

Casto se zjednodusen& hovoii o ,,pfecenéni®, atkoliv se o piecenéni jako takové ne zcela jedna
(Pelék, 2019).
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e metoda akvizice (Acquisition Method);
e metoda spojovani podili (Pooling of Interests Method)®;
e metoda nové jednotky (Fresh Start Method).

Metoda akvizice (oznacovana téz jako metoda koup€) je jedinou standardem IFRS 3
povolenou metodou, jejimz predpokladem je uréeni nabyvatele (acquirer), tj. toho,
kdo ziskava kontrolu. Co se ty¢e vykazani nabytych ¢istych aktiv podniku a alokace
poskytnuté protihodnoty’, dochazi k datu akvizice (tj. k datu ziskani kontroly)®
k pfecenéni aktiv a zavazk nabyvaného podniku na fair value. Samotna aktiva
a zavazky ovsem nevypovidaji o hodnoté podniku jako celku, nebot’ existuji prvky,
jez nelze Ucetné vykazat® V pfipadé¢ dvou na sob& nezavislych osob lze
predpokladat, ze poskytnuta protihodnota (napft. kupni cena), na které se dohodnou,
vyjadiuje hodnotu podniku jako celku, nebot’ obsahuje pravé i tyto prvky, za néz je
nabyvatel ochoten pfiplatit si nad rdmec sumy fair value nabyvanych aktiv
a prevzatych zavazkl. Tento rozdil mezi poskytovanou protihodnotou a sumou fair
value piebiranych &istych aktiv je vykazan v aktivech jako tzv. goodwill.®® Maze
dojit i ke zcela opaéné situaci, kdy poskytovana protihodnota bude nizsi (napt. pii
koupi podniku, ktery se nachazi v do¢asnych finan¢nich problémech). V takovém
piipadé nevznika zaporny goodwill,'! ale tzv. zisk z vyhodné koupé (gain on
bargain purchase), ktery je okamzité realizovan ve vysledku hospodaieni daného
roku.

Metoda spojovani podilii pracuje s podnikem a jeho Cistymi aktivy na bazi
historickych tcéetnich hodnot, nedochazi k alokaci poskytnuté protihodnoty, a tudiz
ani ke vzniku a vykazani goodwillu ¢i zisku z vyhodné koupé. Tato metoda byva

6 Téz oznacovana jako predecessor method, book-value method ¢&i jako merger accounting, nebot
metoda neni v IFRS nikde detailné popsana a na narodnich rovnich existuji riizné jeji nazvy
a nuance v jeji aplikaci.

Nepocitaji se do ni pfimo vynalozené vedlejsi naklady jako napft. pravni a jiné poradenstvi, soudni
poplatky atd., ty jsou (na rozdil od pofizovani aktiva) vykazany do vysledku hospodareni daného
roku.

V cCeské upravé nalezneme tzv. rozhodny den, ktery ov§em nesouvisi se ziskanim kontroly, ale jde
o pravni institut, ktery urcuje okamzik, od kterého je jednani zanikajici obchodni spole¢nosti Gcetné
povazovano za jednani nastupnické obchodni spole¢nosti. Kontrola jako takova je v rdmci IFRS
upravena ve standardu IFRS 10 Consolidated Financial Statements.

Napft. ocekavany ekonomicky prospéch ze synergického efektu, zavedenosti prevadéného podniku
na trhu apod.

10 Dle IFRS je tato polozka pravideln& testovana na sniZeni hodnoty (impairment test), tj. zda stale
existuji nevykazané prvky, jez timto zpisobem zvysuji hodnotu podniku, goodwill je s témito prvky
pevné spjat anelze, aby existoval, aniz by existovaly pravé tyto prvky (napf. jiz neexistuje
synergicky efekt apod.). V CR lze téz goodwill za jistych okolnosti vykazat, nicméné do nakladi
se dostava az pomoci odpisi (ze zdkona se odepisuje 60 mésicl), nikoliv pouze tehdy, pokud se
snizi jeho hodnota.

Ceska tGiprava naopak tuto moznost pfipousti a zisk z vyhodné koupé je tedy realizovan az
samotnymi odpisy goodwillu do vynost.
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pouzivana pii kombinacich obdobné silnych ¢i na sobé zavislych podnikt, nebot’
U obdobné silnych podnikli nelze dobie urcit nabyvatele, v ptipadé¢ druhém se
nejednd o kombinaci mezi nezavislymi osobami, nebot’ nedochazi k pfechodu
kontroly. Vyrovnanost co do velikosti podniku zpisobuje, Zze podniky nejsou
schopné si jeden od druhého podnik koupit, tudiz jeden nabidne jako protihodnotu
za prevadény podnik své vlastni podily (¢i nové podily). Vlastnici se tak v podstaté
dohodnou na spojeni svych podil,*? odtud pojem spojovdni podilii. Nastane
tedy secteni Gcetnich hodnot ¢istych aktiv a v ptipad€ vzniku rozdilu (napf. kvili
riznym ucetnim metodikam, které musi ucetni jednotky sladit) je tento rozdil
uctovan do vlastniho kapitalu. Dochazi zde k urCité ucetni fikci, kdy se na
zkombinované podniky divame, jako kdyby takto existovaly odjakziva. Tato
metoda je atraktivni diky niz§im nakladiim, nebot’ zde neni kladen zddny pozadavek
na alokaci kupni ceny, tedy na pfecenéni. Zarovenh mnohé spolecnosti oceni, ze
k uskute¢néni transakce nemusi disponovat finanénimi prostfedky, protoZze dojde
k vyméné podili/akcii. Neznamena to ovSem, Ze by se podniky nemohly domluvit
na zaplaceni kupni ceny, to je téZ mozné a souvisi to pravé s riznymi nazvy této
metody (napf. merger accounting, predecessor method ¢i book-value method aj.),
jadrem metody ovsem ve vSech piipadech zlstavaji historické (zlistatkove) ticetni
hodnoty.

Metoda nové jednotky je metoda pouzivana pii kombinacich, kdy vznikne zcela
nova ucetni jednotka, ktera do sebe ,,inkorporuje* vSechny zicastnéné jednotky,
pficemz tyto jednotky nasledné zaniknou a jejich vlastnikim jsou rozdéleny
podily/akcie nové vzniklé spolecnosti. Jelikoz jsou vSechna vlozena aktiva
a zavazky k datu akvizice ocenéna fair value a zG¢astnéni ziskaji podily/akcie v této
vy$i, obvykle nevznika goodwill. Oproti metodé spojovani podilt je tato metoda
velmi finanéné nakladna, proto neni piili§ oblibena. Za ur¢itou vyhodu lze
povazovat ,,smazani historie, odtud pojem fresh start.

V CR existuji a jsou za uréitych (zakonem pfesné stanovenych) okolnosti pouzivany
vSechny tfi vySe zminéné metody (byt mnohdy s urcitymi odliSnostmi). Oproti
mezinarodnim standardiim, které nahlizeji na podnikové kombinace piedevsim
z ekonomické podstaty jako takové, ¢cimz zcela abstrahuji od pravni formy (ktera se
beztak v riiznych zemich li§i), nejsou v CR definovany 7adné obecné metody
a postupy, které by mély byt dodrzovany pii kazdé ekonomicky podobné kombinaci.
Naopak, dle Ceské legislativy®® se technické postupy, které maji byt pii dané
transakci dodrzeny, odviji ptedevsim od pravni formy transakce, ktera prevlada nad

12 Struktura vlastniho kapitalu zGstava stejnd jako pied kombinaci.

13 Upravu nalezneme piedevsim v obchodnim pravu, tj. v zakon& &. 90/2012 Sb. o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (fe$i predevS§im obecné zaleZitosti typu vznik/zanik spoleénosti,
zvySovani/snizovani zakladniho kapitalu apod.), dale pak v zdkon¢ ¢.125/2008 Sb. o pfeménach
obchodnich spolecnosti a druzstev. V neposledni fad¢ je Uietni problematika feSena v zdkoné
&. 563/1991 Sb., o ugetnictvi a dale pak v izce souvisejicim CUS &. 011 Operace s podnikem.
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vécnym/ekonomickym obsahem. Disledkem toho je ,,rozskatulkovani‘ dle riiznych
kritérif,** ktera nasledn& ur¢i zptsob zachyceni transakce. Jako piiklad mizeme
uvést prodej podniku, fizi sloucenim a fuzi splynutim. Ackoliv je ve vSech tfech
pfipadech ekonomicka podstata stejna, tj. sloucily se dva podniky, Gcetni feseni se
v kazdém z nich znaéné lisi. Pii prodeji podniku se pouzije ,,modifikovana“ metoda
akvizice (dojde k ptecenéni pouze nabytych aktiv pfevadéného podniku), pii fuzi
sloucenim se pouzije ,klasicka“ metoda akvizice (pfeceni se aktiva i zavazky)
a u fize splynutim metoda fresh start (pfeceni se aktiva azavazky vsSech
zacastnénych jednotek). 1 pies vSechny formaln&-pravni rozdilnosti'® se ovsem
jednd o obsahové stejnou transakci. O srovnatelnosti finan¢nich vykazd lze
Vv takovém ptipade hovofit jen stézi.

3 Specifika podnikovych kombinaci pod spole¢nou kontrolou

Hlavnim rysem kombinaci pod spole¢nou kontrolou (déle jen zkracené BCUCC?®)
je skuteCnost, Ze se neodehravaji mezi na sobé nezavislymi podniky. Tyto
kombinace probihaji mezi podniky, nad nimiz je vykonavana kontrola stejnou
osobou jak pied kombinaci, tak po ni. Typicky jde o vzajemné kombinujici
spolecnosti ve skuping, tj. napt. matefska spolecnost s dcefinou spolecnosti. Ne
vzdy se musi jednat o kombinace piimo v ekonomické skuping. Sir§i pojeti vnima
BCUCC i jako transakce mezi spole¢nostmi, které sice nejsou soucasti stejné
skupiny, ale jsou vlastnény stejnou fyzickou osobou. Aby se jednalo o BCUCC je
nutné, aby spole¢na kontrola nebyla ptechodného charakteru.’

V obou piipadech z povahy véci vyplyva, ze ne vzdy se takoveé transakce odehravaji
za obvyklych trznich podminek. Tim, Ze kupuji néco, co mi jiz de facto patii, mohu
celé transakci nastolit zcela odlisné podminky od podminek trznich, zejména vysi
poskytnuté protihodnoty. Z ekonomického pohledu se nejedna o akvizici (tj. koupi),
tudiz by ani nemélo dochazet k alokaci poskytnuté protihodnoty mezi nabyta aktiva
a prevzaté zavazky.

Dal$im bodem mohou byt odli$né divody transakce. Mezi né patii formalné-pravni
davody ¢i pouha realokace ekonomickych zdroji ve skupiné (reorganizace nebo
restrukturalizace).’® V neposledni fadé mulze jit i 0 pouhé kreativni udetnictvi

14 Napt. podle toho, zda se jednd o prodej podniku nebo pfeménu spolecnosti, zda jde o kapitalovou
spole¢nost ¢i nikoliv, zda dojde ke zméné vyse zakladniho kapitalu apod.

Pti prodeji zadna spole¢nost nezanika, zatimco u fuze slou¢enim jedna spolenost zanika, u splynuti
dokonce vsechny.

16 Business Combinations under Common Control.

17 Napt. pokud spolenost A koupi 100% podil ve spole¢nosti B a nasledné spoji jejich podniky,
nejednéa se 0 BCUCC, ale de facto o koupi podniku B spole¢nosti A. Obecné vzato jde o umélé
vytvoreni takovych podminek, které by danou transakci vyloucily z ptisobnosti IFRS 3, coz mtize
byt pro nékteré spoleénosti vyhodné (téZ nazyvano jako tzv. grooming transactions).

Nektefi tyto reorganizace z podstaty véci nepovazuji za podnikové kombinace. IASB se pfiklani
k nazoru, ze by mély byt do jejich uvah o BCUCC zahrnuty.

15
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V podobé napt. papirového vylepSeni ekonomickych ukazateld na zdkladé precenéni
nabytych aktiv a pfevzatych zavazku (v piipadé pouziti metody akvizice, ptipadné
metody fresh start), vykazani doposud nevykazanych nehmotnych aktiv ¢i naopak
vymanéni se z povinnosti pouzit metodu akvizice.

V neposledni fad¢ je Gskalim vySe zminéna identifikace nabyvatele (tj. toho, kdo
ziskava kontrolu), nebot’ z pohledu ovladajici spole¢nosti'® nedochazi ke zméné
kontroly. V piipadé poskytnuti protihodnoty v podobé vlastnich akcii mize dojit ke
zpétné kapitalové akvizici, kdy se z ptivodniho nabyvaného podniku tcetné stane
nabyvatel. Z pravniho hlediska zlistane nabyvatelem spole¢nost, kterd poskytla své
akcie (ptipadné emitovala nové).

4 Hledani vhodné metody pro BCUCC

Pfi posuzovani, kterda metoda by byla vhodnou metodou pro BCUCC je potieba
zodpovéedét si nekolik otazek. Prvni z nich je, kdo jsou uzivatelé ucetni zaveérky
prejimajici spolec¢nosti a zda se jejich potfeby lisi od uzivateld v ramci podnikovych
kombinaci dle IFRS 3. Tato otadzka Uzce souvisi s dalsi otazkou, a to zda se BCUCC
svym meritem podobaji podnikovym kombinacim dle IFRS 3, &i nikoliv.
Neodmyslitelnou roli hraji i naklady spojené se ziskanim informaci, které by nemély
prevysit uzitky z informaci plynoucich.

Odlisnost od |FRS 3

Dle IASB nékteti jimi osloveni vyjadiili nazor, ze BCUCC postradaji ekonomickou
podstatu, a to predevSim diky tomu, Ze nenastala Zadna zména v kone¢ném
vlastnikovi, ale probiha pouze pfesun ekonomickych prosttedkti, feknéme, z ,,jedné
kapsy do druhé“. Domnivaji se, ze pouziti historickych cen by mélo dostateéné
splnovat informacni potfeby vSech zainteresovanych osob (od drzitel podilt, pres
potencionalni investory az po véfitele). Néktefi investofi a analytici sami dokonce
tvrdi, Ze jejich analyzy nejsou ptili§ ovlivnény tim, zda podnik pfeceni ¢i nepieceni
svllj majetek. Stejn¢ tak pro poskytovatele pujcek ajiné vétitele neni zcela
podstatné, zda je pouzita metoda akvizice nebo spojovani podili, nebot’ jsou pro
jejich rozhodovani diilezité predevsim penézni toky, které jsou hlavnim kritériem
pro posouzeni schopnosti podniku dostat svych zavazkda.

Podobnost s IFRS 3

Existuji ovSem 1i taci, ktefi si nemysli, Ze by se BCUCC vzdy kompletné liSily od
kombinaci dle IFRS 3. Naptiklad v pfipadé, kdy existuji minoritni akcionafi

19 Qvladajici spoleénost (controlling company) ve smyslu ultiméatni matetské spole¢nosti stojici na
vrcholu skupiny, ktera vykonava kontrolu nad ptevadénym podnikem (transferred company). Dale
IASB pouziva termin piejimajici spoleénosti (receiving company), ktery by se pfi kombinacich
nezavislych spole¢nosti kryl s terminem nabyvatel (acquirer). Nicméné nabyvatel jakozto ten, kdo
ziskava kontrolu, pfi BCUCC neexistuje, nebot’ kontrola existovala jiz pfed samotnou kombinaci,
a to v rukou ovladajici spolecnosti.

10
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ptejimajici spolecnosti, jejichz podil na spolecnosti neni zanedbatelny. V takové
situaci dochazi ke zméné& vlastnické struktury u ovladajici spole¢nosti,® nebot’
takovou transakci je jeji podil rozmélnén — ¢ast prevadéného majetku
transferovaného podniku ptfipadne prdvé na minoritni akciondie a ovladajici osoba
tim pfichazi o svlij pivodné stoprocentni podil. Zaroven nékteii argumentuji, Ze
dochazi ke zméné kontroly z pohledu ptejimaciho, ktery ziskava kontrolu, kterou
pred transakci nemél. Co se tyCe vySe poskytnuté protihodnoty, IASB tika, ze
V takovychto pfipadech se poskytnutd protihodnota u BCUCC pfiblizuje
protihodnoté, ktera by byla poskytnuta mezi nezavislymi osobami, protoze v mnoha
statech existuji pfedpisy na ochranu z4jm® minoritnich akcionaft.?!

Tim nam ovSem v praxi visi otaznik nad tim, jak urcit hranici mezi tim, kdy se jedna
o transakci podobnou IFRS 3 a kdy nikoliv. Nabizelo by se stanoveni urgitych
kvantitativnich ukazatelti, napt. stanovenim procenta ucasti minoritnich akcionait
Vv prejimajici spolecnosti. Bohuzel se doslo k zavéru, Zze tento ,threshold” by
ovladajici spolecnost mohla obejit naptiklad nakupem/prodejem akcii podle toho,
do které kategorie by potiebovala spadnout s tim, Ze po transakci dané akcie zpétné
prodd/odkoupi. Proto se vramci feSeni minoritnich akcionaftu pfistoupilo
k posouzeni kvalitativnich faktort. Hlavnim z nich je skute¢nost, zda je spole¢nost
(resp. jeji podily):

e vefejné obchodovatelna (publicly traded company), nebo
e neveiejn¢ obchodovatelna (privately held company).

V piipadé spole¢nosti s vetejné obchodovatelnymi podily se rada piiklani k ndzoru,
ze transakce s takovymi spole¢nostmi se velmi blizi podnikovym kombinacim dle
IFRS 3 a méla by na né byt uplatnéna metoda akvizice.

U soukromé drzenych podilli rada uvazuje pfedevS§im nad pravdépodobnym
prevazenim nakladl pii pouziti metody akvizice nad uzitky z ni plynoucimi, coz by
bylo v rozporu s koncepénim ramcem. Navrhuje tedy, Zze pokud jsou i minoritni
akcionafi soucasti skupiny, méla by byt pouzita metoda spojovani podilii. Pokud
jsou minoritnimi akcionafi nezavislé osoby, je uvazovana moznost ,,opt-out®, pii
které se piejimajici spole¢nost miize vymanit z pozadavku pouziti metody akvizice
za podminky, Ze o tomto svém zaméru své minoritni akcionafe informuje a ti
nebudou proti.

20 \/ychazime-li napi. ze zadéani, kdy ovladajici spole¢nost vlastni 100 % spole¢nosti A a 75 %
spolecnosti B (25 % drzi minoritni akcionafi mimo skupinu) a probéhne koupé podniku A
spolecnosti B.

Napft. u nds § 395 zdkona o obchodnich korporacich opraviiuje akcionafe k odkupu jeho akcii
hlavnim akcionafem (ten, kdo vlastni vic nez 90 % vSech akcii spolecnosti), a to postupem podle
ustanoveni tohoto zdkona o povinném vefejném navrhu smlouvy. Toto ustanoveni vychazi ze
smérnice EU.

21
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EFRAG (2021) ve svém komentafi s témito stanovisky IASB souhlasi, ale zaroven
IASB vyzyva ke zvazeni situace, kdy nevefejné obchodovatelna spole¢nost vlastni
vetejné kotované dluhové nastroje. Dle mého nazoru je tato situace obdobna jako
u vefitelt spolecnosti a pro né€ je primdrni informaci penézni tok, nebot’ nejlépe
vypovida o schopnosti spolecnosti splacet své dluhy, a na néj by piipadné
(ne)precenéni nemelo mit vliv.

4.1 Aplikace metody akvizice a jeji modifikace

Jak jiz bylo vySe uvedeno, IASB navrhuje pouziti metody akvizice pro BCUCC,
kdy v prejimajici spole¢nosti existuje podstatny pocet minoritnich akcionait
(abstrahujeme-li od vyjimek). Aby bylo dosazeno srovnatelnosti, méla by byt
metoda akvizice pouzita stejnym zplisobem, jako je stanoveno v IFRS 3. Nicméné
IFRS 3 neuvazuje situaci, kdy protihodnota poskytnuta piejimajici spole¢nosti miize
byt ovlivnéna ovladajici spole¢nosti z titulu vykonavané kontroly. V takovém
pfipadé nelze hovofit o obvyklych trznich podminkach, ¢imz vznika otazka, jakym
zpusobem nalozit se vzniklym goodwillem, ktery v trznich podminkach piedstavuje
jiz existujici goodwill pfevadéného podniku a cenu za piedpokladané synergické
efekty.??

V ptipadég, ze by se poskytnuta protihodnota liila od trzni protihodnoty, nabizi se
moznost modifikovat metodu akvizice a rozdil mezi ,.trzni“ protihodnotou
a hodnotou skute¢né¢ poskytnutou vykézat jako operaci s vlastniky, tudiz do
vlastniho kapitalu.?®

e Pokud by poskytnutd hodnota byla vyssi, jednalo by se o pterozdé€leni vlastniho
kapitalu prejimajici spole¢nosti (distribution from equity);

e Pokud by naopak byla nizsi, jednalo by se o ptispévek do vlastniho kapitalu
prejimajici spolecnosti (contribution to equity).

Jaky zplisobem se ovSem ur¢i tento rozdil prevySujici trzni hodnotu? IASB
nespecifikuje pozadavky, jakym zplsobem by spoleCnost méla tento rozdil
identifikovat, nebot’ to v praxi neni mnohdy ani mozné. V piipad¢ vyssi poskytnuté
protihodnoty vyzkum dospél k ndzoru, ze pokud existuji minoritni akcionafi
V piejimajici spolecnosti, je vysoce nepravdépodobné, Ze by dochazelo k preplaceni
trzni hodnoty, nebot’ v takové situaci by ¢ast ,,potencionalni ztraty” nesli prave
minoritnimi akcionati. To je malo pravdépodobné s ohledem na jizZ zminénou
existenci ochrany minoritnich akcionaid. Goodwill je tedy mozno vykazat a zlistava
pouze pozadavek na testovani na sniZzeni hodnoty goodwillu stejné tak, jako tomu
je vIFRS 3.

2 Jinymi slovy téZ piedstavuje rozdil mezi fair value poskytnuté protihodnoty a sumou fair value
identifikovatelnych aktiv a zavazki.

23 Dle IFRS 3 by byl tento rozdil bud’ souéasti goodwillu, nebo hospodéiského vysledku daného roku
(gain on bargain purchase).

12



Cesky finanéni a tiéetni Gasopis, 2021, roé. 16, &. 3, s. 5-19.

Y r

Obr. 1 Srovnani u¢etniho zachyceni vyssi poskytnuté protihodnoty
v obvyklych a neobvyklych trznich podminkach
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Zdroj: Zpracovani autora (dle IASB, 2020).
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Obr. 2 Srovnani i¢etniho zachyceni nizsi poskytnuté protihodnoty
v obvyklych a neobvyklych trznich podminkach
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Zdroj: Zpracovani autora (dle IASB, 2020).

Opacny pripad (ptispevek do vlastniho kapitalu) je rovnéz malo pravdépodobny,
nebot’ by dochazelo k pferozdéleni smérem od ovladajici osoby k minoritnim
akcionaiim (¢ast zisku z vyhodné koup€ by nalezela jim). Na druhou stranu se muize
stat, Ze spole¢nost ve vynuceném prodeji tuto vyhodu ziska. Na rozdil od IFRS 3 by
ji ovSem neméla vykazat ve vykazu zisku a ztrat, ale ve vlastnim kapitalu.

Cim se IASB viibec nezabyvi, je vykazani nové identifikovatelnych aktiv, jako jsou
nehmotna aktiva. To nastava pravé pii alokaci poskytnuté protihodnoty, nebot’ v ni
jsou obsazena i napf. pravé nehmotna aktiva, ktera zatim nesplnila u pevadéného
podniku podminky pro vykazani (nebot’ jsou napf. interné generovana). Neni
u BCUCC moznost zneuziti tohoto atributu?

13
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4.2 Aplikace metody spojeni podila
Jak jiz bylo diive feCeno, pouziti této metody se nabizi u nevefejné
obchodovatelnych spolecnosti, které nemaji minoritni akcionafe nebo V piipade,
kdy takovi minoritni akcionafi existuji, ale jsou o pouZiti této metody informovani
a nenamitaji nic proti jejimu pouziti.
Jelikoz IFRS 3 nedovoluje pouziti této metody, neni nikde blize specifikovana, ¢cimz
vznikla i rozli¢na praxe. Cilem IASB je pfedepsat jednu jedinou metodu, ktera bude
aplikovana pro vSechny relevantni BCUCC. Je tedy potieba sjednotit zpiisob, jakym
u ptejimajici spolecnosti:

e ocenit nabyta aktiva a pfevzaté zavazky;

e ocenit poskytnutou protihodnotu;

o vykazat rozdil mezi dvéma vyse uvedenymi hodnotami; a

¢ informovat o obdobi predchazejicim dané kombinaci.

Metoda spojeni podilti pfi ocenéni Cistych aktiv pouziva tcetni hodnoty. Otazkou
zustava, odkud by tyto hodnoty mély byt prevzaty. Z finan¢nich vykazt ovladajici
(konsolidujici) jednotky nebo vykazi pievadéné jednotky? Ve vétsing ptipadt jsou
tato Cisla identickd. Nemusi tomu tak byt ovSem vzdy, napf. pokud ovladajici
jednotka v minulosti pofidila svou dcefinou spole¢nost od tieti strany, se tyto
hodnoty budou li§it.?* V takovém pitipadé se IASB pfiklani k pouziti hodnot
z vykazu prevadéného podniku.

Co se tyce poskytnuté protihodnoty, panuje shoda na tom, ze pokud je poskytnuta
Vv podobé aktiva, jeho ocenéni by meélo zlstat v ucetnich hodnotach. V piipadé
protihodnoty v podobé vlastnich akcii/podilti, neni stanoven zpiisob, jakym je
ocenit.

Stejné jako u pouziti metody akvizice zlstava otazka, jak vykazat rozdil pravé mezi
poskytnutou protihodnotou a pfevadénym cistym majetkem. V tomto piipade se
nabizi jednoznacna odpovéd’, a to ze by rozdil mél byt vykdzan v kapitalu bez
ohledu na to, jestli je protihodnota vyssi nebo nizsi. Danou polozku nelze vykazat
jako zisk z vyhodné koupé, nebot’ jde realné o operaci s vlastniky, a ne o koupi.

5 Dosavadni praxe ve svété a otevicené otazky

V mnoha zemich je povoleno pouziti metody spojeni podili pii BCUCC, napf.
v evropskych zemich tomu dopomohlo v roce 2013 vydani Smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26.cervna 2013 o ro¢nich ucetnich
zaveérkach, konsolidovanych ucetnich zavérkach a souvisejicich zpravach urcitych
typlt spolecnosti, ktera v odstavci 29 pozaduje, aby pti prevodech podnikii pod
spole¢nou kontrolou byla povolena metoda spojovani podili. Mimo Evropu je tato

2 Nebot’ ovladajici jednotka k datu akvizice piecenila identifikovatelna aktiva a zavazky, zatimco
pievadéna spolecnost dale pokracovala v Gi¢tovani na historické bazi.

14



Cesky finanéni a tiéetni Gasopis, 2021, roé. 16, &. 3, s. 5-19.

oblast bud’ Casto opomijena (zejména ve statech, kde prejimaji IFRS jako své
narodni standardy — napi. Australie, Novy Zéland, Malajsie aj.) nebo si naopak
(i pres aplikaci IFRS) na toto ,,vynechané* téma vytvotily vlastni postupy (Hong
Kong, Jizni Korea).?®

Mimo tyto zemé lze zminit Cinu, ktera natizuje pouziti metody spojeni podilti pro
vSechny BCUCC bez ohledu na dal§i faktory, coz v zasad€é odrazi obecny
ekonomicky kontext Ciny, kdy tim, Ze vétSina akcii spoleénosti neni vefejné
obchodovana, neni ani potfeba zdlraziovat potieby investori a véfitelll (Baker,
Biondi a Zhang, 2009). Rada pro ¢inské ucetni standardy ve své kvétnové reakci na
diskuzni zpravu IASB (CASC, 2021) dokonce uvadi, ze v Ciné minoritni akcionafi
nikterak neupiednostiiuji metodu akvizice a Ze tento pristup je dokonce v rozporu
S koncepcnim ramcem IFRS, ktery tika (odst. 3.8), ze Gcetni feSeni by méla byt
volena z pohledu vykazujici jednotky jako celku nez z pohledu nékterych investort,
véfiteld i poskytovateltl pajéek. Zdtraziiuje piitom, Ze se v Ciné velmi osvédgila
praveé metoda spojovani podila.

V praxi tim vznikly rozlicné zptisoby vykazovani, naptiklad jak a od koho by
prejimajici spolecnost méla piebrat ti€etni hodnoty prevadéného majetku. Ackoliv
IASB preferuje pouziti ucetnich hodnot aktiv a zdvazkli z vykazii pievadéného
podniku, napf. hongkongska smérnice’® uvadi, Ze je potieba pouzit hodnoty
prevzaté zucetnich vykazii ovladajici jednotky a pokud takové neexistuji
(ovladajici jednotka nesestavuje konsolidované ucetni vykazy), az pak se pouziji
hodnoty z vykazi samotné pievadéné jednotky. Stejné tak prave tato smérnice fika,
Ze by se méla upravit i minuld obdobi, coz IASB nevyZzaduje a postacoval by ji
prospektivni pfistup.

Dalsi rozli¢nosti je zptisob prevzeti hodnot. M¢l by piejimajici vykazat pievzaté
hodnoty v brutto hodnotach a zaroven piebrat i opravky/opravné polozky nebo je
kompenzovat, tj. snizit brutto hodnotu o opravky/opravné polozky a ty nasledné
zrusit?

Rozdily panuji napt. i v uréeni, jaké transakce spadaji pod spole¢nou kontrolu a jaké
nikoliv. IASB se vyjadrila, Ze nezalezi, zda jsou piejimajici a prevadéné podniky
soucasti jedné konsolidujici skupiny. Lze na né pohlizet jako na BCUCC i v pfipadg,
ze je spolecnad kontrola vykondvana mimo skupinu, napt. fyzickou osobou. To
ovsem vylucuje napt. francouzska tprava platna od roku 2017 (Francie, 2016).

Za zminku urc€ité stoji i tzv. push down accounting pouzivany v americkém US
GAAP (Deloitte, 2016a; FASB, 2007), kdy se jedna o takové tcetni zobrazeni, které
umoznuje, aby alokace poskytnuté protihodnoty (kupni ceny) byla provedena

%5 [ pravé diky nim bylo pfed lety toto téma akcentovano a nasledné zafazeno mezi projekty IASB &i
EFRAGU.

% AG 5 Merger Accounting for Common Control Combinations (HKICPA, 2005) ¢i Transactions
Under Common Control (KASB, 2012).
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U pfevadéného podniku. To znamena, Ze se pro néj kupni cena stane ,,novou cilovou
ucetni hodnotou®. Musi ji tedy alokovat na sv4 aktiva a pasiva a vykazat ptipadné
zisky a ztraty z toho vyplyvajici ve své rozvaze a vysledovce. Vykazani goodwillu
bychom tedy nehledali u piejimajici jednotky, ale u pfevadéné jednotky. Stejné tak
naklady spojené s akvizici podniku jsou vykézany u pifevadéného podniku.
Zjednodusené feceno, veskeré uctovani o BCUCC probéhne na Grovni pievadéného
podniku (Deloitte, 2016b).

6 Zavér

Zrekapitulujeme-li poznatky IASB a dalsich, tak 1ze obecné fici, Ze nelze napasovat
jednu jedinou metodu na vSechny BCUCC, nebot’ mezi nimi mnohdy existuji velké
rozdily.

Pokud existuji minoritni akcionafi pfejimajici spolecnosti, méla by byt (az na
vyjimky) pouzita metoda akvizice, nebot’ se nejedna o pouhou reorganizaci ve
skuping, plus zde dochazi ke zmén€ pomeru majetkovych uUcasti tim, ze ¢ast
prevadéného podniku nepiimo piechdzi na minoritni akcionafe. Tim se tyto
kombinace podobaji kombinacim dle IFRS 3 a méla by na n¢€ byt uplatnéna stejna
pravidla. Nicméné pokud by z titulu nizké poskytnuté protihodnoty vznikl zisk
Z vyhodné koupé, nebude vykazan vysledkove, ale rozvahové do kapitalu. Naopak,
pokud vznikne goodwill, bude vykazan zcela stejné jako v IFRS 3.

Pii zvazovani poméru naklada na ziskani informace s uzitky z nich plynoucimi byla
stanovena vyjimka u vefejné neobchodovatelnych spole¢nosti, a to v piipadé, ze
i minoritni akcionafi jsou propojenymi osobami nebo Vv pfipadé, kdy sice
propojenymi osobami nejsou, ale byli informovani o pouziti metody spojovani
podilt a nemaji proti tomu vyhrady. U spole¢nosti vefejné obchodovatelnych nejsou
navrhnuty zadné vyjimky.

Pokud prejimajici spole¢nost nema minoritni akcionate, méla by se na ni vztahovat
metoda spojovani podild, nebot takové informace by mély jejim uzivateltim,
kterymi jsou piedevSim véfitelé a poskytovatelé pujcek, stacit. Ptejimajici
spoleCnost pfitom vykaze nabytd aktiva a prevzaté zavazky z ucetnich knih
prevadéného podniku a nemusi pfitom upravovat komparativni udaje za predchozi

obdobi.

Zda zvolit metodu akvizice ¢i spojovani podili lze pro piehlednost znazornit
do nésledujiciho diagramu:
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Obr. 3 Volba nejrelevantnéjsi metody v ramci BCUCC
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A 4 A
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Zdroj: Pteklad autora (IASB, 2020).

Literatura

BAKER, C. R., BIONDI, Y., ZHANG, Q., 2009. Disharmony in international
accounting standards setting: The Chinese approach to accounting for business
combinations. Critical Perspectives on Accounting [online]. Sv. 2, ¢. 2, s. 107-117.
doi: 10.1016/j.cpa.2009.11.004.

BIANCONE, P. P., 2013. Business Combinations Under Common Control
(BCUCCQC): the Italian Experience. GSTF Journal on Business Review (GBR)
[online]. Sv. 2, ¢ 3, s. 51-60. [vid. 14. 4. 2021]. Dostupné z:
http://d16.globalstf.org/index.php/gbr/article/view/1270.

CASC [China Accounting Standards Committee], 2021. Concerns about IASB’s
preliminary view on BCUCC DP from some China’s stakeholders [onling].
[vid. 25. 9. 2021]. Dostupné z: https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/meetings/
2021/may/eeg/ap4a-concerns-about-iasbs-preliminary-view-on-bcucc-dp-from-
some-chinas-stakeholders.pdf.

DELOITTE, 2016a. A Roadmap to Common-Control Transactions [online]. [vid.
14. 4. 2021]. Dostupné z: https://wwwz2.deloitte.com/us/en/pages/audit/articles/a-
roadmap-to-common-control-transactions.html.

17


http://dl6.globalstf.org/index.php/gbr/article/view/1270
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/meetings/%202021/may/eeg/ap4a-concerns-about-iasbs-preliminary-view-on-bcucc-dp-from-some-chinas-stakeholders.pdf
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/meetings/%202021/may/eeg/ap4a-concerns-about-iasbs-preliminary-view-on-bcucc-dp-from-some-chinas-stakeholders.pdf
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/meetings/%202021/may/eeg/ap4a-concerns-about-iasbs-preliminary-view-on-bcucc-dp-from-some-chinas-stakeholders.pdf
https://www2.deloitte.com/us/en/pages/audit/articles/a-roadmap-to-common-control-transactions.html
https://www2.deloitte.com/us/en/pages/audit/articles/a-roadmap-to-common-control-transactions.html

Schreckova, A.: Podnikové kombinace pod spolecnou kontrolou.

DELOITTE, 2016b. A Roadmap to Pushdown Accounting [online]. [vid. 18. 6.
2021]. Dostupné z: https://www?2.deloitte.com/us/en/pages/audit/articles/a-
roadmap-to-pushdown-accounting.html.

EFRAG, 2021. Draft Comment Letter ,, Re: Business Combinations under Common
Control [online]. [vid. 24, 4, 2021]. Dostupné Z
https://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=%2fsites%2fwebpublishing%2f
SiteAssets%2fEFRAG%2520Draft%2520Comment%2520L etter%25200n%2520
BCUCC.pdf.

FASB, 2007. Statement of Financial Accounting Standards No. 141 Business
Combinations [online]. [vid. 17. 5. 2021]. Dostupné z: https://www.fasb.org/jsp/
FASB/Document_C/DocumentPage?cid=1218220124901&acceptedDisclaimer=tr
ue.

FRANCIE, 2016. Réglement N° 2016-08 du 2 décembre 2016 modifiant [’annexe
du réglement n° 99-02 du 29 avril 1999 du Comité de la réglementation comptable
modifié relatif aux comptes consolidés dessociétés commerciales et entreprises
publiques [online]. [vid. 20. 5. 2021]. Dostupné zZ
https://lwww.anc.gouv.fr/files/live/sites/anc/files/contributed/ ANC/1_Normes_fran
%c3%aT7aises/Reglements/2016/Abroges/Reglt 2016-

08/Reglt_2016_08 CONSO_99 02.pdf.

HKICPA [Hong Kong Institute of Certified Public Accountants], 2005. AG 5
Merger Accounting for Common Control Combinations [online]. [vid. 19. 5. 2021].
Dostupné z: https://www.hkicpa.org.hk/hksaebk/HKSA Members_Handbook
Master/volumell/ag5.pdf.

IASB, 2020. IFRS Standards Discussion Paper DP/2020/2 Business Combinations
under Common Control  [online]. [vid. 21. 4. 2021]. Dostupné z:
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/project/business-combinations-under-
common-control/discussion-paper-bcucc-november-2020.pdf.

PELAK, J., 2019. Interpretace NUR 1-25 Ocenéni po piredchiidci [onling]. [vid. 24.
5. 2021]. Dostupné z: http://nur.cz/interpretace/schvalene-interpretace/i-25-a/.

POSPISIL, J., VOMACKOVA, H., 2018. Business Combinations of Czech
Companies: Empirical Analysis of Their Typology. Acta Universitas Agriculturae
et Silviculturae Mendelianae Brunesis [online]. Sv. 66, ¢. 1, s. 313-323. [vid. 12. 5.
2021]. doi: 10.11118/actaun201866010313.

VOMACKOVA, H., 2009. Ucetnictvi akvizici, fiizi a jinych viastnickych transakci.
Praha: Bova Polygon.

18


https://www2.deloitte.com/us/en/pages/audit/articles/a-roadmap-to-pushdown-accounting.html
https://www2.deloitte.com/us/en/pages/audit/articles/a-roadmap-to-pushdown-accounting.html
https://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=%2fsites%2fwebpublishing%2fSiteAssets%2fEFRAG%2520Draft%2520Comment%2520Letter%2520on%2520BCUCC.pdf
https://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=%2fsites%2fwebpublishing%2fSiteAssets%2fEFRAG%2520Draft%2520Comment%2520Letter%2520on%2520BCUCC.pdf
https://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=%2fsites%2fwebpublishing%2fSiteAssets%2fEFRAG%2520Draft%2520Comment%2520Letter%2520on%2520BCUCC.pdf
https://www.fasb.org/jsp/%20FASB/Document_C/DocumentPage?cid=1218220124901&acceptedDisclaimer=true
https://www.fasb.org/jsp/%20FASB/Document_C/DocumentPage?cid=1218220124901&acceptedDisclaimer=true
https://www.fasb.org/jsp/%20FASB/Document_C/DocumentPage?cid=1218220124901&acceptedDisclaimer=true
https://www.anc.gouv.fr/files/live/sites/anc/files/contributed/ANC/1_Normes_fran%c3%a7aises/Reglements/2016/Abroges/Reglt_2016-08/Reglt_2016_08_CONSO_99_02.pdf
https://www.anc.gouv.fr/files/live/sites/anc/files/contributed/ANC/1_Normes_fran%c3%a7aises/Reglements/2016/Abroges/Reglt_2016-08/Reglt_2016_08_CONSO_99_02.pdf
https://www.anc.gouv.fr/files/live/sites/anc/files/contributed/ANC/1_Normes_fran%c3%a7aises/Reglements/2016/Abroges/Reglt_2016-08/Reglt_2016_08_CONSO_99_02.pdf
https://www.hkicpa.org.hk/hksaebk/HKSA_Members_Handbook_%20Master/volumeII/ag5.pdf
https://www.hkicpa.org.hk/hksaebk/HKSA_Members_Handbook_%20Master/volumeII/ag5.pdf
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/project/business-combinations-under-common-control/discussion-paper-bcucc-november-2020.pdf
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/project/business-combinations-under-common-control/discussion-paper-bcucc-november-2020.pdf
http://nur.cz/interpretace/schvalene-interpretace/i-25-a/
https://doi.org/10.11118/actaun201866010313

Cesky finanéni a tiéetni Gasopis, 2021, roé. 16, &. 3, s. 5-19.

Business combinations
under common control

Adéla Schreckova
Abstract:

This essay deals with business combinations under common control and discusses
possible accounting treatments depending on needs of users of financial statements.
First, general methods used for business combinations are described, then it comes
closer to business combinations under common control underlining their specific
characteristics and how these should be treated in financial statements in various
situations (e.g. a non-controlling interest involved, a simple reorganisation within
agroup). In the end, it shortly outlines some of different approaches in various
countries to emphasize the need of unification of accounting methods and enhancing
the comparability of financial statements when accounting for business combinations
with the same economical substance.

Keywords: Business combination; Common control; Acquisition
method; Pooling of interest; Non-controling interest;
Goodwill.
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