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Abstrakt:

Clanek dava do kontextu problematiku informaéni asymetrie s finanénim
vykaznictvim, a to konkrétn¢ posileni informaéniho potenciadlu pfijetim IFRS
z perspektivy investora ve zdravotnickych zafizenich v prostiedi Velké Britanie.
Povinné zavedeni mezinarodnich uéetnich standardi IFRS napfi¢ vefejnym sektorem
pocinaje Ucetnim obdobi 2009/10 mélo za cil zvysit transparentnost a zlepsit
srovnatelnost finan¢nich informaci. Tento krok s sebou také mimo jiné pfinesl
nezamysleny efekt v podobé dopadu na vysi dividendy Public dividend capital
(PDC). Provedena empiricka analyza tak testovala vyznamnost daného efektu a vlivli
na jeho zménu. Na zakladé korelaéni analyzy, provedené s pomoci Pearsonova
korela¢niho koeficientu, a analyzy vyznamnosti, realizované prostiednictvim T-testu,
verejn¢ dostupnych dat 16 NHS Foundation Trusti zastieSujicich fakultni nemocnice
lze konstatovat, ze se dividenda PDC po pfijeti IFRS vyrazné zmeénila zejména
vlivem vysledku hospodareni za ucetni obdobi.
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1 Uvod

Cilem c¢lanku je podivat se na §irsi disledky implementace vykaznictvi dle IFRS
pocinaje G¢etnim obdobi 2009/10 ve zdravotnickych zafizenich v prostiedi Velké
Britanie, a to predevsim na jeho nezamyslené dopady. Dopad implementace je pak
dale zkouman zhlediska informa¢niho vyznamu pro investora, kdy jsou
analyzovany zmény vySe dividendy Public dividend capital (PDC) k vyplaceni
a vlivy na jeji zménu. Timto zpusobem ¢lanek navazuje v kontextu problematiky
informacni asymetrie na jednu ze zakladnich funkci cCetnictvi, a to na podporu
ekonomického rozhodovani investorti (Allen, 1990; Arrow, 1963). Optikou
uzite¢nosti muze byt tato funkce pro praktické ucely zajisténa s pomoci kvalitniho
ucetnictvi (Feltham a Christensen, 1988). Obecné lze kvalitu ucetnich informaci
definovat jako vlastnost, kterd udava miru, v jaké ucetni zavérka odrazi skute¢nou
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ekonomickou kondici podniku (Chen a kol., 2010). Ovsem je-li zde vénovana
pozornost pfedevsim vlastnické perspektive, zuzuje se definice kvality ucetnictvi
na presnost, s jakou Ucetni zavérka piinasi investorim informace o ocekavanych
budoucich penéZnich tocich podniku (Callen, Khan a Lu, 2013). Pfijeti IFRS ma tak
velky vyznam zejména pro funkci ucetniho vykaznictvi pro ekonomicka
rozhodovani prave skrze zlepSeni kvality G€etniho vykaznictvi predev§im zvySenim
srovnatelnosti ucetnich zavérek, coz by meélo zvysit vyznam této funkce
(Briiggemann, Hitz a Sellhorn, 2013).

Vyznamnym piikladem v tomto sméru je Velka Britanie, kde povinné od ucetniho
obdobi 2009/10 NHS Foundation Trusty zastfeSujici skupiny nemocnic,
jakozto soucast vefejného sektoru, zacaly vykazovat dle IFRS. Divodem piechodu
vefejného sektoru na vykaznictvi dle IFRS bylo nésledovani dobré praxe
soukromého sektoru, zejména ,,Zvysend transparentnost a lepsi srovnatelnost
financnich informaci, které nakonec povedou ke snizeni nakladii pro spolecnosti
ziskavanim kapitalu“ (EC, 2001). Pouziti mezinarodnich ucetnich standardd
pro vetejny sektor IPSAS bylo FRAB sice taky vzato v potaz, ale tyto standardy
byly povazovany za , nedostatecné rozvinuté formy zdakladu pro ucetnictvi
ve verejném sektoru UK (FRAB, 2006). Dale FRAB ve své 7. zpravé uvedlo,
ze ,,podle nazoru Rady by viada méla prevzit viidci roli v prijimdni IFRS“ (FRAB,
2004), coz by mélo vyznamny vliv na ptechod na finan¢ni vykaznictvi dle IFRS
napfi¢ ustfednimi vladnimi organy a NHS. Zpétné¢ pak FRAB ve své 14. zpravé
celkové zhodnotila tento piechod jako tspésny (FRAB, 2011). Jedinou vytkou bylo
odlozeni implementace IAS 27 o dva roky.

Dany clanek se vSak nezabyva pouze dopadem pfijeti IFRS na konkrétni polozky
finan¢nich vykazti NHS Foundation TrustG zastfeSujicich fakultni nemocnice,
jak tomu bylo u predchoziho vyzkumu v dané oblasti. Namisto hodnoceni
jednotlivych poloZek zvlast' je zaGlenéna perspektiva vetejného investora, ktery je
zastoupen zékladnim kapitalem danovych poplatnik (PDC) a tokem dividend PDC.
Na rozdil od pfedchoziho vyzkumu, ktery se fadi dle Briiggemanna, Hitze
a Sellhorna (2013) do zamyslenych dopadu dle Natizeni EU ¢. 1606/2002, se tento
vyzkum zabyva jednim z nezamyslenych dopadu, konkrétné vyplatou dividend.
Nasledujici analyza testuje zavislost mezi zménou vysSe jednotlivych polozek
rozvahy/vykazu o finan¢ni situaci a vykazu zisku a ztraty/vykazu o uplném
vysledku hospodateni a dividendy PDC jakoz i vyznamnost dopadu pfijeti IFRS,
a to jak na vysi této dividendy, tak i na souvisejici polozky.

2 ReSerse zdroju

V minulosti byla zaznamendna jiz fada rozhodnuti pro pouziti spole¢ného ucetniho
ramce napii¢ vefejnym a soukromym sektorem. Spoleény ramec byl piijat
napt. Australii a Novym Zélandem (stejné jako diive Spojené kralovstvi uplatn ilo
GAAP prizptisobené pro vetejny sektor), které sklidilo znac¢nou kritiku (Barton
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2005a; Ellwood a Newbury, 2006). To meélo za nasledek néavrat Australie
k ucetnictvi pro vetejny sektor (Barton 2011; Day, 2011). Na rozdil od IPSAS
(mezinarodni tcetni standardy mezinarodniho vetejného sektoru vytvarené IPASB)
jsou IFRS uréeny pro subjekty zalozené za i¢elem tvorby zisku, proto tedy vyzaduji
prizptisobeni pro veiejny sektor. Casta kritika pouzivani spole¢ného ramce napiic
sektory je zalozena na dvou hlavnich rozdilech:

1. Povaha obou sektort, kde jeden je zaloZen na trznich transakcich, kdezto druhy
na kolektivnich rozhodnutich spojenych s demokratickou odpoveédnosti
(GASB, 2017);

2. Zatimco stanovenym cilem pro jeden z nich je tvorba zisku, druhy se zabyva
socialnim blahobytem a u¢innym poskytovanim sluzeb (obecné jsou vladni
organizace pouze spravci majetku nebo poskytuji vefejné statky, jejichz vyuziti
spole¢nosti nebrani spotiebé jednotlivcem) (Barton, 2005b).

Oba primarni rozdily jsou ptivodci nekonzistence mezi obéma oblastmi v zasadnich
ucetnich otazkach, jako je uloha a vyznam informaci z hlediska teorie zastoupent,
definice aktiv, uznani a zptisobu méfeni.

Je ale nutno mit na paméti, ze pravé volba odvétvi muze mit kliCovou roli
ve smysluplnosti piechodu organizaci vefejného sektoru z GAAP pro vetejny sektor
na IFRS. V ptipad¢ zdravotnictvi, kde je napt. v ramci zemi EU kromé vetejnych
nemocnic také velké zastoupeni i nemocnic v soukromém vlastnictvi (Kruse a kol.,
2018), lze predpokladat zlepSeni srovnatelnosti vykonnosti nemocnic po pfijeti
IFRS. Lepsi srovnatelnost vykonnosti nemocnic napti¢ soukromym a vefejnym
sektorem by byla bezesporu i velkym pfinosem pro dal$i vyzkum vzhledem k tomu,
ze jiz v soucasné dob¢ existuje fada studii porovnavajicich vykonnost obou dvou
sektort (Czypionka a kol., 2014; Herrera a kol., 2014; Herr, Schmitz a Augurzky,
2011; Tiemann a Schreyégg, 2009).

Nicméné, i ptes formalni sjednoceni vykaznictvi organizaci obou sektorti, budou
vy$e uvedené rozdily pretrvavat. To prameni zejména z existence odlisnych
primarnich uzivateli cetnich zavérek. Zatimco primarnimi uzivateli ucetnich
zéveérek soukromych nemocnic jsou soukromi vlastnici, primarnim uzivatelem
ucetnich zavérek vefejnych nemocnic je stat zastoupeny vladnimi predstaviteli.
S rozdilnymi primarnimi uzivateli ucetnich zavérek se bez pochyby poji odlisné
pozadavky na vykonnost. V piipad¢é zdravotnictvi je sice patrny vicekriterialni
ptistup (Hult a kol., 2008; Shea a kol., 2012; Meier a O‘Toole, 2013; Singh, Darwin
a Poto¢nik, 2016), avSak je zfejmé, ze u soukromych nemocnic bude vyvijen vétsi
tlak na ziskovost, narozdil od vefejnych nemocnic, kde na prvnim misté bude
predevsim dostupnost zdravotni péce v co nejvyssim spektru sluzeb bez ohledu na
rozdily v ziskovosti jednotlivych segmenti zdravotni péée. Ptipad Velké Britanie je
znacné specificky. PfestoZze jsou v daném clanku analyzovany vykazy
zdravotnickych zatizeni pod spravou NHS Foundation Trustd, kde primarnim
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uzivatelem ucetnich zavérek je britské Ministerstvo zdravotnictvi, je zde patrné
ziskové kritérium v podobé dividendy PDC ve vysi 3,5 % p. a. odvadéné do statniho
rozpoctu.

Dopad implementace IFRS u 100 firem ve Velké Britanii zhodnotila Aisbitt (2006),
pficemz zjistila, Ze celkovy dopad na vlastni kapital spoleCnosti je sice
zanedbatelny, ovSem vliv zmény na jednotlivé polozky mulze byt znacny.
K obdobnému zaveéru rovnéz piisli Lantto a Sahlstrom (2009), ktefi pii analyze
dopadu prtijeti IFRS na finské firmy zjistili, Ze se vétSina mistnich vysledovek
arozvah sestavenych dle mistnich GAAP vyrazné 1isi od vysledovek a rozvah
sestavenych dle IFRS na Grovni 5 %. Disledkem toho je, ze jednotlivé polozky maji
dopad napf. na pomérové financni ukazatele. Vysledky téchto autori naznacuji,
ze implementace IFRS méni vyznam vétSiny pomérovych financnich ukazateld.

Co se tyce vefejného sektoru ve Velké Britanii, charakter ucetnich udaju
a jejich pouziti se 1i8i od kotovanych spole¢nosti, napt. vyskyt poloZzek goodwill,
vyzkum a vyvoj je méné casty, na rozdil od pouziti historickych cen
(Ellwood, 2003); spise se zabyva ucelnosti pouzitych penéz nez ziskovosti. Prijeti
IFRS muze mit také odlisny dopad na organizace v riznych odvétvich vefejného
sektoru. Dopad ptijeti IFRS zavisi rovnéZ na volbé uéetnich metod a odhadu
jednotlivych organizaci, jelikoz na zdkladé fady IFRS standarddi jsou povoleny
ruzné ucetni ptistupy (Nobes, 2006).

Dle studie Ellwood a Garcia-Lacalle (2012) rozdil mezi puvodnimi,
a prepracovanymi vykazy dle IFRS u NHS spoc¢iva ve zvyseni dlouhodobych aktiv
0 9,3 % z divodu zahrnuti PFI! projektt dle IFRIC 12 do rozvahy po implementaci
IFRS (CIMA, 2009; Ellwood, 2008), ale také v poklesu ¢istych aktiv o 4,1 %
v dasledku uznani zavazkt ve vztahu k PFI projektim. Dlouhodobé zavazky se tak
Vv priméru zvysily o vice nez 300 %. Doslo také ke snizeni hospodaiského vysledku
za ucetni obdobi o vice nez vice nez 300 %, do kterého se po pfechodu na IFRS
promitla nejen zména ocenéni, ale i odpisy aktiv vzeslych z PFI projekti a k nim
vazici se snizeni hodnoty aktiv dle IAS 36 a vykazovani aktiv uréenych k prodeji
adle IFRS 5.

3 Metodologie a formulace hypotézy

Testovany vzorek se sklada z 16 NHS Foundation Trustl zastfesujicich fakultni
nemocnice, u kterych bylo mozné nalézt finan¢ni vykazy pred a po pfijeti [FRS
na jejich oficialnich internetovych strankach. Zvoleny rozsah Sesti let je rozdélen
do dvou obdobi — tfi roky dle UK GAAP a tfi roky dle IFRS. Ugetni obdobi 2009/10

1 Private finance initiative (PFI) projekty jsou piikladem Public private partnership (PPP) projektti

ve Velké Britani, které byly ve zna¢né mife vyuzivany NHS Foundation Trusty od roku 1992
po dobu 20 let na vystavbu nemocnic a jejich nasledné splaceni trva do soucasnosti, ¢imz se mnohé
NHS Foundation Trusty dostaly do ¢ervenych &isel.
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je pak prvnim rokem s finan¢nimi vykazy podle IFRS. Jedna se tak o empirickou
analyzu vetejné dostupnych dat.

Analyza dopadu pftijeti IFRS je zaloZzena na udajich obsazenych v téchto vykazech:
vykaz zisku a ztraty/vykaz o Uplném vysledku a rozvaha/vykaz o finanéni situaci.
Relativni zména 11 (5 vysledkovych a 6 rozvahovych) klicovych souhrnnych
ukazateltl v ramci Sesti let je analyzovana z hlediska jejich vazby na dividendu PDC
a dopadu ptijeti IFRS na jeji vyvoj.

Dané analyza se sklada ze dvou casti, korelaéni analyzy provedené s pomoci
Pearsonova korelacniho koeficientu a analyzy vyznamnosti realizované
prostiednictvim T-testu. Nejdiive je tak zkoumana zavislost dividendy PDC na 10
(5 vysledkovych a 5 rozvahovych) relativnich zménéch vybranych polozek ucetnich
vykazl, nasledné je zjisStovano, u jakych polozek ucetnich vykazli je zména mezi
ucetnimi obdobimi 2008/9 a 2009/10 statisticky vyznamna.

Vzhledem k tomu, ze dividenda PDC nebyla piepocitana v souladu s IFRS 1 v rdmci
prepracované ro¢ni Gcetni zaveérky 2008/9, je analyza zaloZena pouze na meziro¢ni
zmeéné Ciselnych udajii. Zamérem je tak prokdzat, Ze je meziro¢ni zména dat
ucetnich zavérek 2008/9 a 2009/10, zejména zmeéna dividendy PDC a polozek
majicich vliv na jeji vysi, vyznamna.

3.1 Dividenda PDC

Zé&kladni kapital v podobé PDC ,, predstavuje pohleddavku ministerstva zdravotnictvi
vici NHS Foundation Trustim na zaklade vlozeného verejného majetku,
ktery se sklada z majetku konsolidovaného fondu* (Warner, 2003). Je pozadovano,
aby britské ministerstvo zdravotnictvi zhodnocovalo sva ¢ista aktiva véetné aktiv
NHS Foundation Trustti o 3,5 % p. a., coz se béhem analyzovaného obdobi nijak
nezménilo. V piipadé NHS Foundation Trusti, ma toto zhodnoceni podobu
proménlivého poplatku, nazyvaného dividenda PDC, jez se vyplaci dvakrat ro¢né.
Tato platba predstavuje pomysiné turokové naklady, nikoli splatku dluhu.
Ve skuteénosti se jedna o urokovou sazbu ve vysi 3,5 % p. a., kterd zahrnuje
pfirazku k nakladiim na pokladnu Jejiho Velicenstva. Je to vSak daleko méné,
nez by mohlo byt pozadovano v komer¢nim prostiedi. Dividenda PDC se vyplaci
pouze tehdy, ma-li NHS Foundation Trust pfebytek hotovosti.

Prislusna cCista aktiva jsou definovana jako hodnota veskerého majetku minus
hodnota vSech zavazki, s vyjimkou darovanych aktiv, hotovosti v drzbé vladnich
bankovnich sluzeb a vSech pohledavek nebo zavazki vztahujicich se k PDC.

Existence daného institutu tak zaklada silny ziskovy motiv, ktery je vyznamnym
argumentem pro implementaci IFRS.
3.2 Formulace hypotézy

Zé&kladem pro vypocet dividendy PDC jsou cista aktiva, u kterych dle studie
(ENlwood a Garcia-Lacalle, 2012) pii srovnani ptivodnich a piepoctenych vykazi
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dle IFRS 2008/9 doslo k poklesu, pti¢emz tato zména byla shledana statisticky
vyznamnou. Vliv na dividendu PDC vSak pii ptedchozi analyze nebylo mozné
kvantifikovat, protoZze na rozdil od ostatnich polozek vykazii nebyla piepoctena dle
IFRS. Na zédklad¢ toho lIze ptedpokladat, Ze k poklesu Ccistych aktiv dojde
i pfi porovnani ucetnich vykazi 2008/9 dle UK GAAP a 2009/10 dle IFRS.
Tudiz by mélo dojit po pfijeti IFRS i k poklesu dividendy PDC, ktera predstavuje
3,5 % cistych aktiv. O poklesu dividend po ptijeti IFRS v ramci nezamyslenych
efektt hovoii i Briiggemann, Hitz a Sellhorn (2013) a Goncharov a Triest (2011).
Na zaklad¢ vyse uvedenych skutecnosti tak byla formulovana nasledujici hypotéza:

Hi: ,, Prijeti IFRS v NHS Foundation Trustech vede ke snizeni dividendy PDC. “

3.3 Slabe stranky

Slabym mistem této analyzy je prekryvani nastupu finan¢ni krize, ktera zptisobila
prudky pokles HDP ve Velké Britanii mezi lety 2008 a 2009, a ptechodu
na vykaznictvi vefejného sektoru dle IFRS, viz Obr. 1. Existuje tak zna¢né riziko,
ze vyznamnost zmény polozky dividenda PDC byla zkreslena hospodatskou situaci.

Obr. 1 Vyvoj ristu HDP ve Velké Britanii v letech 2004 — 2013 (%)
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Zdroj: Vlastni zpracovani, Trading Economics (2020).

Ucetni obdobi nemocniénich NHS Foundation Trustd vsak zasahuje do dvou
kalendatnich let, tedy vykazy 2008/9 jsou sestaveny za obdobi 1. 4. 2008 —
31. 3. 2009 a analogicky vykazy 2009/10 spadaji do obdobi 1. 4. 2009 —31. 3. 2010,
tudiz vykyvy HDP jsou Caste¢né neutralizovany rozlozenim ucetniho obdobi
do dvou kalendatnich let.

Navzdory poklesu HDP v letech 2008 — 2009 vladni vydaje na zdravotnictvi mély
v tcetnich obdobich 2008/9 a 2009/10 stale rostouci trend, a to 7,52% a 7,54%, viz
Obr. 2. Tyto vladni vydaje jsou totiz nejvyznamnéj$im zdrojem financovani
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nemocni¢nich NHS Foundation Trusti. Dal$im dopliitkovym zdrojem financovani
je spoluticast pacientli, zejména poplatky za recepty nebo poplatky u zubate.

Obr. 2 Vyvoj vladnich vydaji na zdravotnictvi ve Velké Britanii v letech
2004 — 2013 (mld. £)
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Zdroj: Vlastni zpracovani, vstupy: Harker (2019).

Jakozto dal§i podpora vysledkt analyzy slouzi studie Ellwood a Garcia-Lacalle
(2012), ktera analyzuje rozdil mezi ptivodnimi a piepracovanymi vykazy dle IFRS
u NHS za ucetni obdobi 2008/9, které pfedchazelo tcetnimu obdobi 2009/10, kdy
byly vykazy jiz sestaveny dle IFRS. Tudiz vliv pfijeti IFRS byl sledovan izolované
v ramci dat za tentyZ rok, ¢imz byl vyloucen vliv mozného zkresleni ucetnich dat
zpusobeny zménou hospodaiské situace. Tato studie byla provedena na vzorku 92
nemocni¢nich NHS Foundation Trusti a shledala signifikantni zménu
U hospodarského vysledku po zdanéni, vysledku hospodafeni za tcetni obdobi,
dlouhodobych aktiv, kratkodobych zavazkii, dlouhodobych zavazkd, Cistych aktiv.
Vzhledem k tomu, Ze se jednalo o analyzu dat téhoz acetniho obdobi 2008/9 s tim,
ze zatimco prvni verze byla sestavena dle UK GAAP, druha verze byla dle IFRS 1
pretransformovana dle IFRS, nebyly vysledky zminované studie zkresleny finan¢ni
krizi. Z tohoto dtivodu budou tyto vysledky slouzit jako referenéni body daného
¢lanku. Vysledky za jedinou polozku, které nelze takto porovnat, se vztahuji
k dividendé PDC, protoze jako jedina nebyla piepocitana v souladu s IFRS 1. Kvili
tomu je tato analyza zaloZena na meziro¢ni zmén¢ i€etnich vykazu.

Z vyse uvedeného tudiz vyplyva, ze vliv poklesu HDP v letech 2008-2009 by mél
mit minimalni vliv na vykazy sestavené tésné¢ pred implementaci IFRS
a po implementaci IFRS.
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4 Vysledky

V Tab. 1 jsou uvedeny vysledky korelacni analyzy 5 relativnich meziro¢nich zmén
11 (5 vysledkovych a 6 rozvahovych) agregovanych polozek bud’ vstupujicich
do vypoctu Cistych aktiv vybranychl6 subjektti nebo jsou piimo jejich soucasti.
Korela¢ni analyza byla provedena s pomoci Pearsonova korelacniho koeficientu.
Bylo prokazano, ze existuje silna pitima zavislost mezi zménou provozniho
vysledku hospodafeni a dividend PDC. Totéz plati pro vysledek hospodaieni
za Gcetni obdobi, vynosy z hlavni vydéle¢né Einnosti, ostatni provozni vynosy
a vlastni kapital danovych poplatnikti. Existuje také silna neptima zavislost mezi
dlouhodobymi zavazky a dividendou PDC.

Tab.1 Korela¢ni analyza mezi poloZkami Vykazu o uplném vysledku
hospodareni, Vykazu o finanéni situaci a dividendy PDC

Vykaz o Uplném Korela¢ni VVkaz o finanéni situaci Korelaé¢ni
vysledku hospodareni koeficient y koeficient
V’ynvosy z thvnl . 0,62 Dlouhodoba aktiva -0,46
vydéleéné ¢innosti
Ostatni provozni vynosy 0,54 Kratkodob4 aktiva 0,26
Provozni naklady 0,12 Kratkodobé zavazky 0,13
Provozni VH 0,80 Dlouhodobé zavazky -0,59
VH za tc¢etni obdobi 0.80 VI?Stn! kapital e 0,61
danovych poplatnikii
Zakladni kapital PDC -0,16

Zdroj: Vlastni zpracovani.

Tab. 2 ukazuje, jak vyznamny je dopad meziro¢ni zmény udaji ve vykazu zisku
a ztraty/vykazu o uplném vysledku hospodateni mezi roky 2008/9 (podle britskych
GAAP) a2009/10 (podle IFRS). Vramci T-testu byla vypoétena P-hodnota
pro testovani HO na hladin€ vyznamnosti 5 %. U polozek vykazu o Giplném vysledku
hospodafeni — vynosy zhlavni vydélecné c¢innosti, ostatni provozni vynosy,
provozni néaklady, provozni VH P-hodnota piekrocila 5 %, tudiz HO byla piijata.
Jediné dvé P-hodnoty polozek — VH za tucetni obdobi a dividendy PDC byly
pod Urovni vyznamnosti 5 %, proto byla HO zamitnuta. Z toho vyplyva, ze pfijeti
IFRS mélo vyznamny dopad pouze na dividendu PDC a vysledek hospodaieni
za tcetni obdobi.
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Tab. 2 Analyza poloZek Vykazu o uplném vysledku hospodaieni

Vynosy z hlavni

Ostatni

vydéleéné ¢innosti 2008/9 2009710 provozni vynosy 2008/9 2009710
Primér 17,7 % 89%  Pramér 26,3 % 10,4 %
Median 7,8 % 75% Median 74 % 8,9 %
c 452 % 67% o 66,0 % 8,5%
Min -8,2% -0,7% Min -8,2% -4,2 %
Max 186,1 % 27,7% Max 268,9 % 271 %
T-test 0,77 T-test 0,96

P-hodnota 0,45 P-hodnota 0,35

Provozni ndklady 2008/9 2009/10  Provozni VH 2008/2009 2009/10
Primér 178 % 115%  Primér 46,0 % -80,5 %
Medién 7,4 % 9,0% Medién 4,6 % -42,6 %
c 45,1 % 85% o 135,3 % 262,2 %
Min -7,8% 2,8% Min -60,2 % -922,6 %
Max 185,8 % 326% Max 446,8 % 249,8 %
T-test 0,55 T-test 1,71

P-hodnota 0,59 P-hodnota 0,10

VH za iicetni obdobi 2008/9 2009/10  Dividenda PDC 2008/9 2009/10
Pramér 36,6 % -133,1%  Pramér 215% -174 %
Median -6,2 % -60,7%  Median 8,2 % -13,9 %
o 131,3 % 2509% o 54,8 % 19,9 %
Min -51,3% -9619% Min -4,0 % -71,6 %
Max 486,8 % 87,2% Max 2241 % 13,7%
T-test 2,40 T-test 2,67

P-hodnota 0,03* P-hodnota 0,02*

Zdroj: Vlastni zpracovani
Pozn.: Symbol * oznatuje vyznamnou zménu pii zvolené hladiné vyznamnosti 0,05.
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V ptipadé vysledku hospodafeni za ticetni obdobi se dand analyza shoduje
s vysledky studie Ellwood a Garcia-Lacalle (2012), kde primérna mira meziro¢niho
poklesu u vysledku hospodateni za ti¢etni obdobi ¢inila -312,41 %. Pokles vysledku
hospodateni za ucetni obdobi byl ziejmé kromé zmény ocenéni aktiv také ve velké
mife zpusoben odpisy a dle IAS 36 snizenim hodnoty aktiv PFI projekti,
které nebyly pted piijetim IFRS (konkrétn¢ IFRIC 12) vykazovany v rozvaze. Tento
pokles mohl byt také do jisté miry dle IFRS 5 ovlivnén aktivy drzenymi k prodeji,
jejichz ztraty ze snizeni se promitaji ve vysledku hospodareni.

Vzhledem k tomu, Ze zména dividendy PDC byla statisticky vyznamna a zaroven
také doSlo ke zméné¢ trendu vyvoje jejich primérnych hodnot z 21,5% primérné
miry ristu na pokles -17,4 %, pficemz se minimalni pokles prohloubil z -4 % na
-71,6 %, byla potvrzena hypotéza Ha: ,, Prijeti IFRS v NHS Foundation Trustech
vede ke snizeni dividendy PDC. “, coz je v souladu s pfedchozim vyzkumem.

Tab. 3 ukazuje, jak vyznamny je dopad meziro¢ni zmény polozek vykazu o finanéni
situaci mezi roky 2008/9 (podle britskych GAAP) a 2009/10 (podle IFRS).
Prostiednictvim T-testu byla vyc¢islena P-hodnota pro testovani Ho na hladiné
vyznamnosti 5 %. U vétSiny kliCovych ukazatelt vykazu o finanéni situaci —
kratkodoba aktiva, kratkodobé zavazky, dlouhodobé zéavazky, vlastni kapital
daniovych poplatnikti, P-hodnota pfeséhla 5 %, takze Ho byla ptijata. Pouze u jediné
polozky — dlouhodobé aktiva byla P-hodnota pod urovni hladiny vyznamnosti 5 %,
proto byla Ho zamitnuta. Tudiz piijeti IFRS mélo v ramci vykazu o finan¢ni situaci
vyznamny dopad pouze na vysi dlouhodobych aktiv, coz je v souladu s vysledky
studie Ellwood a Garcia-Lacalle (2012). Toto zvySeni lze vysvétlit ve velké mife
zahrnutim PFI projektti do rozvahy dle IFRIC 12. Na druhou stranu na danou
polozku piisobi opacny vliv, a to snizeni hodnoty aktiv dle IAS 36 a vykazovani
aktiv uréenych k prodeji dle IFRS 5.

Vysledky analyzy ukazaly, ze na zakladé hodnot korelaénich koeficientd maji
na zménu vyse dividendy PDC vliv provozni vysledek hospodateni, vysledek
hospodafeni za ucetni obdobi, vynosy z hlavni vyd€le¢né ¢innosti, ostatni provozni
vynosy a vlastni kapital daiiovych poplatnikti. Nicméné T-test ukazal, ze z téchto
polozek pouze u dividendy PDC a vysledku hospodafeni za ucetni obdobi byla
P-hodnota niz$i nez zvolend hladina vyznamnosti 5 %, tudiz byla zamitnuta Ho,
¢imz byla potvrzena vyznamnost zmény téchto dvou polozek po piijeti IFRS.
V kombinaci vSech vySe uvedenych skutecnosti 1ze konstatovat, ze se dividenda
PDC po ptijeti IFRS vyznamné zmeénila a byla ovlivnéna primarné¢ vysledkem
hospodateni za GiCetni obdobi.
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Tab. 3 Analyza poloZek Vykazu o finanéni situaci

Dlouhodobaaktiva ~ 2008/9  2009/10 raikedoba 2008/9  2009/10
Pramér -6,2 % 36,8%  Prumér -2,4% 28,9 %
Median -34% 123%  Median -6,9 % 0,7 %

o 10,0 % 732% o 169%  1454%
Min -26,5% -41,0%  Min -28,2 % -61,3 %
Max 65%  2265% Max 244%  5580%
T-test -2,33 T-test -0,86
P-hodnota 0,03* P-hodnota 0,40
Kratkodobé zavazky ~ 2008/0  2009/10 ZD;\?;ZhlffObé 200810 2009/10
Primér 3,1% 157%  Primér 24%  241433%
Medin 1,5% 134%  Median -8,0% 664,0 %
s 19,6 % 301% o 402%  67987,6%
Min -29,3 % 251%  Min 52,8 % 2,3%
Max 30,9 % 872% Max 1000%  251511,1 %
T-test -1,41 T-test -1,33
P-hodnota 0,17 P-hodnota 0,21
X;f‘,lfcyic';agifsl'a il 200809 2009/10 ig‘;‘%‘:ﬂD c 2008/9 2009/10
Primér -5,8% 190%  Pramér 1,1% 1,2 %
Median 1,8% 114%  Medidn 0,7 % 0,5 %
o 10,1% 272% o 10,3 % 6,6 %
Min 22,4 % -996%  Min 34,6 % -15,9 %
Max 8,2 % 109% Max 8,8 % 145%
T-test 1,82 T-test -0,74
P-hodnota 0,08 P-hodnota 0,46

Zdroj: Vlastni zpracovani.
Pozn.: Symbol * oznacuje vyznamnou zménu pii zvolené hladin¢ vyznamnosti 0,05.
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Vysledek hospodareni se sice snizil, ale nikoliv primarné vlivem hospodarského
cyklu. Financovéani nemocni¢nich NHS Foundation Trustt, jehoZ objem kazdoro¢né
stabilné roste navzdory vykyvim ekonomiky, je totiz z drtivé vétSiny zabezpeteno
ze statniho rozpoc¢tu Velké Britdnie. Daleko vétsi propad vysledkli hospodareni
zaznamenala studie Ellwood a Garcia-Lacalle (2012), kdy byly porovnany vykazy
sestavené dle UK GAAP alFRS zastejné ucetni obdobi 2008/9. Na poklesu
vysledku hospodareni za Gcetni obdobi se zfejme krome zmény oceneni aktiv také
ve velké mife podilely odpisy a sniZzeni hodnoty aktiv nové dle IFRIC 12
vykazovanych PFI projektd v rozvaze. K vyznamnému snizeni doslo také
u dividendy PDC, ¢imz byla potvrzena hypotéza Hi: ,, Prijeti IFRS v NHS
Foundation Trustech vede ke sniZeni dividendy PDC. " Dané zjisténi je v souladu
s pfedchozim vyzkumem nezamyslenych efektt piijeti IFRS (Briiggemann, Hitz
a Sellhorn, 2013; Goncharov a Triest, 2011).

5 Zavér

Zameérem daného clanku bylo dat do kontextu problematiku informac¢ni asymetrie
S finan¢nim vykaznictvim, a to konkrétn€ posileni informac¢niho potencialu pfijetim
IFRS 1z perspektivy investora. Dand perspektiva byla v souladu s pfedchozim
vyzkumem analyzovana z hlediska penéznich toka pro vlastniky — dividendy PDC
a vlivl na jeji zménu, ¢imZ soucasné tato analyza ptispiva ke stavajicimu vyzkumu
nezamyslenych efektt (Briggemann, Hitz a Sellhorn, 2013; Goncharov a Triest,
2011). Tento druh nezamyslenych efektd byl ilustrovan na ptikladu NHS
Foundation Trusti zastfesujicich fakultni nemocnice v prostredi Velké Britanie, kde
bylo povinné zavedeni mezinarodnich ucetnich standardi IFRS napfi¢ vefejnym
sektorem pocinaje ucetnim obdobi 2009/10. Tato analyza ukazala §irsi perspektivu
prechodu na IFRS nez ptedchozi vyzkum na dané téma ve Velké Britanii. Analyza
testovala zavislost mezi zménami rozvahy/vykazu o finan¢ni situaci a vykazem
zisku a ztrdty/vykazem o Uplném vysledku hospodateni a dividendami PDC
pro stanoventi, ktera polozka méla na tuto dividendu vyznamny vliv po prijeti [FRS.
V ramci této analyzy byla stanovena hypotéza Hi: ,, Prijeti IFRS v NHS Foundation
Trustech vede ke snizeni dividendy PDC. “

H: byla testovana prostrednictvim T-testu, kdy byla vy¢islena P-hodnota
pro testovani Ho na hladiné vyznamnosti 5 %. P-hodnota dividendy PDC byla
pod Urovni vyznamnosti 5 %, tudiz byla Ho zamitnuta a pfijata Hi. Bylo tak
potvrzeno, Ze prijeti IFRS mélo vyznamny dopad na dividendu PDC a vedlo
kjejimu snizeni. Vysledky dané analyzy jsou tak v souladu s pfedchozim
vyzkumem nezamyslenych efektu piijeti IFRS.

Vysledky analyzy také ukézaly, Ze na zakladé hodnot korelacnich koeficientli maji
na zménu vyse dividendy PDC vliv provozni vysledek hospodateni, vysledek
hospodafeni za ucetni obdobi, vynosy z hlavni vyd¢le¢né ¢innosti, ostatni provozni
vynosy a vlastni kapital dafiovych poplatniki. Nicméné T-test ukdzal, Ze z téchto
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polozek pouze u vysledku hospodafeni za Gcetni obdobi byla p-hodnota nizsi
nez zvolena hladina vyznamnosti 5 %, tudiz byla zamitnuta Ho, ¢imZ byla potvrzena
vyznamnost jeji zmény po pfijeti [IFRS. V souladu s vyse uvedenymi skute¢nostmi
lze konstatovat, ze se dividenda PDC po piijeti IFRS vyznamné zménila a byla
ovlivnéna zejména vysledkem hospodateni za ti€etni obdobi.

I kdyz se vysledek hospodateni za cetni obdobi sice snizil, nebylo to primarné
vlivem hospodatského cyklu. Divodem je fakt, ze financovani nemocni¢nich NHS
Foundation Trustd, jehoZ objem kazdoro¢né stabiln¢ roste navzdory vykyvim
ekonomiky, je totiz z drtivé vétSiny zabezpeceno ze statniho rozpoctu Velké
Britanie. Spravnost vysledki doklada i studie Ellwood a Garcia-Lacalle (2012),
kdy byly porovnany vykazy sestavené dle UK GAAP a IFRS za stejné ucetni
obdobi 2008/9, ptic¢emz byl zaznamenan daleko vétsi propad vysledkt hospodaieni
za ucetni obdobi. Tento pokles byl zfejmeé kromé zmény ocenéni aktiv z velké casti
vykazovanych PFI projektti v rozvaze. Ptijeti [FRS tak prostfednictvim vykazovani
PFI projektd a souvisejicich zavazkl piispélo k lepsi srovnatelnosti finan¢nich
vykazi NHS Foundation Trustd.

Ukazalo se, ze dividenda PDC se po pfijeti IFRS vyraznég snizila a byla ovlivnéna
zejména vysledkem hospodaieni za i¢etni obdobi, coz bylo podpoieno jak korelacni
analyzou, tak i navazujici analyzou vyznamnosti zmény vyse této polozky po piijeti
IFRS. Navzdory skutecnosti, ze ptijeti IFRS napti¢ nemocnicemi pod spravou HNS
Foundation Trustt mélo zacil primarn€ zvySit transparentnost a zlepsit
srovnatelnost finanénich informaci, vedlo také ke vzniku nezamysleného efektu
v podob& sniZzeni povinné platby Ministerstvu zdravotnictvi ve Velké Britanii.
V daném ohledu vliv pfijeti IFRS jiz piesahuje kategorie transparentnosti
a srovnatelnosti finanénich informaci a pfesouva se na hmatatelné pole piisobnosti
— vyplatu dividend. Zde by se dalo jiz polemizovat, na kolik jsou nezamyslené
efekty témi nezamySlenymi, zvlasté kdyby se jednalo naopak o nartst dividend
PDC. Samotné existence dividendy PDC je totiz dostatecnym ziskovym motivem
pro zavedeni IFRS. Je nutno mit ovSem na paméti, ze se v daném ptipadé nachazime
ve vefejném sektoru v oblasti zdravotnictvi, kde neni primarnim cilem dosazeni
zisku, nybrz socialni blahobyt a G¢inné poskytovani sluzeb. Zaroven je ziejmé,
ze ve sledovaném obdobi v dané oblasti dochazelo ke kontinualnimu ristu
prostfedkti statniho rozpoctu, jakozto primarniho zdroje financovani NHS
Foundation Trustl. Teoreticka snaha o neavizované zvySeni dividendy PDC by
znamenala pouze presypavani prosttedkl z jedné hromadky do druhé. V piipadé
NHS Foundation Trustl je tak patrné, ze vliv na vysi dividendy PDC byl pouze
nezamyslenym vedlej$im ucinkem zplsobenym zejména uzndnim aktiv PFI
projektd a znich plynoucich zavazkt v nédvaznosti naimplementaci IFRS,
coz prispé€lo lepsi srovnatelnosti finan¢nich informaci.
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Ptiklad Velké Britanie je znacné jedineny hned v nékolika ohledech.
Za prvé, jedna se o ojedinély ptipad implementace IFRS napfi¢ vefejnym sektorem.
Za druhé, i pfestoze se jedna o vefejny sektor, je zde patrny ziskovy motiv v podobé
dividendy PDC ve vysi 3,5 % p. a., kterd proudi do statniho rozpoctu. Dany pfistup
je zde dobie uplatnitelny vzhledem k existenci jak vetfejnych, tak i soukromych
zdravotnickych zafizeni. Stejné tak jako ve Velké Britanii, tak i v Ceské republice
existuji nemocnice ve vefejném iV soukromém vlastnictvi. Tato skutecnost tak
otevira prostor pro diskuzi ptipadné implementace IFRS ve zdravotnictvi za ucelem
lepsi srovnatelnosti vykonnosti ¢eskych zdravotnickych zafizeni napiic soukromym
a vefejnym sektorem.
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IFRS implementation in healthcare facilities in
the United Kingdom: (un)intended effects

Anita Golovkova
Abstract:

The article puts into context the issue of information asymmetry with financial
reporting, specifically strengthening the information potential from the investors’
perspective by adopting IFRS in healthcare facilities in the United Kingdom.
The mandatory introduction of IFRS across the public sector from 2009/10 onwards
was aimed to increase transparency and improve the comparability of financial
information. This step also brought an unintended effect in the form of an impact on
the amount of the dividend Public dividend capital (PDC). The performed empirical
analysis thus tested the significance of the given effect and influences on its change.
Based on the correlation analysis performed using Pearson's correlation coefficient
and the significance analysis, carried out by T-test, of publicly available data of 16
NHS Foundation Trusts overreaching university and teaching hospitals, it can be
stated that the PDC dividend changed significantly after IFRS adoption mainly due
to the Surplus (Deficit) for the year.
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