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Abstrakt:

Clanek pojednava o vlivu daflového hmotného prava na vysi technickych rezerv
tvofenych ceskymi a slovenskymi pojistnymi institucemi. Konkrétné pomoci
pomérovych ukazateld technickych rezerv vuéi pojistnému, respektive pasiviim
ovétuje, zda pravidla pro dafiovou uznatelnost vytvofenych technickych rezerv
mohly mit vliv na jejich vysi zachycenou ve finanénich vykazech pojistnych instituci
v Ceské a Slovenské republice. Diivodem pro porovnani pojistoven v téchto zemich
byla zejména skute¢nost, ze na Slovensku byla po celé sledované obdobi
(2010-2018) vyse uznatelnych technickych rezerv navazana na minimalni povinnou
vysi dle Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu
2009, zatimco v ptipadé Ceské republiky bylo mozné tvotit danové G¢inné technické
rezervy v zasadé v jakékoliv ekonomicky odivodnitelné vysi. Vysledky provedené
statistické analyzy naznacuji vliv ipravy v dannovém pravu na vysi technickych rezerv
zachycenych v ugetnictvi, tj. pramérné hodnoty poméru technickych rezerv
a pojistného jsou u ¢eskych pojistoven vyznamné vys§si oproti slovenskym pojistnym
institucim, pro které byla danova tprava striktn&;jsi.
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1 Uvod

Technicke rezervy lze in genere oznacit za nakumulovany kapital ¢i fondy, které
slouzi ke kryti naslednych pojistnych plnéni (Hudakova a Adamko, 2016) vzniklych
v dusledku nastani pojistné udalosti. Blahova a Majtanova (2009) dale upfesnuji, ze
takto vzniklé finan¢ni fondy jsou tvofeny z rizikové prirazky! ¢i spise pojistné-
rizikové prirdazky (aj. insurance premium) kalkulované na bazi pojistné-
matematickych schémat. Divodem tvorby rezerv je ptitom potieba kryti nahodilych
vykyvi na strané vydaju pojistovny, nebot’ jednotlivé pojistné instituce poskytuji
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pojisténym produkt spocivajici v poskytnuti urCité vyse financnich prostiedkil
V ptipadé nastani pojistné udalosti, tj. skutecnosti, proti jejimuz vyskytu se pojistény
chrani. Proto je i vySe technickych rezerv regulovdna zakonodarci v jednotlivych
zemich ¢i v ptipad¢€ Evropské Unie (déle jen ,,EU*) prostfednictvim sekundarniho
pravniho aktu, ktery upravuje nejnizsi moznou vysi technickych rezerv platnou pro
pojistné instituce pasobici v jednotlivych ¢lenskych zemich EU. Ty se v§ak mohou
Vv pfipadé pozadavku na vys$$i miru kryti pojistnych rizik technickymi rezervami
rozhodnout upravit nad rdmec sekundarniho prava EU jejich limity pfisnéji
V narodnich pravnich ptfedpisech. V ptipade, ze by totiz tato forma regulace zcela
v prdvnim fadu absentovala, a limine by pojistény nemél Zadnou jistotu, Ze
pojistovna bude schopna plnit, dojde-li k nahlému vzniku vétsiho poctu pojistnych
udalosti. Sensu largo je mozné povinnost tvorby rezerv dovodit z jednoho
Z esencialnich ucetnich principt, a to zasady opatrnosti (aj. convervatism). Cilem
vsak vtomto pfipad¢ neni ochrana pojisténého, ze k vyplaté pojistného kryti
skute¢né dojde, ale naopak véfitell, jak uvadi Haller (2003), ¢i spiSe protekce vSech
uzivatell ucetnich dat, od nichz uZivatelé opravnéné ocekavaji uréitou miru
spolehlivosti (Hellman, 2008). Pfestoze v ramci uéetni doktriny doslo v poslednich
letech k zmirnéni ¢i odklonu od pozadavku na striktni uplatnéni zéasady
konzervativismu v tcetnich vystupech (Hellman, 2008), stale 1ze oznacit rezervy
jako z&kladni prostredek k zachyceni budoucich udalosti s vyznamnym dopadem na
ucetni zaveérku pojistné instituce v bézném obdobi, tak aby jeji jednotlivi uzivatelé
nebyli uvedeni v omyl a neucinili tak nespravna rozhodnuti na zakladé netplnych
dat. Piestoze cil obou nastinénych tGprav je odlisného charakteru, v zasadé vedou
k totoZznému vystupu co se tyCe povinnosti technickou rezervu vytvofit. Nelze
nicméné dovodit ¢i predpokladat, ze by technické rezervy tvofené ¢isté dle (i) pravni
a (i) tcetni doktriny byly shodné co do jejich vyse (bliZe napiiklad England, Verrall
a Withrich, 2019). V neposledni fadé muze byt vypocet technickych rezerv
ovlivnén externimi faktory, a to pro naslednou analyzu obsazenou v tomto ¢lanku,
zejména Upravou technickych rezerv v danovém pravu hmotném, tj. jejich
odecitatelnosti od zakladu dané z pi{jma pravnickych osob (Glaserova a Vavrova,
2013).

S ucinnosti od 1.1.2020 doslo zédkonem ¢. 364/2019 Sb., kterym se méni nékteré
zakony v oblasti dani v souvislosti se zvySovanim piijmu vefejnych rozpoétt, ke
zmeéné platné upravy tvorby rezerv v zdkoné ¢. 593/1992 Sb., o rezervach pro
zjisténi zakladu dané z ptijmu (dale i jen ,,ZOR"). Novelizace danového prava
predmétnym pravnim predpisem spocivala ve vypusténi specifické Gpravy, dle nize
byly veskeré rezervy vytvofené pojistnou instituci danové ucinnym nakladem,
a byla vloZena uUprava obecna, jenz umoziuje posoudit technické rezervy jako
odcitatelné od zakladu dané z pfijmi pravnickych osob pouze do vyse vypoctené
dle pravidel sekundarniho pravniho aktu EU, vdaném piipadé Smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu
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k pojistovaci a zajiStovaci ¢innosti a jejim vykonu (dale i jen ,,smérnice Solvency
I1). Uvedené rozhodnuti Ministerstva financi Ceské republiky provést tuto Gpravu
v ZOR pftitom vyvolalo znacnou kritiku odborné a akademické vefejnosti, jez
poukazovaly na skutecnost, ze vys$si tvorbu technickych rezerv je nutno vnimat
pozitivné, nebot’ pfispiva k vetsi stabilité systému a zdravosti pojistnych instituci
(napiiklad Matousek, 2019, &i Darihel, 2019). Ministerstvo financi Ceské republiky
(dale i jen ,,MFCR®) pfitom v reakcich na uvedenou kritiku opakovang uvadélo, ze
puvodni pravni Uprava umoziuje ,,daniovou optimalizaci v podobé odkladani
zdanéni“ (MFCR, 2019).

Cilem tohoto ¢lanku je ovéfit, zda mohla byt vySe technickych rezerv tvorenych
Ceskymi pojistnymi institucemi ovlivnéna Upravou obsazenou v zakoné ¢. 593/1992
Sb., o rezervach pro zjisténi zakladu dané z pfijmd, a to analyzou dat za obdobi let
2010 az 2018 samostatné (s ndslednym porovnanim) za pojistné instituce se sidlem
v Ceské republice a Slovenské republice. Slovenska republika byla pfitom vybrana
s ohledem na geografickou, pravni a historickou blizkost a zaroven z diivodu, Ze po
celé sledované obdobi byla odecitatelnost technickych rezerv od zakladu dané
navézana na vypocet dle pojistné-pravnich piedpist respektive prave dle smeérnice
Solvency Il. Vzhledem k tomu, Ze uprava v ¢eském danovém pravu hmotném byla
mnohem benevolentné&jsi, 1ze o¢ekavat, ze v prubéhu sledovaného obdobi dochédzelo
ze strany Ceskych pojistnych instituci k vykazovani vy$s§i urovné technickych
rezerv, tj. vypo¢tené pomery technickych rezerv vici pojistnému a pasiviim budou
vyznamné vys§i u Eeskych pojistnych instituci nez u slovenskych (Ha). Déle je
mozné odvozené¢ ve velmi obecné roviné predpokladat, ze financovani Ceskych
pojistnych instituci bylo ve sledovaném obdobi méné rizikové, s vytvorenym
vys$§im krytim pro ptipad vyplaty pojistnych plnéni, tj. ze vySe technickych rezerv
v poméru k pasivam ¢eskych pojistnych instituci bude vyssi (Hg).

2 Teoreticka vychodiska vymezeni technickych rezerv v daiovém pravu

V ptipad¢ analyz dopadii pravni regulace na jednani ekonomickych subjektt je vzdy
nutné¢ vymezit problematiku v rovin€ pravni a ekonomické. Plné porozuméni
konkrétni problematice v oblasti analyzované pravni Gpravy je mozné povazovat za
zcela kli¢ové, nebot’ jeji neznalost na velmi detailni irovni mtize vést k nespravnym
usudktim. Naptiklad Koch (2018) uvadi, ze v Némecku je mozné zaklad dan€ snizit
pouze o dva druhy rezerv tzv. vyrovnavaci rezervy (aj. equalization reserves)
a rezervy na ztraty (aj. loss reserves), pticemZz bez pochopeni systematiky
a teleologie nejenom némeckého zakona o danich z pfijml pravnickych osob
(nj. Korperschaftsteuergesetz), ale i vefejno-pravni Upravy pojistného prava
(naptiklad nj. Gesetz zur Modernisierung der Finanzaufsicht iiber Versicherungen)
by mohlo vést k zavadé€jicim porovnanim.
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2.1 Vymezeni technickych rezerv v ¢eském a slovenském daniovém hmotném
pravu

Technické rezervy jsou v Ceském daniovém hmotném pravu vymezeny zadkonem
¢. 593/1992 Sb., o rezervach pro zjisténi zakladu dang (dale i jen ,,ZOR"), konkrétne
poté v § 6. Ve znéni platném do 31.12.2019 ZOR expresis verbis uvadél, ze danové
ucinnd vyse technické rezervy je takova cast, kterd je vytvorena podle pravnich
predpisii upravujicich ucetnictvi ve vysi, ve které je zauctovina podle téchto
pravnich predpisu. De facto tak bylo mozné odecist od zakladu dané technické
rezervy v ekonomicky oddvodnitelné vysi, za predpokladu jejich zatétovani
v souladu se zakonem €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi. Tato uprava je v Ceském
datiovém pravu platna od 1. 1. 2010 (Cechova a Prikryl, 2009). Zménou dotcené¢ho
ustanoveni 8 6 ZOR zakonem ¢&. 364/2019 Sb., kterym se méni nékteré zakony
v oblasti dani v souvislosti se zvySovanim piijmi vefejnych rozpoctl, byla nové
daiiove uznatelna vyse technickych rezerv navdzana na § 52 zakona €. 277/2009
Sb., o pojistovnictvi, respektive presngji primo vysi technickych rezerv tvorenych
dle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o piistupu k pojistovaci
a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solvency Il) (napfiklad Daihel, 2019). Od
1.1.2020 tak doslo ke snizeni vyse technické rezervy, jez predstavuje pro pojistovnu
danove uznatelny naklad, na hodnotu dle pfesné stanoveného ramce, tedy Ceské
pojistné instituce jiz nemaji ve vysi danové ucinnych rezerv zadnou volnost.
Naproti tomu slovenskd uprava sice nepouziva samostatny pravni piedpis pro
definici danového rezimu technickych rezerv, ale rovnéz je vymezuje, obdob¢ jako
v ptipadé Ceské republiky, jako lex specialis k Gpravé obecné, a to konkrétné
v § 20 odst. 9 zdkona €. 595/2003 Z.z., o danich z prijmov. Pro technické rezervy
vytvarené slovenskymi pojistnymi institucemi plati, Ze je mozné je odecist od
zékladu dané pouze do vyse upravené zakonem ¢. 39/2015 Z.z., o poistovnictve,
jenz predstavuje transpozici vyse uvedené smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci Cinnosti a jejim vykonu
(Solvency II) (Vidova a Horniatek, 2020). Uprava nastavend slovenskym
zakonodarcem tak de facto odpovida vymezeni danové odecitatelnosti technickych
rezerv v ¢eském ZOR platném od 1.1.2020 tj. po novelizaci, jenz vyvolala znacné
diskuse v ramci ¢eské odborné veiejnosti.

2.2 Teoretické pristupy k méreni vztahu technickych rezerv a daiiového prava
Aktuélni doktrinalni vymezeni zpisobu zkouméani vlivu hmotného danového prava,
Vv podobé danové uznatelnosti, na vysi tvofenych technickych rezerv, se v zasadé
rozdélilo na dva obecné piistupy.

Zakladem prvniho pfistupu (Grace, 1990; Grace a Laverty, 2010; Kamiya
a Milidonis, 2018; Da Silva Santos Curvello, Rodrigues a Da Silva Macedo, 2018;
a dalsi) je regresni analyza panelovych dat rozdilu vySe vytvotrenych technickych
rezerv v obdobi t a jejich skuteéné hodnoty v ¢ase t + X, tj. v obdobi nastani pojistné
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udalosti, jako vysvétlované proménné, a jednotlivych vysvétlujicich proménnych
zamétenych na zdiivodnéni uvedené odchylky. Jednou z vysvétlujicich proménnych
je mimo jiné i hodnota dafiového koeficientu. Ta se vSak zpiisobem jejiho urcenti lisi
a naptiklad Grace (1990) pouziva pro jeji ureni zjednodusené pomeér celkového
a Cistého piijmu pojistné instituce. V pozd&jsich piistupech (Kamiya a Milidonis,
2018; Da Silva Santos Curvello, Rodrigues a Da Silva Macedo, 2018) se vSak
poméme jednotné vyskytuje pro vyjadieni daniového koeficientu (poté
oznacovaného jako danovy §tit) pomér souctu (i) Cistého piijmu a (ii) technickych
rezerv K hodnoté aktiv pojistné instituce. VSechny provedené analyzy, tj. Grace
(1990), Grace a Laverty (2010), Kamiya a Milidonis (2018) a Da Silva Santos
Curvello, Rodrigues a Da Silva Macedo (2018) potvrzuji zavislosti jimi
sledovaného poméru, uvedeného vyse na odchylku vytvotenych technickych rezerv
a skutecné vyse pojistného plnéni a povazuji jev za vyznamny.

Druhy z piistupti je béznym ovéfenim vztahu dummy proménné zohlednujici
upravu uznatelnosti daiiovych rezerv v danovém hmotném pravu a piimo vyse
vytvorené, respektive vykazané technické rezervy (Gaganis, Hasan a Pasiouras,
2016). Dummy proménna jimi byla uréena jako nabyvajici hodnot; O nebyly-li
technické rezervy danove ucinné, 0,5 byly-li pouze ¢astecné a 1 byly-li zcela danove
uznatelné bez omezeni. Zajimavé je, Ze se touto metodou nepodarilo zavislost vyse
technickych rezerv a daiiového rezimu prokazat.

Pro doplnéni je tieba uvést rovnez ptistup Alhassan (2018) vychazejici mimo jiné
ze vztahu vyse technickych rezerv a jejich dafové uznatelnosti kombinovanou
techniku dle Grace (2010) a Gaganis, Hasan a Pasiouras (2016), kdy pfi definici
vysvétlované proménné pouziva souctu (i) Cistého pfijmu pojistnych instituci
a (i) technickych rezerv opét ve vztahu k aktivim pojistovny, ale pfi stanoveni
vysvétlujici proménné z vyse technickych rezerv k aktiviim, pti¢emz také potvrzuje
pozitivni korelaci obou shora zminénych proménnych.

Druhy z pifistupl se pfitom jevi jako mnohem piesnéjsi, nebot’ se snazi ovéfit
piimou zavislost vySe tvofenych technickych rezerv na hodnoté dummy proménné
nabyvajici hodnoty 0, 0,5 a 1 pro jednotlivé rezimy definované dannovym hmotnym
pravem V piislu§né zemi, a uvedené zavéry tak nejsou zkresleny jako v piipadé
prvniho z nastinénych piistupl. Ten lze totiz spiSe povaZovat za nepfimé ovétreni
urcité uvahy, jelikoz hodnota uzivaného danového koeficientu mize byt zkreslena
jinymi polozkami ovlivitujicimi zaklad dan€ z ptijma pravnickych osob ¢i je mozné
uvazovat, ze jmenovatel aktiv neni obecné vhodny, jelikoz vychazi z predpokladu,
Ze ¢im vyssi je hodnota aktiv, tim vyssi musi byt nutné i zaklad dané z piijmi
pravnickych osob konkrétni pojistné instituce. Jedna se tak o nepiimé odvozeni
zavilosti z neptimo odvozené vyse zakladu dané z piijma pravnickych osob, jenz
nemusi byt prili§ pfesné.
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3 Empiricka ¢ast

Na rozdil od vySe uvedenych metodickych pristupti byly pro ucely provedeni
analyzy dopadii moznosti odecist rezervy od zakladu dané€ z piijmt pravnickych
osob na jejich vysi vykazovanou Ceskymi a slovenskymi pojistnymi institucemi
pouzito dvou pomérovych ukazateli, a to (i) technickych rezerv k pojistnému
V hrubé vysi a (ii) technickych rezerv k celkové hodnoté pasiv, jez byly nésledné
pomoci deskriptivni statistiky vyhodnoceny a popsany (viz nize). Divodem pro
pouziti jinych metod, neZ jsou uvedeny vbodé 2.2, byl, v pfipadé druhého
Z ptistupil, zejména omezeny pocet pozorovani v disledku zaméteni analyzy pouze
na Ceskou a Slovenskou republiku, ktery by byl pro piipadnou robustni regresni
analyzu vySe tvofenych technickych rezerv nedostacujici. Prvni z ptistupl poté
nebyl povaZzovan z divodu nedostatktl nastinénych v bod¢ 2.2 za obecné vhodny.

3.1 Pouzité metody

Pomér technickych rezerv k pojistnému v hrubé vysi ptitom reflektuje hodnotu
technickych rezerv ptepoctenych k rizikovosti uzavienych pojistnych smluv a per
se 1 objemu pojistnych uzavienych pojistnych kontraktii dané pojistné instituce,
pricemz dané hodnoty je poté mozné pouzit pro srovnani jednotlivych pojistoven ¢i
v podobé popisné-statistickych ukazateli celého datového souboru i mezi Ceskou
(v tabulkéch a grafech jen ,,CZ*) a Slovenskou republikou (v tabulkach a grafech
jen ,,SK*). Lze se tedy domnivat, Ze je danym pomérovym ukazatelem (i) mozné
ovéfit hypotézu Ha. U pojistného ptitom bylo piedpokladano v souladu s Cather
(2018) ekonomicky raciondlni jednani pojistoven, které zohlediuji celkovy
rizikovy profil pojisténého v hodnoté pojistného. Uzavira-li tedy pojistna instituce
smlouvu o pojisténi urcité pojistné situace, zohledhuje miru rizikovosti,
pravdépodobnosti nastani pojisténé skutecnosti a profil pojisténého praveé v hodnoté
pojistného, jehoz vyse je de facto kladné korelovana s hodnotou vytvofenych
technickych rezerv.

V piipadé poméru (ii) technickych rezerv k celkové hodnoté pasiv je vysledkem
koeficient popisujici rozlozeni cizich a vlastnich zdrojii v ramci dotcené pojistné
instituce, respektive rezidualni hodnotu cizich zdroja a vlastnich zdrojt pojistovny.
Bude-li vychazeno z techniky zachyceni rezerv v ucetnictvi pojistné instituce, kdy
vytvorena technicka rezerva predstavuje naklad na jedné stran¢ a zvySeni hodnoty
cizich zdroju na strané druhé (Nagy a Cotlet, 2011), stricto sensu dochazi ke snizeni
hospodaiského vysledku v roce tvorby technické rezervy. V disledku této tcetni
operace se poté snizuje disponibilni vysledek hospodateni, jenz miize byt posléze
distribuovan ve form¢ dividend. Jsou-li poté v disledku vyssi hodnoty technickych
rezerv vyplaceny nizsi vyse dividend akcionafim pojistovnou, povede to in fine
k zadrzeni i Casti finanénich prostiedkt v pojistné instituci samotné. Lze tak
dovodit, Ze pojistné instituce vykazujici vyssi hodnoty technickych rezerv mohou
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pojisténé. Uvedené je mozné dovodit i ze samotného charakteru technickych ¢i
béznych rezerv, jenz piedstavuji cizi zdroje Sui generis, nebot’ oproti béZznym cizim
zdrojim nepiedstavuji zavazek splatny ani jisty, ale jedna se o hypoteticky zavazek
plynouci z pojistné-matematického schématu pojisténi, pii¢emz pojistna udalost za
dobu pojisténi nemusi ani redlné nastat. Ze zminénych diivoda se 1ze domnivat, ze
uréeny pomerovy ukazatel by mél byt dostatecny k ovefeni hypotézy Hg, nicméné
jak bylo jiz uvedené vySe v obecné roving, ve forme rdmcové prvotni indikace.

3.2 Popis datového souboru

Testovany datovy soubor byl pfedstavovan 198 pozorovanim (pa.), a to daty
souhrnné za 22 pojistnych instituci se sidlem v Ceské (celkem 12) a Slovenské
republice (celkem 10) za obdobi let 2010 az 2018. V ptipad¢ Slovenské republiky
byly dvé pojistné instituce vylouéeny z datového souboru, nebot’ nebyla k dispozici
data za celé sledované obdobi.

Podminkou pro zahrnuti konkrétni pojistovny do datového souboru piitom byla
nezbytnost poskytovani zivotniho a nezivotniho pojisténi pojisténym, tj. kombinace
obou zékladnich druhti pojisténi. Tato podminka byla zvolena za i¢elem dosazeni
srovnatelnosti dat napfi¢ pojistnymi institucemi, nebot’ kazdy z vyse uvedenych
druhti pojisténi mé jinou metodiku pro stanoveni vyse technické rezervy. Nejlépe
by uvedené odlisnosti byly zobrazeny v analyze rozliSujici mezi technickymi
rezervami vztahujicimi se Kk zivotnimu, respektive neZivotnimu pojisténi
samostatn¢, nicméné data, na jejichz zakladé by bylo mozné provést testovani
stanovenych hypotéz, nejsou vefejn¢ k dispozici, nebot pojisfovnam neni
stanovena povinnost uvadét tato data samostatné za druhy pojisténi.

Veskera data byla pfevzata z vyrocnich zprav jednotlivych pojistnych instituci
dostupnych ve vyro¢nich zpravach zpravidla na webovych strankach konkrétni
pojistovny ¢i na serverech www.justice.cz ¢i www.registeruz.sk.

3.3 Statistické vysledky

V prvé tadé byl vyhodnocen pomér technickych rezerv a pojistného v hrubé vysi.
Vysledné statistické ukazatele v souladu s Ha ukazuji vyznamné vyssi pramérné
hodnoty poméru technickych rezerv a pojistného u ¢eskych pojistnych instituci,
nicméné za soucasné vetsi variability datového souboru. Napiiklad v roce 2018
dosahovaly ceské pojistovny 5,9 x vys§i hodnoty poméru technickych rezerv
a pojistného oproti institucim slovenskym, pti¢emz celkova smérodatna odchylka
datového souboru v daném roce byla 31,37 u &eskych pojistoven a 1,36
u slovenskych. Oproti ¢eskym pojistnym institucim je u slovenskych ziejma
nejenom nizs§i volatilita praimérnych a medianovych hodnot v Case, ale zejména
odchylek vuci priméru. Celkové lze Ha povazovat za platnou. Vysledna vyse
pouzitych statistickych ukazateld je uvedena v Tab. 1.

31



Hajek, J.: Viiv dariové uznatelnosti na vysi technickych rezerv tvorenych ceskymi a slovenskymi pojistovnami.

Tab.1 Pomér technickych rezerv a pojistného

Ukazatel  Zemé 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

cz 10,72 13,97 1450 1520 16,56 16,30 1596 15,02 13,39
SK 218 210 213 214 225 219 232 231 226

Pramér

Smérodatnda CZ 2044 2951 3083 3404 3810 3834 3755 3477 31,37
odchylka gk 118 1,20 140 139 148 151 147 148 136

cz 341 343 371 383 392 318 29 311 3,16
SK 198 204 220 205 218 206 215 2,04 2,07

Median

Zdroj: Vlastni vypoéty; pfevzata data (bliz$i popis datového souboru v textu).

Vzhledem Kk vysoké mife variability datového souboru u Eeskych pojistnych
instituci bylo dale zkoumano, zda se tento jev vyskytuje v celé populaci, a to
o¢isténim o extrémni hodnoty. V obou datovych souborech, tj. s daty samostatné za
Ceské a slovenské pojistovny, byla data ocisténa o extrémni hodnoty shora. Doslo
tedy k redukci poétu pozorovani o 54 na 144 (py) se zamérem lepsiho statistického
popisu datového souboru na Grovni pp.

Tab.2 Pomér technickych rezerv a pojistného o¢istény o extrémni hodnoty

Ukazatel  Zemé 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ccz 299 312 323 33 330 308 315 311 301
SK 168 159 150 148 154 147 163 163 167

Primér

Smérodatn  CZ 123 112 129 1,36 1,39 1,39 153 159 159
odchylka gk 079 084 087 08 08 075 069 067 0,68

Ccz 300 297 289 352 345 304 289 275 252
SK 172 159 172 183 198 183 193 185 185

Median

Zdroj: Vlastni vypocéty; pievzata data (blizsi popis datového souboru v textu).

Vysledné hodnoty statistickych ukazatelti u datového souboru p, (viz Tab. 2)
naznacuji, ze pivodni datovy soubor pa obsahuje vyrazné vyssi hodnoty poméru
technickych rezerv a pojistného u 3 pojistnych instituci, které¢ nasledné ovliviiuji
cely datovy soubor a zkresluji tak vypoctené primérné a medianové hodnoty
a zejména poté miru variability datového souboru pa. Nicméné i po ocisténi
datového souboru na pp lze pozorovat stale vyssi hodnoty statistickych ukazateld
u Ceskych pojistnych instituci. I po provedeném statistickém oc¢isténi datového
souboru na py 1ze potvrdit Ha a uzaviit tak, ze ¢eské pojistné instituce tvofily vyssi
hodnoty technickych rezerv v letech 2010-2018, coz mohlo byt zptsobeno
vyhodné&j$im rezimem danové uznatelnosti technickych rezerv v zasadé v jakékoliv
odtvodnitelné vysi.
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Daéle bylo provedeno ovéieni Hg, tj. zda ceské pojistné instituce dosahovaly vyssiho
poméru technickych rezerv k celkové vysi pasiv, a to na plném datovém souboru pa.
Primérné hodnoty pomeéru technickych rezerv a pasiv jsou Vv piipadé ceskych
instituci v souladu s o¢ekavanim vyssi nez u slovenskych pojistoven. Pouzity
ukazatel variability pfitom nenaznacuje nevyrovnanost testovaného datového
souboru pa a nebylo divodu redukovat datovy soubor na py. Souhrnné vysledné
hodnoty jsou zobrazeny v Tab. 3.

Tab.3 Pomér technickych rezerv a pasiv

Ukazatel ~ Zemé& 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
cz 072 073 073 073 071 071 072 072 070
SK 063 062 057 057 057 056 060 061 063
Smérodatnd  CZ 015 014 013 015 018 019 019 021 021
odchylka g 021 022 020 019 019 020 018 017 016
cz 071 074 073 074 075 076 076 076 074

SK o771 o071 o061 061 059 059 060 061 0,66
Zdroj: Vlastni vypodéty; pievzata data (blizsi popis datového souboru v textu).

Pramér

Median

Na zaklad¢ vyse uvedenych hodnot statistickych ukazateld poméru technickych
rezerv a pojistného, respektive pasiv byla Ha, na plném i redukovaném datovém
souboru (pa i ps), @ He ovéfeny.

4 Zavér

Clanek se zabyva in genere problematikou vlivu dafiového hmotného prava na vysi
tvotenych technickych rezerv pojistnymi institucemi, specificky se poté soustred’uje
na skutec¢nost, zda Ceské pojistné instituce tvorily v pribehu sledovaného obdobi
(2010-2018) vyssi technické rezervy v porovnani se slovenskymi pojistovnami
a zda dosahovaly vétsi miry objemu alokovanych technickych rezerv ve vztahu
k pasivim pojistné instituce, nebot’ tato skuteénost byla pouzita jako stézejni
argument zékonodarce v Ceské republice k novelizaci ustanoveni hmotného
danového prava, jenz umoziovalo odecist od zakladu dan€ z piijmt pravnickych
osob de facto jakékoliv technické rezervy, jez byly ekonomicky oddtivodnitelné, za
predpokladu jejich zachyceni v ucetnich knihach pojistovny. Za ucelem ovéfeni
bylo pouzito dvou pomérovych ukazatelt s jejich naslednym zprimeérovanim na
cely datovy soubor samostatné za (i) Ceské a (ii) slovenské pojistné instituce.
Jednalo se o pomér technickych rezerv viici pojistnému (Ha) a pomér technickych
rezerv K pasivim (Hg). Dle stanovenych hypotéz (Ha i Hg) bylo oc¢ekavano, ze
vysledné hodnoty obou pomeéri budou vyssi v piipade ¢eskych pojistnych instituct,
nebot’ Uprava v ceském danovém pravu z hlediska danové ucinnosti technickych
rezerv byla vyznamné benevolentnéjsi nez slovenska. Obé stanovené hypotézy, Ha
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i Hg, byly ovéfeny. V piipadé Ha poté, jak na plném (pa) i tak redukovaném datovém
souboru (pb), jenz byl ocistén o extrémy.

Z uvedenych vysledkd bylo ziejmé, ze Ceské spolecnosti dosahovaly vyssiho
pomeru technickych rezerv k pojistnému, nicmén¢ po nasledném ocisténi datového
souboru p», zdGvodu extrémnich hodnot vykazovanych nékolika malo
pojistovnami, byly primérné hodnoty (i) Ceskych a (ii) slovenskych pojistoven
velmi blizké, byt stale mirné vychylené ve prospéch ¢eskych. Mélo-li by byt
zvazeno, zda Gprava v ZOR provedena Ceskym zakonodarcem byla nutnd, jak
ostatné tvrdilo Ministerstvo financi CR, nebot dochazelo ke zneuZivani
predmétného ustanoveni, lze dovodit, Ze pozornost méla byt spiSe zamétena na ty
subjekty, jez vykazovaly neobvyklou vysi technickych rezerv Vv poméru
k pojistnému. Provedeni zmény en bloc, kterd dopadla na veskeré ¢eské pojistné
instituce, nemuselo byt z hlediska jejiho dopadu zrovna nejvhodnéjsi. Je nicméné
nutné uvést i limity nastinéné analyzy, nebot pfestoze vysledné hodnoty
statistickych ukazatelii byly ve sledovaném obdobi vyssi u ceskych pojistnych
instituci, dafiovd uznatelnost neni zajisté jedinym faktorem majicim vliv na vysi
technickych rezerv. Jak je i nastinéno vySe, vyznamnéj$i odliSnosti je mozné
pozorovat napiiklad v tvorbé technickych rezerv u zZivotnich a nezivotnich slozek
pojisténi, skladbé poskytnutych pojistnych produktd, aj. Vzhledem ke zvolené
metodice vybéru jednotlivych pojistnych instituci do datového souboru, lze vSak
predpokladat, ze tyto odliSnosti by nemély byt vyznamného charakteru. Pfesnéjsiho
ovéfeni by pfitom bylo mozné dosahnout pouze s daty zohlediujicimi uvedené
nedostatky (ta vSak nejsou aktualné vetrejné dostupna).

Vzhledem ke kratkému obdobi platnosti novych pravidel pro dafiovou uznatelnost
technickych rezerv v Ceské republice by bylo vhodné s odstupem nékolika let
provést dalsi statistické vyhodnoceni vlivu dafiového prava na tuto problematiku,
a to napiiklad probit regresnim modelem, respektive regresnim modelem s dummy
proménnou (viz Gaganis, Hasan a Pasiouras, 2016) zachycujicim G¢innost zékona
¢. 364/2019 Sb., kterym se méni n€které¢ zakony v oblasti dani v souvislosti se
zvySovanim piijmu vetejnych rozpoctl, jimz byla uznatelnost technickych rezerv
v Ceské republice omezena. Tento typ analyzy ptitom nebylo mozné nyni provést
z dtivodu pfili$ kratkého obdobi mezi nabytim Gc¢innosti vyse uvedeného pravniho
predpisu a datem publikovani tohoto ¢lanku.
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Effect of tax deductibility on technical reserves
recognized by Czech and Slovak insurance
companies

Jan Hajek
Abstract:

The paper describes the influence of a tax law on the technical reserves recorded by
the Czech and Slovak insurance companies. Specifically using technical reserves to
insurance payments respectively to liabilities ratio it verifies whether the rules
covered by the respective tax law might have influence the values of the technical
reserves created. The Czech and Slovak insurance companies were chosen due to
their different tax regime for the whole analyzed period (2010 — 2018). Whereas the
Slovakia linked the amount of tax deductible technical reserves to the Directive
2009/138/EC of the European Parliament and of the Council of 25 November 2009,
the Czech tax law allowed to deduct from the corporate income tax base any value
reasonably justifiable. The results of the statistical analysis indicate influence of the
tax regime of the technical reserves deductibility as the Czech insurance companies
were achieving significantly higher values of the technical reserves to insurance
payment ratio in comparison to the Slovak insurance companies where the tax regime
had been stricter.

Keywords: Technical reserves; Corporate income tax; Czech Republic;
Slovakia
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