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Abstrakt:
Tento ¢lanek zkouma miru plnéni informacnich povinnosti, které uklada mezinarodni
ucetni standard IAS 36 Snizeni hodnoty aktiv. Kromé povinné zvefejiiovanych
informaci je pfedmétem analyzy i hodnoceni potencialnich dopadu na likviditu trhu
a na investicni rozhodovani obzvlasté mensich investord. Data, analyzovana
Vv oblastech tykajicich se informaci o snizeni hodnoty goodwillu, pozemki, budov
azafizeni a investic v dcefinych spolecnosti, patfi verejné¢ obchodovanym
spole¢nostem na Burze cennych papirt Praha z obdobi 2015-2017. Vysledky
zkoumani potvrdily pokracovani historicky zjisténych nedodrzovani informacnich
povinnosti a oznacily tento nedostatek jako jednu z pficin malo rozvinutého trhu
s cennymi papiry.
Klic¢ova slova: IAS 36; Snizeni hodnoty aktiv; Burza cennych papirti Praha.
JEL klasifikace: M41.

1 Predstaveni

Mezinarodni ucetni standard IAS 36 Snizeni hodnoty aktiv byl pfijat Radou pro
mezinarodni Gcetni standardy (IASB) v dubnu 2001. Vytvofen vSak uz byl v cervnu
1998 Vyborem pro tvorbu mezinarodnich Géetnich standardi (IASC) a v prub&hu
let byl nékolikrat revidovan. V roce 2004 do n¢j byla zahrnuta nehmotna aktiva.
V letech 2008, 2009 a 2013 prosel revizemi a bylo do ného integrovano nékolik
dodatkd. Principem vykazani snizeni hodnoty aktiv je zabezpeceni, ze aktiva nejsou
Vv rozvaze uvedena ve vyssi nez ve zpétné ziskatelné ¢astce (IASB, 2013).

Poskytovani kvalitnich, transparentnich a srovnatelnych informaci je jednim
z nékolika cilti i¢etnich zaverek sestavenych dle mezinarodnich standardt Géetniho
vykaznictvi (dale také ,,JFRS* ¢i ,,Standardy*). Uéetni zavérky dle téchto Standardt
jsou vyzadovany u spolecnosti, které jsou emitenty cennych papirt na regulovanych
kapitalovych trzich Evropské unie od roku 2005. Jsou primarn¢ ureny pro
spolec¢nosti, jejichz cilem je dosahovani zisku, a vychazeji z potieb jejich uzivatelt,
tedy zejména investord, a to soucasnych i potencialnich. Investofi se tak mohou diky
Standardim dostat ke kvalitnim informacim, pfedev§im o finan¢ni situaci
spole¢nosti, které jim Iépe pomohou v jejich investi¢nim rozhodovani (Dvotakova,
2017).
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Po tomto kratkém uvodu nasleduje piehled literatury, ktery se vénuje obdobnému
cili jako tento ¢lanek, tedy zjistit, zda vefejné obchodované spolecnosti na Prazské
burze dodrzuji informacni povinnosti, které jim ukladaji IFRS. Nasledng je strucné
vysvétlena zékladni problematika IAS 36, ktera je konkrétné feSena timto ¢lankem
a jsou vybrany Ctyfi pozadavky na informace, jez jsou nasledné testovany v ucetnich
zavérkach. V zavéru jsou prezentovany vysledky analyzy a Gvaha, pro¢ nejsou tyto
informace uvadény. Nakonec jsou vyvozeny dusledky, které absence téchto
informaci zpusobuje.

2 Piehled literatury

Standard IAS 36 je platny jiz fadu let a ohledné jeho problematiky toho jiz bylo
mnoho napsano. Podobné tomu tak je i s ovéfovanim vykazovani povinné
zvetejnovanych informaci. Co ovSem v testech v Ceskych podminkach chybi, je
zminéni pifimého dopadu porusovani této informacni povinnosti. Navic testy byly
provedeny na starSich datech, takze je i i¢elem analyzovat, zda se situace zlepsila.
ASenbrenerova (2016) se zabyva IFRS 12 Zvetejnéni podild v jinych ucetnich
jednotkach a analyzuje minimalni pozadované informace, které by mél investor
zvetejnit o ucetnich jednotkach, ve kterych ma podil. Tento ¢lanek na rozdil od
nasledujicich vykazal pomérné vysoké procento plnéni informacni povinnosti,
96-97 %. V této analyze Slo ovSem pfevazné o zakladni informace, a to polozky
rozvahy a vykazu zisku a ztraty se sledovanym rozdélenim na finan¢ni a nefinanéni
spole¢nosti. Zkouman byl stav roku 2014.

Pospisil (2017) se zaméfil na informace povinné zvefejiované v ramci IFRS 3
Podnikové kombinace. Dle vysledka testu provedenych pomoci modelu D-score se
dodrzovani povinnosti o informacich pohybovalo mezi 47-86 %, coz je pomérmné
velky rozptyl. Ojedin€lé na rozdil od ostatnich ¢lankd je, Ze mira zvetejiovanych
informaci se béhem sledovaného obdobi 2011-2014 mirn¢ zlepSovala.

Dalsi z tady ¢lankd, Dvorak (2017), se zaméfuje na IFRS 13 Ocenovani realnou
hodnotou. Autor v ném testuje, zda Ceské spolecnosti vykazuji informace
pozadované standardem. Z prazkumu vyplyvaji zprvu dobré vysledky, kdy pouze
¢tvrtina spoleCnosti spravné nerozliSuje ocenéni readlnou hodnotou s ohledem na
hierarchii realné hodnoty. Posléze se vSak vysledky zkoumani horsily, nebot’ se
ukdzalo, ze téméf 50 % spolecnosti z testovaného vzorku neuvadi zmény mezi
urovnémi hierarchie a vice nez 60 % spole¢nosti neuvadi popis ocenovacich technik
a vstupt pouzitych pfi ocenéni redlnou hodnotou.

Poslednim zde zminénym autorem je Cerveny (2017), ktery se zaméfil na IFRS 2
Uhrady vézané na akcie v obdobi 2013-2015. Stejné jako predesli autofi, sleduje
kvalitu zvefejiiovanych informaci. V tomto ptipad¢ je ovSem porovnava s ndhodné
vybranymi spole¢nostmi z némeckého indexu DAX. Ackoli standard IFRS 2
stanovuje Uplné minimum jako povinnost pro zveiejiiovani informaci, nasly se
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Ceské spolecnosti, které neplnily ani to. Naproti tomu, podle ¢lanku, spolecnosti
z némeckého trhu zvefejiuji vycCerpavajici objem zprav nad ramec minimalnich
povinnosti.

Vsechny tyto ¢lanky byly zalozeny pievazné na datech z Ceskych spolecnosti
z Burzy cennych papirii Praha. AZ na Asenbrenerovou (2016) a Cerveného (2017)
¢lanky dokazuji nezpochybnitelné nedodrzovani informacnich povinnosti, které
spole¢nostem udavaji mezinarodni ucetni standardy IFRS.

3 Teoreticky zaklad

Zakladnim kamenem standardu IAS 36 je z&sada opatrnosti, tedy
nenadhodnocovani aktiv a nepodhodnocovani zavazkd. Podminkou je také
ptedpoklad kontinuity, trvani spolecnosti v budoucnu, coz umozni vyuzit
dlouhodobé uzitky z aktiv (Dvorakova, 2017).

Snizeni hodnoty aktiv se uplatituje na vétsinu dlouhodobych aktiv. Jejich vymezeni
je tak rozsahlé, Ze standard naopak uvadi, kterych aktiv se netyka:

zasob,

aktiv vznikajicich na zakladé smluv se zakazniky (viz IFRS 15),
odlozenych danovych pohledavek,

aktiv vznikajicich ze zaméstnaneckych benefit,

finan¢nich aktiv,

investic do nemovitosti ocenénych ve fair value,

biologickych aktiv ocenénych ve fair value,

odlozenych akvizi¢nich nakladd,

nehmotnych aktiv plynoucich ze smluvnich prav pojistovatele v ramci
pojistnych smluv a

o dlouhodobych aktiv uréenych k prodeji (IASB, 2013).

IAS 36 se tak hlavné zabyva:

pozemky, budovami a zafizenimi,

nehmotnymi aktivy,

goodwillem,

investicemi ocenovanych ekvivalenci,

investicemi do dcefinych spole¢nosti a

investicemi do nemovitosti v pofizovacich nakladech (IASB, 2013).

Cilem tohoto standardu je stanovit postupy, které ucetni jednotka pouzije, aby
zajistila, ze jeji aktiva jsou vedena maximalné ve vysi, kterou je mozné ziskat zpét,
tedy nepiekrocila zpétné ziskatelnou ¢astku (IASB, 2013).

Zpétné ziskatelna Castka se stanovuje jako vyssi z hodnoty z uzivani nebo z fair
value aktiva snizend o naklady prodeje. Hodnota z uzivani reflektuje soucasnou
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hodnotu budoucich ¢istych penéznich tok, které budou uzivanim aktiva vytvareny,
vcetné moznych trzeb z jeho prodeje. Pokud je tato zpétné ziskatelnd ¢astka nizsi
nez ucetni hodnota, vytvoii se ztrata ze snizeni hodnoty aktiva, ktera se zapocitava
do vysledku hospodafeni, a proti tomu se snizuje hodnota analyzovaného aktiva
(Dvorakova, 2017).

Jestlize nelze zjistit zpétné ziskatelnou ¢astku jednotlivého aktiva, stanovuje se pro
tzv. penézotvornou jednotku. Ta predstavuje nejmensi moznou skupinu aktiv, ktera
samostatné generuje oddélitelné penézni toky (Dvotdkova, 2017).

Testovani na sniZzeni hodnoty aktiva musi byt vykonano alesponi jednou rocné
u nehmotnych aktiv s neurcitelnou dobou pouzitelnosti, nehmotnych aktiv ve fazi
potizeni a goodwillu z podnikové kombinace. Ostatni aktiva se testuji az na popud
externich ¢i internich indikatort.. Hlavnimi externimi indikatory jsou:

e snizeni ceny aktiva rychleji, nez se ocekavalo pfi stanoveni jeho odpisi,

e zména trzni urokové miry,
ucetni hodnota Cistych aktiv ucetni jednotky je vyssi nez jeji trzni
kapitalizace,

e zmény v trznim, ekonomickém, legislativnim nebo technologickém prostiedi
(IASB, 2013).

Vnitini indikatory mohou byt:

e dtkazy o zastaralosti nebo fyzickém poskozeni aktiva,

e negativni zmény s dopadem na ucetni jednotku v rozsahu nebo zptisobu
Vv némz je aktivum uzivano,

e interni vykazy obsahuji signaly, které naznacuji, Ze ekonomicka vykonnost
aktiva je nebo bude horsi (IASB, 2013).

Pomine-li efekt téchto indikatorti, miZe se ztrata ze snizeni hodnoty aktiva zrusit,
a tim hodnota aktiva navysit. Vyjimkou je goodwill, u néhoz nesmi byt tato ztrata
zrusena.

Pozadavky tohoto standardu na zvefejnované informace jsou pomérn¢ rozsahlé,
a tak jsou uvedeny pouze ty, které budou zkoumany dale.

1) Castka ztraty ze snizeni hodnoty.

2) Pokud je zpétné ziskatelna ¢astka penézotvorné jednotky zalozena na hodnoté
z uzivani, poté diskontni sazbu pouzitou pro odhad hodnoty z uzivani a miru
tempa rdstu pouzitou pro extrapolaci planti penéznich tokd.

3) Udalosti a okolnosti, které vedly k uznani ztraty ze sniZzeni hodnoty.

4) Pokud je zpétn¢ ziskatelna ¢astka zalozena na hodnot¢ z uzivani, musi tcetni
jednotka zvefejnit popis kazdého klicového predpokladu, na kterém jsou
zalozeny plany penéznich toka.
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4 Testovani povinné zverejiiovanych informaci

Pro prizkum zvefejiiovanych informaci byla zvolena Burza cennych papird Praha,
pfesnéji spoleCnosti z akciového a dluhopisového trhu. Na pocatku vzorek
obsahoval 62 spolecnosti, bylo vsak zfejmé, Ze je nutné spolecnosti vytiidit, protoze
nekteré spoleCnosti neodpovidaly predmétu analyzy. Prvni podminkou bylo, aby
spole¢nosti byly kotovany na vefejném trhu po celé obdobi 2015-2017 a nejednalo
se jenom o kratkodobé ,,ucastniky*. Dale musely byt u spole¢nosti dohledatelné
vyrocni zpravy vykazované podle mezinarodnich standardd IFRS. Alespon jedna
z vyro¢nich zprav kazdé spoleénosti musela byt v takové podobé, aby z ni mohl byt
extrahovan text, tedy aby zprava nebyla napf. oskenovana. Divodem je, aby v ni
bylo mozné textové vyhledavat, protoze informace pro tento prizkum byly
roztrou$ené napti¢ celymi dokumenty. Odstranily se duplicity a posledni
podminkou bylo splnéni ptedpokladu nekonecného trvani (viz predchozi kapitola).

Tab. 1 Filtrace spole¢nosti

Spole¢nosti  Spole¢nosti Spole¢nosti  Spolecnosti
na akciovém natrhus na akciovém natrhus
trhu dluhopisy trhu dluhopisy
Piavodni e
pocet 27 35 Finanéni 4 7
- , spole¢nosti
spole¢nosti
Analyzovany -
potet 17 15 Nefinancni 13 8
spole¢nosti

spolecnosti
Zdroj: BCPP (2019) a vlastni zpracovani.

Z prizkumu bylo vyfazeno pomérné velké mnozstvi spole¢nosti, které nespliiovaly
dané podminky (viz leva ¢ast tab. ¢. 1). V pravé ¢asti tabulky lze vidét rozdéleni
finalniho vzorku spolecnosti, které bohuzel neni na akciovém trhu rovnomérné.
Celkov¢ tedy proslo filtraci 32 spoleénosti.

Z dtvodu nerovnomérnosti budou hodnoty pozorovani dale uvadény v tabulkéach
v procentech. V levé tabulce vzdy bude podil spole¢nosti s alespori jednim
pozitivnim nalezem na celkovém poctu spolecnosti. V pravé tabulce bude podil
poctu pozitivnich nalezli na celkovém mozném poctu nalezii (vzhledem ke tiiletému
sledovanému obdobi jde o trojnasobek poétu spole¢nosti).

4.1 Povinné informace p¥i pozitivnim testovani na sniZeni hodnoty goodwillu
Jak jiz bylo na konci tieti kapitoly zmin€no, pfi pozitivnim testovani na snizeni
hodnoty goodwillu by méla byt ve vyroc¢ni zpravé mimo jiné¢ uvedena castka,
0 kterou se hodnota snizuje. V piipad¢ pouziti hodnoty z uzivani by méla byt také
zminéna vySe diskontni miry a mira tempa ristu pouZita pro extrapolaci plant
penéznich toki.
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Tab. 2 Zjisténé sniZeni hodnoty goodwillu

Spolecnosti  Spolecnosti Spolecnosti  Spole¢nosti
na akciovém natrhus na akciovém natrhus
trhu dluhopisy trhu dluhopisy
Financni = 25 5 g 14,3 % Financni =, 7, 9,5 %
spole¢nosti spolec¢nosti
Nefinancni 53 ; o 12,5 % Nefinancni 7 7 4, 8,3 %
spole¢nosti spolecnosti

Zdroj: Vyro¢ni zpravy spoleénosti a autorsky vyzkum.
Pozn: Vlevo: podil spolecnosti s pozitivnim nalezem. Vpravo: podil pozitivnich nalezl za
celé sledované obdobi.

Mezi 32 spole¢nostmi osm z nich viibec nevykazuje ve svych rozvahach béhem
sledovaného obdobi goodwill. Ze zbyvajicich spole¢nosti bylo pouze osm, které
béhem sledovaného obdobi vykdzaly celkoveé 12 snizeni hodnot goodwilld
(viz tab. &. 2). Sest spole&nosti pouzilo pro testovani hodnotu z uZiti, pouze jedna
fair value snizenou o naklady z prodeje a jedna pouzila obé metody.

Castka byla uvedena u viech snizeni. V rozdéleni sniZeni hodnot mezi jednotlivé
roky a finan¢ni a nefinan¢ni spolecnosti nebyl zaznamenan vyrazny rozdil. Co
ovsem vyznamné je, ze diskontni mira chybéla ve dvou ptipadech, coz predstavuje
cca 17 % pozitivnich vyskytl, a u téchto dvou a dvou dalsich chybéla také hodnota
tempa rdstu pro naslednou extrapolaci (cca 33 %). Krom hodnot u téchto informaci
bylo za uvedeni akceptovano i prohlaseni, ze neni uvazovano zadné tempo ristu pro
druhou fazi.

Zaméfeni na tyto informace probchlo hlavné kvuli vlastni snaze investord
o stanoveni diskontni miry. Uvedena diskontni mira miize slouzit jako voditko pro
stanoveni vlastni diskontni miry investora pro ocenéni spole¢nosti a naslednému
rozhodnuti o pfipadné investici. Je vSak nutné mit na paméti, Ze diskontni mira
v ramci standardu IAS 36 je pted dani.

4.2 Povinné informace pri pozitivnim testovani na sniZeni hodnoty pozemki,
budov a zaFizeni

Vybér této skupiny byl také ovlivnén dilezitosti informaci, které muze v pfipadé
pozitivniho testovani vyroéni zprava poskytovat. U nékterych spole¢nosti hraji
pozemky, budovy a zafizeni zasadni roli a divody pro snizovani jejich hodnoty tak
mohou mit rozhodujici vliv na ocenéni samotné spole¢nosti.

Pozitivnich testovani v této kategorii bylo mnohem vice, celkové u 14 spole¢nosti
S pozitivnimi nalezy bylo uvedeno 32 snizeni hodnot, tedy v jedné tfetin€ moznych
pozorovani (bliZze viz tab. 3). Podobn¢ jako u prechozi kapitoly ani zde nebyly obje-
veny zadné trendy tykajici se rozliseni trhii, mezirocniho vyvoje ¢i druhti spolecnosti.
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Tab. 3 Zjisténé sniZeni hodnoty pozemkii, budov a zafizeni

Spole¢nosti  Spole¢nosti Spole¢nosti  Spole¢nosti
na akciovém natrhus na akciovém natrhus
trhu dluhopisy trhu dluhopisy
Finantni = 25 5 ¢ 28,6 % Finanéni 45 o, 28,6 %
spolec¢nosti spolecnosti
Nefinancni 4 5 o 37,5 % Nefinanfni 5 g o 20,8 %
spole¢nosti spolecnosti

Zdroj: Vyro¢ni zpravy spoleénosti a autorsky vyzkum.
Pozn: Vlevo: podil spole¢nosti s pozitivnim nalezem. Vpravo: podil pozitivnich nalezi ve
sledovaném obdobi.

Problémem ovSem je, ze u 23 ptipadd, tedy cca 72 % z pozitivnich nalezl, chybél
davod snizeni, coz je oproti predeslé kapitole diametralni rozdil. Jen pro upiesnéni,
v n€kolika pfipadech bylo uvedeno vysvétleni, ze zpétné ziskatelna hodnota je vyssi
nez ucetni, coz ovSem neni povazovano jako pfijatelné vysvétleni. Nejcastéjsim
divodem snizeni byl propad cen vyrabénych vyrobku, dale pak napt. rust regulace,
odvoléani na vysledek znaleckého posudku, mensi ekonomickéa vykonnost, nez se
o¢ekavalo, a pochyby o budoucim vyuziti majetku. Zajimavosti je spole¢nost
Unipetrol, ktera, a¢ nezaznamenala zadné indikatory o mozném sniZeni hodnoty,
testy provedla s naslednym snizenim hodnoty.

4.3 Povinné informace p¥i pozitivnim testovani na sniZeni hodnoty investic
V dcefinych spole¢nostech

Dalsimi testovanymi informacemi jsou divody, které vedly ke sniZzeni hodnoty
investic do dcefinych spole¢nosti. Tyto informace jsou dilezité, protoZze dcefiné
spole¢nosti funguji v mnohych piipadech jako zahrani¢ni pobocky nebo také
ptibuzna, ne vsak stejnd, vyroba i sluzba. Nékteré obchodované spolecnosti maji
pod sebou desitky dcefinych spole¢nosti, naopak pét spolecnosti z vybraného
vzorku nema dcefinou spole¢nost vibec, ¢tyfi z nich jsou nefinanéniho typu
z dluhopisového trhu.

Tab. 4 Zjisténé sniZeni hodnoty investic do dcefinych spole¢nosti

Spolecnosti  Spolec¢nosti Spole¢nosti  Spole¢nosti
na akciovém natrhus na akciovém natrhus
trhu dluhopisy trhu dluhopisy
Flnavncnl‘ 0.0 % 42.9 % Flnavncnl‘ 0.0 % 23.8 %
spolecnosti spolecnosti
Nefinanéni 30500 p5p9p  Nefimanéni o) o 83 %
spolecnosti spolecnosti

Zdroj: Vyroéni zpravy spole¢nosti a autorsky vyzkum.
Pozn: Vlevo: podil spole¢nosti s pozitivnim nalezem. Vpravo: podil pozitivnich nalezi ve
sledovaném obdobi.
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U této kategorie bylo deset spolecnosti s pozitivnim testem na snizeni hodnoty
investic do dcefinych spolecnosti (viz tab. €. 4). Opét nebyl zpozorovan zadny jasny
trend nebo odchylka. Celkové bylo vykazano 16 snizeni hodnot a pouze u tii z nich
byl uveden diivod, to je cca 81 % piipadl bez uvedeni ptic¢iny. Diivody byly pouze
dva, snizeni rentability a negativni vyvoj geopolitické a ekonomickeé situace.

4.4 Kilicové piredpoklady, na kterych jsou zaloZeny plany penéZnich toki
Kli¢ové piedpoklady, na kterych jsou zalozeny plany penéznich tokt v piipadé
pouziti hodnoty z uzivani pro zjisténi zpétné ziskatelné Castky, jsou taktéz
pozadovany pro zvefejnéni. Tyto predpoklady mohou slouzit jako doplnéni rizik,
které mize potencialni investor zahrnout do svého ocenéni ¢i pfipadné srovnani, zda
dalsi spolecnosti podléhaji stejnym rizikiim. Ackoli u 21 spole¢nosti byly pozitivni
vysledky testdl na snizeni hodnoty, z pfedchozich tii testovani (viz kapitoly 4.1. az
4.3.), pouze dvé z nich mély tyto piedpoklady uvefejnény. Krom¢ nich méla
predpoklady uvetejnéna jesté jedna spolecnost. U ne€kolika spolecnosti byl uveden
klicovy ptedpoklad, ze vynosova mira nesmi poklesnout pod diskontni miru, coz je
ovSem ziejmé a nic nevypovidajici, takze nebyl bran za dostacujici. Mezi pfijatymi
davody byl nejcastéji predpoklad stabilni spotiebni dané a stabilnich nakladt na
suroviny, dale pak stabilni inflace a dalsi.

5 Zavér

Tento c¢lanek zkoumal plnéni informaénich povinnosti podle mezinarodniho
ucetniho standardu IAS 36 SniZeni hodnoty aktiv ve vyro¢nich zpravach spolecnosti
obchodovanych na Burze cennych papiri Praha v Ceské republice. Provedené
analyzy potvrdily dlouhodobé nedodrzovani téchto povinnosti.

V rdmci provedené analyzy mohu jako autor prohlasit, Ze vyro¢ni zpravy
spole¢nosti z akciového trhu byly vSeobecné Iépe zpracované a piehledné;si. Jako
nejlepsi bych hodnotil vyroéni zpravy spole¢nosti CEZ, a. s., tato spole¢nost
vykazovala v§echny kategorie ztrat ze snizeni hodnoty a témet u vsech méla povinné
udaje. Naopak velice Spatn¢ dopadly finan¢ni spole¢nosti z dluhopisového trhu, a to
hlavné z divodu nemoznosti rozlisit snizeni hodnot. Diivodem bylo jejich zahrnuti
do opravek v piipadé pozemki, budov a ziizeni nebo jejich zahrnuti do finan¢nich
aktiv, které jsou feSeny standardem IFRS 9.

Vyroc¢ni zpravy by meély byt ucelenym zdrojem neutraln€é podanych informaci.
Ackoli je pochopitelné, ze se spole¢nosti snazi podat informace v lep$im svétle, nez
nékdy skute¢né jsou, neni mozné informace vibec nepodavat nebo piesnéji
neodivodnovat. Faktem je, jak vyplynulo z ptehledu literatury, ze situace je
dlouhodobé $patna a neni vidét zadny pozitivni posun.

Pokud mé& Burza cennych papirti Praha v budoucnu dohnat rozvinuté trhy, bude
nutné situaci v mnoha ohledech zlepsit. Nizka likvidita zapfi¢ifiuje drahé
obchodovani a velké realné spready. Pro malé investory tak nedava smysl. Navic
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pokud tito mali investofi peclivé nesleduji vyvoj spole¢nosti a néjaka informace jim
unikne, musi hledat pomoci dalsich zdroju, To zvySuje ¢asovou naro¢nost a zté€Zuje
investi¢ni rozhodovani. Vysledkem je dalsi snizeni likvidity trhu. Pro zkvalitnéni
trhu mohou pfispét i jiz obchodované spolecnosti ,,pouhym* zlepSenim svych
vyro¢nich zprav.
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How Czech companies comply with the
disclosure requirements of 1AS 36

Pavel Hunacek
Abstract:

This paper focuses on disclosure requirements relating to international accounting
standard 1AS 36 Impairment of assets. The focus of the analysis is, except mandatory
disclosure, also on its potential impacts on market liquidity and investment decisions
especially of smaller investors. The data analyzed in areas relating to information
about impairment of goodwill, property, plant and equipment and investments in
subsidiaries belongs to publicly traded companies on the Prague Stock Exchange
from 2015-2017. The results of the investigation confirmed the continuation of
historically found non-compliance with information obligations and identified this
deficiency as one of the causes of the underdeveloped securities market.
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