Ceska republika — dafiovy raj pro vyplatu
podili na zisku
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Abstrakt:

Ceska republika implementovala smérnici o spole¢ném systému zdanéni mateiskych
a dcefinych spolecnosti ve znéni smérnice Rady 2006/98/ES. Na zakladé ni jsou
vyplacené podily na zisku matefskym spoleénostem osvobozeny od srazkové dané.
K této implementaci jsou povinny vSechny c¢lenské staty EU. OvSem fada statd
doplnila svou pravni Gpravou pravidly, které maji za cil zabranit danovym unikim.
Ceska republika naopak od roku 2014 zjednodusila pravidla v obchodnim pravu pro
vyplatu vlastniho kapitdlu a od roku 2018 rozsifila moznosti osvobozeni vyplaty
podilu na zisku. Empiricky vyzkum byl zaméfen na zkoumani nejvétsich ceskych
spolecnosti a jejich vyplacené podily na zisku, tedy kolik z vygenerovanych ziski je
vyplaceno matetskym spole¢nostem do zahrani¢i. Do vybraného vzorku bylo
zafazeno 56 spolecnosti ze Zebticku CZECH TOP 100, a to 31 akciovych spole¢nosti
(55 %) a 25 spoleCnosti s ruéenim omezenym. VSechny tyto spolenosti ve
sledovanych letech 2013 az 2015 vyplacely podily na zisku. Ve zkoumaném vzorku
nebyly banky a finan¢ni instituce. Bylo zji$téno, ze 16 z 31 akciovych spolecnosti
vyplacelo podily na zisku kazdoro¢né v €astce bliZici se celému vykazanému zisku
za predchozi Ucetni obdobi. Stejnou politiku dodrzovalo i 9 z21 spolecnosti
S ru¢enim omezenym. Vice nez 99 % vyplacenych podilti na zisku bylo osvobozeno
od srazkové dan¢ na zaklad¢ implementace vyhodného daniového rezimu ze smérnice
EU do ¢eského zakona o danich z pfijmu.

Kli¢ova slova: Podil na zisku; SraZkova daii; Udetni zavérka.
JEL Klasifikace: D22, H21, M41.

1 Uvod

Ceska republika k datu svého vstupu do Evropské unie implementovala do svého
daniového prava Smérnici Rady 90/435/EHS ze dne 23. ¢ervence 1990 o spole¢ném
systému zdanéni matefskych a dcefinych spole¢nosti z riznych ¢lenskych stati,

ktera byla nasledn¢ aktualizovana.
Mezi spole¢nosti ¢lenského statu fadime spole¢nost, ktera:

e ma nékterou z forem uvedenych na novém seznamu ptilozeném ke smérnici,
kam se nové tadi pravnické osoby, jako jsou druzstva, vzajemné spole¢nosti,
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spolecnosti bez vstupniho kapitalu, spofitelny a penzijni fondy nebo sdruzeni
provozujici obchodni ¢innost;

e podle daiiové legislativy ¢lenského stditu ma v tomto statu danovy domicil,
a kterd nema podle imluvy o dvojim zdanéni se tfetim stdtem danovy domicil
mimo Spolecenstvi;

e krom¢ toho podléha dani z podnikani bez moznosti vyjimky ¢i osvobozeni.

Postaveni ,,matefska spole¢nost” je pfiznano kazdé ,,spole¢nosti ¢lenského statu®,
ktera ve spolecnosti jiného ¢lenského statu pii stejnych podminkéach drzi minimalné
10 % podil na kapitélu (toto pravidlo plati od 1. ledna 2009).
Jakmile matetska spole¢nost nebo jeji stala provozovna obdrzi z titulu svazku
matetské a dcefiné spoleCnosti zisky rozdélené jinak nez pii jeji likvidaci, stat
matetské spolecnosti:
e bud tyto zisky nezdanuje;
e nebo zdani vSe a povoli matetské spole¢nosti a odecCist od dané prislusnou ¢ast
korpora¢ni dané, ktera se vztahuje k témto ziskim a kterou uhradila dcefina
spole¢nost.

Zisky ptedané dcefinou spole¢nosti do matetské spolecnosti jsou tak osvobozené od
srazkové dané. Clensky stat, do n&jZ spada mateiska spole¢nost, nemiize vybirat
srazkovou dan ze ziskd, které tato spolecnost ziskala od své dcefiné spolecnosti.
Cilem tohoto &lanku je prokézat, Ze dafiové vyhodné podminky v Ceské republice
vedou k masivnim vyplatam podild na zisku. Tato danova vyhodnost je pro
zahranié¢ni investory velmi likava, protoze Ceska republika nema ve svém dafiovém
rezimu zadna diskriminacni ustanoveni, kterd by zvyhodnovala ¢eské vlastniky na
rozdil od zahrani¢nich. Zahraniénim matefskym korporacim patii s jedinou
vyjimkou vSechny spolecnosti, které byly zahrnuty do zkoumaného vzorku.

2 Pravni ramec zdanéni vyplaty podilu na zisku

Vyplata podilu na zisku podléha obecné srazkové dani, ze které vSak muze byti
osvobozena. Podminky pro osvobozeni splituji pravnické osoby — matetské
spole¢nosti definované v § 19 zakona o danich z pfijmi. Tato ustanoveni byla od
1. 1. 2018 novelizovana, proto si je pojd'me piipomenout.

Podle § 19, odst. 1, pism. ze) maji matefské spole¢nosti osvobozeny piijmy z podilu
na zisku, vyplacené dcefinou spolecnosti, kterd je tuzemskym nebo zahrani¢nim
poplatnikem. Matefskou spolecnosti se Ucely zakona o danich z pfijmi rozumi
obchodni korporace, je-li tuzemskym dafiovym poplatnikem a ma nékterou z forem
uvedenych v predpisech Evropské unie nebo formu druzstva. Nové od roku 2018
také sveétensky fond, rodinna fundace, obec, svazek obci, pokud v jejich obchodnim
majetku je nejméné po dobu 12 mésicti neptetrzité alesponn 10% podil na zakladnim
kapitalu dcetiné obchodni korporace.
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Pii vyplaté podilu na zisku fyzickym osobam, anebo pravnickym osobam
nespliiujicim podminky pro osvobozeni, vznika platcim povinnost odveést
srazkovou danl. Pro odvod srazkové dané je stézejni datum povinnosti srazit daii.
Povinnost srazit dan vznika pfi vyplaté podilu na zisku, nejpozdéji vSak do konce
tietiho mésice nasledujici po mésici, v némz byla schvalena ucetni zavérka, a bylo
rozhodnuto o rozdéleni zisku.

Srazka dané prakticky znamena, Ze platce dan¢ snizi zavazek vici ptijemci podilu
na zisku a zatctuje zavazek vuci spravei dané. Samotnou dan pak musi spravei dané
uhradit do konce mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém provedl srazku dané.

Nekteré clenské staty v8ak do své pravni upravy pfinesly néktera ustanoveni, ktera
bréani zneuzivani téchto vyhodnych danovych rezimt. Pfikladem mize byt némecké
ustanoveni o zdanovani podila na zisku, které omezuje daftové vyhody takto:
Zahranicni spolecnost nemd narok na plny nebo cdastecny odpocet dané, pokud v ni
drzi podily osoby, jimz by nendlezelo vraceni dané nebo osvobozeni od dané, pokud
by dosahly prijmii primo, a
a) pro zapojeni zahranicni spolecnosti chybéji hospodarské nebo jinak zdavazné
divody nebo
b) zahranicni spolecnost nedosdhne vic nez 10 % svych celkovych hrubych pirijmii
dotceného hospodadrského roku z viastni hospodarské cinnosti nebo
C) zahranicni spolecnost se neucastni vseobecného hospodarského styku
S obchodnim podnikem, ktery byl primérene zorganizovan pro jeji obchodni
ucel.

Vlastni hospodadiska cinnost chybi, pokud zahraniéni spolecnost dosahuje svych
pFijmii ze spravy hospoddiskych aktiv...« (ESD, 2017)

Pro tuzemské matei'ské spolecnosti se vSak tyto podminky nepouzivaji. Na zaklade
tohoto ustanoveni pak mtize dochazet ke sporim danovych poplatnikti s Finan¢ni
spravou, ptikladem toho je rozsudek soudniho dvora z 20. prosince 2017 ve spojené
véci Deister Holding a Juhler Holding proti Bundeszentralamt.

Soudni dvir rozhodl takto: Clanek 1 odst. 2 smérnice Rady 90/435/EHS ze dne
23. Cervence 1990 o spolecném systému zdanéni matetskych a dcefinych
spole¢nosti z riznych ¢lenskych stati, ve spojeni s ¢l.5 odst. 1 této smérnice
a ¢lanek 49 SFEU musi byt vykladany v tom smyslu, Ze brani dafiovym pravnim
predpisim ¢lenského statu, jako jsou predpisy dotcené v pivodnim fizeni, které
Vv piipadg, ze jsou podily nerezidentni matetské spole¢nosti drzeny osobami, jimz
by nenalezelo pravo na vraceni srazkové dané nebo osvobozeni od ni, pokud by
pobiraly dividendy pfimo od rezidentni dcefiné spole¢nosti, odpira této matetské
spole¢nosti osvobozeni od dané z kapitalovych vynost z platby dividend, jestliZe je
splnéna jedna z podminek stanovenych témito pravnimi predpisy.
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Soudni dvur upfesnil, ze pro to, aby mohly byt vnitrostatni pravni predpisy
povazovany za predpisy smeéiujici k potlaceni danovych unikll a zneuzivani
datiovych predpisi, musi byt jejich specifickym cilem zabrdnit jednani
spoCivajicimu ve wvytvafeni Cist¢ vykonstruovanych operaci, zbavenych
hospodaiské podstaty, s cilem neopravnéné ziskat daniovou vyhodu.

Obecnéd domnénka danovych unikl a zneuzivani danovych predpist tak nemize
odtivodnovat ani daiiové opatieni, které narusuje cile smernice, ani dafové opatieni
narusujici vykon nékteré ze zakladnich svobod.

Pti overovani toho, zda urcitd operace sleduje cil spocivajici v danovém tniku
a zneuzivani dafiovych ptredpist, se prislusné vnitrostatni orgdny nemohou spokojit
S uplatnénim ptredem uréenych obecnych kritérii, ale musi individualné zkoumat
veskeré dotéené operace. Zavedeni danového opatieni, které ma obecnou platnost
a automaticky vylucuje urcité kategorie datiovych poplatnikii z dafiové vyhody, aniz
je dafiova sprava povinna piedlozit byt’ jen netiplny nebo nepiimy dikaz o dafiovém
uniku ¢i zneuzivani danovych piedpist, jde nad ramec toho, co je nezbytné pro
zabranéni takovému Uniku a zneuzivani.

3 Prehled dosavadniho vyzkumu

Vyplata vlastniho kapitalu kapitdlové korporace musi byt schvélena valnou
hromadou na zakladé fadné nebo mimotadné Gcetni zavérky, s vyjimkou z&loh na
podily na zisku, o nichz rozhoduje statutarni organ na zakladé mezitimni G¢etni
zavérky (Cech a Skalova, 2014). Pravidla a podminky pro rozdélovani zisku jsou
Siroce komentovana v komentafich k zakonu 0 obchodnich korporacich (Stenglova
akol., 2017) i v odborné literatuie (D&di¢ a Laséak, 2014; Cech 2018).

Pomérné casto autoii zkoumaji miru zadluzenosti a strukturu vlastnich a cizich
zdroji. Poulova (2017) analyzovala Ceské spole¢nosti v letech 2010 az 2014
a dospiva k zavéru, Ze mira zadluzenosti se ve sledovaném obdobi vyrazné neméni
a Z hlediska zdroju financovani dominuje zakladni kapital doplnény nerozdélenymi
zisky. Z cizich zdroju je pak vyznamné bankovni financovani.

Valach (2008) shrnuje rizné teorie optimalni kapitalové struktury firem a dochazi
k zavéru, ze tyto analyzy potvrzuji nutnost vice-kriteridlniho pfistupu k volbé
kapitalové struktury: vedle minimalizace nakladt kapitalu je tfeba respektovat
zejména vysi a strukturu majetku podniku, dynamiku jeho zisku a dalsi faktory.

V praxi jsou Castym motivem zmény kapitalové struktury spolecnosti daiiové
divody. Mezi vyznamné milniky patii rozhodnuti Nejvyssiho spravniho soudu €. 5
Afs 25/2009-98, Ze troky v tivéru piijatého na vyplatu podilu na zisku jsou danové
uznatelnym nakladem. Nejvyssi spravni soud zduraznuje, Zze dosazeni zisku je
jednim ze zakladnich cilti podnikatelské ¢innosti obchodnich spolecnosti. Vyplata
dividend tak napliiuje vlastni Gi¢el podnikatelské ¢innosti a vyplyva z ekonomické
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podstaty akciové spolecnosti (Karpeles, 2011). Tento judikat vyvolal vSak i kritiku
v akademické obci (Kovanicova, 2010).

Po rekodifikaci ceského prava od roku 2014 tada spolecnosti zacala uvazovat
o zruseni rezervniho fondu, ktery byl diive povinné tvoten (Skalova, 2015).
Macikovéa (2017) zkoumala tcetni zavérky 277 akciovych spole¢nosti, z nichz jich
zru$ilo rezervni fond 114. Druhym vzorkem byly spolec¢nosti s ru¢enim omezenym,
z 324 spole¢nosti ho rozpustilo 91. Ve valné vétsiné (cca 70 % vsech piipadu) byl
zustatek rezervniho fondu pteveden na nerozdéleny zisk minulych let, v 10 %
vyplacen vlastnikim a ve zbyvajicich pfipadech pouzit na Ghradu ztraty minulych
let.

Nov¢ byla také upravena pravidla zdanéni vyplaty vlastniho kapitalu, zejména bylo
v zakon¢ o danich z pfijmu upfesnéno, Ze srazkové dani podléhd i vyplata emisniho
azia, ostatnich kapitalovych fondu ¢i pfecenéni z premén (Skalova, 2017).

4 Emipiricky vyzkum na ¢eskych spole¢nostech z Czech TOP 100

Z zebiicku Czech TOP 100 sestaveného pro rok 2015 byly vybrany akciové
spole¢nosti a spoleénosti s ru¢enim omezenym. Analyza vyplat jejich podilu na
zisku byla provedena za roky 2015, 2014 a 2013. Duvodem pro zvoleni analyzy
v tfiletém horizontu byl rozsahlej§i vybér dat, moznost sledovani dynamiky
a dividendové politiky podnikii. Data za rok 2013 a 2014 byl zkouman stejny vzorek
spole¢nosti, nepiihlizelo se k tomu, ze Zzebticek CZECH TOP 100 mohl vypadat
Vv téchto letech vypadat jinak.

Tab.1 Zakladni ukazatele analyzovanych spole¢nosti (v tis. K¢)

Rok Parametr ~ MIN  Pramér  Median SmredaMdpax
odchylka

Bilan¢ni suma 212753 9439013 3463299 23174491 152001000

@ Vilastni kapital —830598 4747942 1390322 14023111 90316000
& Trzby 762 320 15637569 6723555 38798811 243 624 000
Zisk po zdanéni  —770 550 944 433 170934 3484 888 24037985
Bilan¢ni suma 310955 9477608 3613045 24422396 176869 000
S Vlastni kapitdl -1263105 4597003 1718134 13814770 100 001 000
& Trzby 1217916 16825492 7630124 42723040 299 318 000
Zisk po zdanéni —1 202 515 761500 261642 2455188 18421 000
Bilan¢ni suma 325149 9735159 3752965 27162312 202615000
©  Vlastni kapital 21971 4938813 1712249 15824137 117482000
& Trzby 2143128 17759085 7961397 44312319 314897 000

Zisk po zdanéni —4 635 187 987 600 266 724 4161260 30816 000
Zdroj: vlastni zpracovani.
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Ve vybraném vzorku obchodnich korporaci je 31 akciovych spolecnosti (55 %),
z toho jich 27 uctuje dle ¢eskych ucetnich pravidel a 4 pouzivaji IFRS. Spole¢nosti
s rucenim omezenym je 25 a vSechny pouzivaji Ceskd ucetni pravidla. Ve
zkoumaném vzorku nejsou zastoupeny zadné banky a jiné finan¢ni instituce.

5 Analyza vyplat podilu na zisku v letech 2013-2015

5.1 Vyplata zisku pi‘edchoziho u¢etniho obdobi

V letech 2013, 2014 a 2015 u vSech analyzovanych spole¢nosti byl zjistovano, zda
vyplatily podily na zisku vlastnikiim. Pocty spolecnosti vyplacejicich podily na
zisku ve zkoumanych letech uvadi nasledujici graf ¢. 1.

Graf 1 Vyplata podilu na zisku — dle pravni formy spole¢nosti
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Zdroj: vlastni zpracovani.

Z vyse uvedeného grafu je na prvni pohled vidét klesajici trend. V roce 2013
rozhodlo vyplatit podily na zisku 59 % spolecnosti, ztoho 42 % spole¢nosti
s ruenim omezenym a 58 % akciovych spole¢nosti. V roce 2015 to bylo 53 %
analyzovanych subjekti, z toho 40 % s.r. 0. a60 % a. s.

Graf2 Vyplacené podily na zisku ze v§ech spole¢nosti (v mld. K¢&)
36,191

21,57

16,836 mas.
s.r.o.

6,244 5,332 5,879

2013 2014 2015

Zdroj: vlastni zpracovani.

v

Ve vyse uvedeném grafu ¢. 2 jsou uvedeny celkové vyplaty podilt na zisku
z hlediska jejich hodnoty v ¢eskych korunach. Vyplaty dividend akciovych
spolecnosti jsou nékolikanasobné vétsi, nez podily na zisku ve spolenostech
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s ru¢enim omezenym. V roce 2013 pievySuji dividendy akciovych spole¢nosti
0 169 % vyplaty podili na zisku ze spole¢nosti s ru¢enim omezenym, v roce 2014
je rozdil nejvyznamnéjsi a v procentnim vyjadieni dosahuje 578 %. Tento rozdil je
zpusoben vyplatou dividend akcionaftim spolecnosti RWE Supply & Trading CZ,
a. s., kterd vykazala v roce 2013 neobvykle vysoky vysledek hospodateni ve vysi
24,307 miliard K&. V roce 2015 dividendy v a. s. byly 0 266 % vétsi nez u s. r. o.

5.2 Vyplata dividend v akciovych spole¢nostech ve tiech obdobich po sobé

Déle rozebereme akciové spole¢nosti, které ve vSech sledovanych letech vyplacely
podily na zisku z vykazaného vysledku hospodafeni minulého roku (v tabulce
oznaceno zkracené ,dividenda®). Druhy sloupec ukazuje podil dividendy na
celkovém vykazaném vysledku hospodateni uplynulého kalendarniho roku
(zkracené ,,podil na VH®). V pfipade, ze podnik vyplaci kazdy rok lze hovofit
o stabilni dividendové politice a silné finan¢ni pozici. Celkem takovych akciovych
spole¢nosti bylo 16 z 31 sledovanych neboli 29 % celého vzorku.

Tab. 2 VySe dividend v jednotlivych letech (tis. K¢)

2013 2014 2015
Nazev obchodni L Podil na L Podil na L Podil na
korporace Dividenda ,\">.5 Dividenda /"> 2 Dividenda ‘0%

AT Computers a. s. 60000 3891% 25000 1674% 60000 3882 %
AutoCont CZ a. s. 84912 100,00% 52000 89,96% 91233 100,00 %
Démos trade, a. s. 54000 5338% 56000 4659% 108000 5826 %
EUROVIACS, a.s. 695777 9905% 449120 6288% 215730 9741%
FAST CRa.s. 4000 7.97% 4000 648% 14000 12,95%
GECO,a.s. 182506 100,00% 180000 9698% 247284 100,00 %
Linde Gas a. s. 1522566 100,00% 1500000 97,54% 1479419 100,00 %
Prazsl plyndrensic 661559 9831% 609298 104,68% 735471 100,00 %

Prazské vodovody a
kanalizace, a. s.
RWE Supply &
Trading CZ, a. s.
Severodeské doly a. s. 1707159 56,40% 1707159 5830% 1707159 81,35%
Severoceské vodovody
a kanalizace, a. s.

436544 99,96 % 429 414 99,97 % 499 763 100,00 %

3602350 95,00% 24037985 100,00% 1743817 100,00 %

305376 73,40 % 306096 73,76 % 415381 9547 %

STRABAG a. s. 210579 100,00% 391846 100,00 % 99655 100,00 %
SWSa.s. 3741  510% 4761  7,00% 5047  7,00%
SKODA AUTO a. s. 6629000 36,96% 5693000 50,00% 13753000 74,66 %
ZDAS, a. s. 79557 89,67 % 63167 87,46 % 55000 84,36 %
Celkem 16 128 742 X 35508 888 X 21340919 X

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ tidaju z Gi€etnich zavérek obchodnich korporaci.
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Celkem bylo z téchto spolecnosti v priibehu tff let vyplaceno 72,9 mld. K¢. Otazkou
je, kolik z t&chto podili na zisku ,,odeslo* z Ceské republiky bez srazkové dané.

5.3 Vyuziti vyhodného danového reZimu pro vyplatu podilu na zisku

U vyse uvedenych 16 akciovych spole¢nosti jsme se rozhodli provést analyzu, zda
a Vjakém rozsahu vyuzivaji vyhodného danového rezimu, ktery byl popséan
vuvodni Casti Clanku. Pro tyto ucely jsme ziskali informace o vlastnicich
zkoumanych spole¢nosti prostiednictvim portalu www.justice.cz (MS CR, 2018),
piipadné€ z vyro¢nich zprav téchto spolecnosti.

Nastavené vlastnické struktury vsak byly v nekterych ptipadech komplikovanéjsi,
protoze nad zkoumanou spolecnosti v fad¢ pripadl byla ceskd matetska spolecnost
jako jediny vlastnik a ta byla nasledné vlastnéna zahrani¢ni spole¢nosti. Ptikladem
mize byt zkoumana spolecnost GECO, a. s., ktera je 100% vlastnéna ceskou
matetskou spoleénosti GECO CZ, a. s., kterou nasledné vlastni koncern v Nizozemi.
Podily vyplacené spole¢nosti GECO, a. s. jsme proto zafadili jako podily plynouci
do Nizozemi s vyuzitim vyhodného datiového rezimu, tedy osvobozeni od srazkové
dan€. Podobna situace je u spolecnosti AT Computers, a. s., kterou vlastni ¢eska
matef'skd spolecnost a nad ni je 100% polsky vlastnik. I u této spolecnosti
predpokladame vyplatu (odtok podilt na zisku) do Polska.

Rizné danové-optimalizacni struktury holdingti byly dalsi komplikaci. Kazdy cesky
Clovék vi, ze spoletnost SKODA AUTO a. s. patii némeckému koncernu
Volkswagen. Avsak vlastnikem této spole¢nosti se stal v roce 2007 nizozemsky
subjekt Volkswagen International Finance N.V. a od roku 2014 je jako vlastnik
zapsany Vv obchodnim rejstiiku VOLKSWAGEN FINANCE LUXEMBURG S.A.
se sidlem v Lucemburku.

Podily na zisku vyplacené SKODA AUTO a. s. jsme vSak podle skute¢ného
vlastnika zapocetli jako plynouci do Némecka.

I ¢esti vlastnici vyhledavaji vhodnou strukturu svého podnikani pro danové ucely.
Dvé ze zkoumanych spolecnosti patiici do ceskych rukou (Démos trade, a. s.,
a AutoCont, a. s.) jsou vlastnény jedinym akcionaifem, c¢eskou pravnickou osobou
a teprve tuto matetskou spole¢nost vlastni ¢eské fyzické osoby. Podily na zisku
vyplacené témito spolecnostmi jsou v prvnim kroku osvobozeny od srazkové dané.
Zdanény budou az pti vyplaté fyzickym osobam, coz predpokladame, stejné jako
predpokladame — ve vyse uvedenych piikladech zahrani¢nich vlastnikd - vyplatu
podilu do zahrani¢i.

Ptimé vlastnictvi ¢eskymi fyzickymi osobami jsme zjistili pouze u dvou spole¢nosti
zafazenych do vzorku a to u spole¢nosti FAST CR, a. s. (vlastniky jsou dvé Eeské
fyzické osoby) a u spolecnosti SWS, a. s. (vicero ¢eskych vlastniktl, jedna fyzicka
osoba vlastni 59%). Lze tak spolehlivé prohlasit, Ze pouze podily na zisku vyplacené
témito dvéma akciovymi spole¢nostmi byly zdanény sraZkovou dani, ktera byla
odvedena ceskému finan¢nimu Gfadu.
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V tabulce €. 3 jsme rozebrali, do kterych statd plynuly vyplacené podily na zisku
zkoumanymi akciovymi spole¢nostmi.

Tab.3 Dividendy plynouci do zemé vlastniki spole¢nosti (v tis. K¢)

Zemé Soucet dividend Procentni podil
Némecko 55 459 152 76 %
Ceska republika 8 636 458 12 %
Rakousko 5204 065 7%
Francie 2 726 357 4%
Nizozemi 609 790 1%
Cina 197 724 0%
Polsko 145 000 0%
Celkem 72 978 546 100 %

Zdroj: vlastni zpracovani.

Pro zkoumani, z jaké ¢asti téchto podili na zisku byla vybrana srazkova dafi se nam
Castka vyrazné snizuje, protoze budeme pracovat pouze s Castkou zdstavajici
v Ceské republice.

Kromé vySe uvedenych ctyf akciovych spolecnosti s ¢eskymi vlastniky, jsou
v seznamu jesté dalsi tfi akciové spoleCnosti a to Prazskd plynarenska, a. s.,
Severoceské doly a. s. a SeveroCeské vodovody a kanalizace, a. s. VSechny tyto
akciové spoleCnosti jsou vlastnény ceskymi pravnickymi osobami, takZze
prepokladame, ze vyplata podilti na zisku i jejich vlastnikiim, nebude srazkové dani
podrobena (napf. Severoteské doly a. s. vlastni CEZ, a. s.).

Pro vybrani srazkové dan€ do Ceského rozpoctu ndm tak zbyly pouze Cctyti
spole¢nosti, které rekapituluje tabulka ¢. 4.

Tab.4 Vybrana srazkova dain z vyplacenych dividend (v tis. K¢)

Spole¢nost s Ceskymi vlastniky Celkové podily na zisku

AutoContCZ a. s. 228 145
Démos trade, a. s. 218 000
FAST CR a. s. 22000
SWSa.s. 13 655
Podily na zisku celkem 481 800
Srazkova dai 15 % 72 270

Zdroj: vlastni zpracovani.

Po tomto rozboru je vidét, Ze u vice nez 99 % vyplat podild na zisku je vyuZivan
vyhodny danovy rezim plynouci ze smérnice Evropské unie.
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Tab.5 Rekapitulace vyuZivani vyhodného daiového rezimu v akciovych

spole¢nostech
v tis. K¢ Procentni vyjadi‘eni
Celkem vyplacené podily na zisku 72 978 546 100,00 %
Z toho zdanéno srazkovou dani 481 800 0,66 %
Osvobozeno od srazkové dané 72 496 746 99,34 %

Zdroj: vlastni zpracovani.

5.4 Vyplata podili na zisku ve spolecnostech s ru¢enim omezenym
Stejna analyzy byla provedena u spole¢nosti sru¢enim omezenym. Béhem
sledovanych 3 let pouze 9 spolecnosti vyplacelo podily na zisku v kazdém roce.
Podrobny piehled je uveden v tabulce €. 6.

Tab. 6 Vyse podili na zisku v jednotlivych letech (tis. K¢)

, ) 2013 2014 2015
Néazev obchodni - - - p " .
korporace Podil na  Podil na Podil na Podil na Podil na Podil na
zisku VH 2012 zisku VH 2013 zisku VH 2014

SB?SOCH DIESEL. 545830 100,00 % 86933 100,00% 396661 100,00 %
'gl‘lpes”f' OTObaCCO 481256 10000% 418655 100,00% 447875 100,00 %
EﬂﬁfngRiasrho& 1480666 10000% 691782 100,00% 1195144 100,00 %
MANN +
HUMMEL (C2) 310920 7704% 509305 9825% 648528  99.21%
S.r.0.
Panasonic AVC
Networks czech, 36111 6000% 198168 60,00% 725326 60,10 %
S.r.o.
f:;j;?féﬂ% 63616 100,00% 191292 100,00% 298430 100,00 %
SANDVIK
SRHEC':\fgIBONV 579650 5000% 1469643 10000% 1784057 100,00 %
TUBES spol. s r.o.
STF:AONSCARGO 27608 100,00 % 13150 4733 % 21175 46,80 %
g{e\(’:‘m”rtog“"t“’e 382270 10000% 680540 100,00% 1456795 92,74 %
Celkem 3505650 X 3578928 X 5517196 X

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ udaja z ucetnich zaveérek obchodnich korporaci.
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Tab.7 Rozdéleni podila podle jednotlivych zemi vlastniku (tis. K¢)

Stat vlastniki  Castka v tis. K& Procentni podil

Nizozemi 4397 018 34,8 %
Svédsko 3833350 30,4 %
Némecko 1468 753 11,6 %
Lucembursko 1347 786 10,7 %
Velka Britanie 959 605 7,6 %
Rakousko 553 338 4,4 %
Ceska republika 61 933 0,5 %
Celkem 12 621 783 100,0 %

Zdroj: vlastni zpracovani.

Spoleénosti MAKRO Cash & Carry CR s. T. 0., Porsche Ceska republika s. r. 0.,
BOSCH DIESEL, s. r. o. a Imperial Tobacco CR, s. r. 0. vprub¢hu celého
sledovaného obdobi vyplacely cely vytvoteny zisk za minulé tcéetni obdobi.

Analyzované spoleénosti s vyjimkou spole¢nosti TRANSCARGO s. r. 0. maji
vlastniky zahrani¢ni pravnické osoby v zemich EU, takze vyplaty podili na zisku
do ciziny jsou osvobozeny od srazkové dané. Srazkova dan byla vybrana jen z ¢asti
podilu na zisku ve spolecnosti TRANSCARGO s. r. 0. Ze vSech vyse uvedenych
spole¢nosti, je TRANSCARGO s. r. o. jedinou spolecnosti s Ceskymi vlastniky,
75% podil na zakladnim kapitalu drzi spole€nost ARMEX Oil, s. . 0, 25 % pak drzi
Ceska fyzicka osoba. Takze ze vSech vyplacenych podild na zisku pouze ¢astka ve
vysi 15,5 mil. K¢ podléhala srazkové dani, coz €ini 0,125 % vSech vyplacenych
podilti na zisku ze spolecnosti s ru¢enim omezenym.

6 Zavér

Z vyse uvedenych Cisel plyne, Ze nejvetsi obchodni korporace se sidlem na uzemi
Ceské republiky masivné vyplaceji podily na zisku svym vlastnikam. Vyplaty zisku
byly analyzovany na zaklad¢€ pravni formy spolecnosti. Celkem za sledované obdobi
bylo vyplaceno na dividendach 92 miliard korun, z toho 81 % bylo vyplaceno
akciovymi spole¢nostmi. Dominujicim trendem mezi obchodnimi korporacemi byla
vyplata celého zisku vytvofeného za predchozi ucetni obdobi. V analyzovaném
vzorku byly i spoleénosti, které kazdoro¢né vyplacely cely zisk za pfedchozi ucetni
obdobi, resp. zisk po snizeni o povinny piidél do zakonného rezervniho fondu.
Vyplaty podil na zisku byly ve vice nez 99 % ptipadii osvobozeny od srazkové dané
na zakladé implementace smérnice EU v ¢eském zakoné o danich z ptijmu.
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Czech Republic — Tax Paradise
for Paying Profits

Jana Skalova — Maria Argenskaya
Abstract:

The Czech Republic has implemented the Directive on the common system
of parent and subsidiary companies taxation as amended by Council
Directive 2006/98/EC. Based on this, the profits paid to parent companies are
exempt from withholding tax. All EU Member States are required to
implement this Directive. However, a number of states have supplemented
their legislation with rules designed to prevent tax evasion. On the contrary,
since 2014, the Czech Republic has simplified the rules on commercial law
for the payment of equity and has extended the possibilities for payment of
dividends since 2018. The empirical research was focused on the exploration
of the largest Czech companies and their profits paid out, i.e. on how much
of the generated profits are paid to parent companies abroad. The selected
sample included 56 companies from the CZECH TOP 100 ranking, 31 joint-
stock companies (55%) and 25 limited liability companies. All these
companies paid dividends in the years 2013 to 2015. Banks and financial
institutions were not in the survey. It was found that 16 out of 31 joint-stock
companies paid dividends each year at the amount close to the entire reported
profit for the prior period. The same policy was followed by 9 out of 21
limited liability companies. More than 99% of the earnings paid was exempt
from withholding tax on the basis of the implementation of the favorable tax
regime of the EU Directive in the Czech Income Tax Act.
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