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Zvetejnéni informaci o ucetnich jednotkach, ve kterych ma investor podil
je nedilnou soucésti t€etni zaveérky. Zvetejiiované informace nejsou ponechany
na uvazeni investora ale Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (dale jen
IFRS) stanovuji minimalni pozadované informace, které by mél investor,
o ucetnich jednotkach, ve kterych ma ucast zvefejnit. Dale je na zvazeni
ramec pozadavki IFRS. V minulych letech se nejen ze strany uzivatel ucetnich
vykazli ozyvala kritika na nedostatecné pozadavky IFRS v této oblasti. Rada pro
Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (dale jen IASB) tuto kritiku
vyslySela a jako vysledek jejiho jednani byl vydan novy standard IFRS 12
Zvetejnéni Gcasti v jinych jednotkach (déle jen IFRS 12).

Ve svém piispévku se hodlam zaméfit na zvefejiované informace tykajici
se pridruzenych jednotek. Cilem mého ptispévku predevsim je:

* komparace pozadavkil na zvefejnéni informaci dle nového standardu
IFRS 12 s puvodnim standardem IAS 28 Investice do pfidruzenych
jednotek (dale jen IAS 28),

= empirickd studie zaméfena na analyzu ucetnich zavérek vybranych
spolecnosti kotovanych na Burze cennych papird Praha.

Hlavnim cilem empirické studie je zjiSténi, zda spolecnosti zvefejiuji
vSechny informace o pfidruzenych jednotkach, které jsou pozadovany IFRS.
Studie je provedena na vzorku 16 vefejn€ obchodovanych spolecnosti, které jsou
rozdéleny na finan¢ni a nefinanéni instituce.

# Clének je zpracovéan jako jeden z vystupti vyzkumného projektu Relevance ticetnich
informaci na konsolidovaném zakladu v podnikatelském i verejném sektoru, ktery je
registrovany u Interni grantové agentury VSE v Praze pod evidenénim ¢. F1/47/2015.
Ing. Petra ASenbrenerova — doktorandka; Katedra finan¢niho Gcetnictvi a auditingu,
Fakulta financi a ucetnictvi, Vysoka $kola ekonomicka v Praze, ndam. W. Churchilla
4, 130 67 Praha 3; <xasep00@vse.cz>.
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Vykazani piidruZenych jednotek v ucetni zavérce investora

Pfidruzené jednotky jsou v ucetni zavérce investora zachyceny pomoci
ekvivalenéni metody. Utetni zavérku, ve které je podil v jiné uéetni jednotce
zachycen pouze pomoci této metody nelze povazovat za konsolidovanou ucetni
zavérku. Konsolidovana tcetni zaverka, je ucetni zavérkou, kterd je sestavena
za skupinu (obvykle kapitalove) propojenych jednotek (za tzv. ekonomickou
jednotku), jako by $lo jedinou jednotku (viz Zelenka — Zelenkova, 2013, str. 14).
Aby vsak tato zavérka mohla podavat uzivatelim relevantni informace, je
zapotiebi, aby se vSechny tcetni jednotky, zahrnuté do konsolida¢niho celku,
jako jedna jednotka ekonomicky chovaly. Pokud investor disponuje pouze
podstatnym vlivem, nema rozhodovaci pravomoc v Gcetni jednotce. Z tohoto
dtvodu nelze zarucit, Ze se pfidruzena jednotka bude chovat ekonomicky stejné
jako investor. Zakladnim rysem konsolida¢nich metod je agregace Cistych aktiv
investora s Cistymi aktivy ucetni jednotky, do které bylo investovano.
Majetkova ucast v jiné ucetni jednotce je tedy pfi pouziti konsolidacnich metod
vykdzana pomoci aktiv a zdvazkl jednotky, do které bylo investovano. Oproti
tomu pfi pouziti ekvivalenéni metody je podil v jiné ucetni jednotce vykazan
vrozvaze jedinou polozkou. Pfi pouziti ekvivalenéni metody je investice
vykazana jako samostatna polozka v rozvaze investora a zisky ¢i ztraty jsou
vykazany jako samostatna polozka ve vysledovce (Williams — Carcello — Neal,
2009, str. 707). Jelikoz pfi aplikaci ekvivalencni metody k agregaci Cistych aktiv
nedochazi, nelze povazovat tuto metodu za metodu konsolidac¢ni a proto i
v pokrocilych standardech ucetniho vykaznictvi (napf.: IFRS, US GAAP) neni
povazovana ekvivalenni metoda za metodu konsolida¢ni. Tato metoda je
v pravidlech IFRS vniména vice jako metoda ocenovani investice (finan¢niho
aktiva) neZ metoda konsolidacni (viz Hornicka — Vasek, 2012, str. 216). Také
v dalsi odborné literatuie se 1ze setkat s nazorem, Ze ekvivalenéni metoda neni
metodou konsolidacni (napt. Zelenkova, 2013 nebo Halsey — Hopkins, 2013).
Principy aplikace ekvivalencni metody upravuje blize standard IAS 28 (viz
IASB, 2013) a ramcové jsou uvedeny v odborné literatute (napi. Beyersdorff,
2015 nebo Halsey — Hopkins, 2013). Tato problematika vSak neni pfedmétem
tohoto ptispévku, proto ji dale nebude vénovana pozornost.

Pozadavky IFRS na zveiejnéni informaci o pridruZenych
jednotkach v acetni zavérce investora

Krom ucetniho feSeni vykazani ptidruzenych jednotek v ucetni zaveérce
upravuji IFRS i oblast tykajici se poZadavkl na zvefejiiované informace o téchto
jednotkach. V minulych letech doslo ke kompletni obnové standardl upravujici
oblast vykazovani dcefinych, pfidruzenych a spole¢nych ucetnich jednotek.
V kvétnu 2011 vydala TASB 3 nové ucetni standardy upravujici tuto
problematiku a dva stavajici standardy se dockaly novelizace. Nové byly vydany
nasledujici standardy:
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= JFRS 10 Konsolidovana ucetni zaverka — nahrazuje standard IAS 27
Konsolidovana a separatni Ucetni zavérka (dale jen IAS 27) a
interpretaci SIC-12 Konsolidace — jednotky zvlastniho urceni.

= [FRS 11 Spolecnd ujedndni — nahrazuje standard IAS 31 Utasti ve
spole¢ném podnikani (dale jen IAS 31).

IAS 27, TAS 28 a IAS 31 v oblasti tykajici se zvetfejnéni informaci
o ucastech v jinych ucetnich jednotkach.

= Dalsi dva standardy se dockaly novelizace.

= JAS 27 Separatni ucetni zaverka — po novelizaci upravuje jen ucetni
vykaznictvi v individualnich vykazech.

= JAS 28 Investice do pridruzenych jednotek a spolecnych podnikani — po
novelizaci se zabyva nejen zachycenim piidruzenych jednotek v ucetni
zaveéree ale je feSena 1 problematika zabyvaji se ucetnim feSenim pro
spolec¢na podnikani.

Vzhledem k zaméteni tohoto ptispévku bude dale vénovéana pozornost jen
standardu IFRS 12.

IFRS 12 a diivody vedouci k jeho vydani

K vytvofeni nového standardu zabyvajicim se vyhradné zvefejnénim
informaci o uc€astech v jinych ucetnich jednotkdch méla IASB vice podnéti.

vvvvvv

Kritika piredchozi ucetni upravy

Predchozi standardy upravujici tuto problematiku byly v mnoha ohledech
kritizovany. Kritika pfichazela nejen od uzivateli ucetnich vykaz ale
v souvislosti se svétovou finanéni krizi i od predstavitelti zemi G20 a Rady pro
finanéni stabilitu (FSB). Jednim zhlavnich bodt nesouhlasu se stavajici
upravou byla skutecnost, Ze standard IAS 27 nevyzadoval zvetejnéni tykajicich
se ucasti v nekonsolidovanych jednotkach a dale bylo také pozadovano zlepseni
vykaznictvi tzv. mimobilan¢nich aktivit. Byla také pozadovdna vetsi
transparentnost a podrobnost u zvefejiiovani Gcasti v deefinych, pfidruzenych a
spole¢nych jednotkach (viz IASB, 2011).

Predstavitelé zemi G20 a Rada pro finan¢ni stabilitu se obratili na IASB
s pozadavkem na piezkoumani stavajici Upravy této oblasti. IASB vysla
pozadavkiim na zvefejnéni Gcasti v jinych jednotkach vstiic a vysledkem bylo
vytvofeni nového standardu IFRS 12. Tento standard pozaduje, aby i Gcetni
jednotky, které maji podil na nekonsolidovanych strukturovanych jednotkach,
zvefejnovaly vSechny standardem pozadované informace.
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Piehlednost

Pfed vydanim standardu IFRS 12 byly poZzadavky na zvefejiované
informace o ucetnich jednotkach, v nichz ma vykazujici Gcetni jednotka vliv,
piedmétem nékolika standardd!. Pozadavky uvedené v jednotlivych
standardech se Casto v mnoha oblastech pfekryvaly. IASB se rozhodla duplicitni
pozadavky odstranit a uznala za vhodné spolecn¢ snovym standardem
upravujicim pravidla konsolidace vydat jesté dalsi standard, ktery by obsahoval

vvvvvv

tak tuto oblast piehlednou.

Zverejiiované informace o pridruZenych jednotkach poZadované 1AS
28 a IFRS 12

Informace o pfidruzenych jednotkach zvefejniované v ucetni zavérce
investora lze rozdélit do 5 skupin:

a) vykazani pridruzenych jednotek v rozvaze a vykazu tiplného vysledku,

b) ucetni informace o pfidruzenych jednotkach zvetejiiované v piiloze,

¢) informace tykajici se miry vlivu v ptidruzenych jednotkach,

d) obecné informace o pridruzenych jednotkéch,

e) informace o moznych rizicich a podminénych zavazcich vyplyvajici
z ucasti v pfidruzenych jednotkach.

ad a) Vykazani pridruZenych jednotek v rozvaze a vykazu uplného vysledku

Standard IFRS 12 neuvadi, ze investice v pfidruzené jednotce zachycena
pomoci ekvivalenéni by méla byt vykdzana jako dlouhodobé aktivum a ietni
hodnota a podil na zisku ¢i ztraté ptidruzené jednotky by méla byt zvefejnéna
samostatné, jako bylo uvedeno v IAS 28.38. Tento pozadavek vSak z IFRS
nevymizel. Standard IAS 1 Sestaveni a zvefejnéni tiCetni zavérky (dale jen IAS
1) v odstavci 54 vyzaduje, aby investice ocenéné ekvivalenéni metodou byly
vykdzany v rozvaze na samostatném radku. Déle je v IAS 1.66 uvedeno, v jakych
pfipadech ma byt aktivum definovano jako kratkodobé nebo dlouhodobé. IAS 1
také pozaduje ve vykazu tplného vysledku vykazat na samostatném fadku:

= podil na zisku ¢i ztraté ptidruzenych a spole¢nych jednotek,
= podil na ostatnim uplném vysledku pfidruzenych a spolecnych
jednotek.

Z vyse uvedeného vyplyva, ze se pozadavky IAS 28 a IAS 1 prekryvaly a proto
nebyly do IFRS 12 zafazeny.

! Pozadavky na zvefejnéni informaci o pfidruZenych jednotkach byly soucasti standardu

IAS 28, informace tykajici se dcefinych jednotek byly soucasti standardu IAS 27 a
pozadavky tykajici se spoleénych jednotek byly obsaZeny ve standardu IAS 31.
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Tab. 1: Vykazani pridruZenych jednotek v rozvaze a vykazu
tuplného vysledku dle IAS 28 a IFRS 12

Vykazani pridruZenych
PoZadavky na zveiejnéni jednotek v jednotlivych
dle jednotlivych standarda vykazech

IFRS 12 IAS 28
Investor by mél zverejnit nasledujici informace:

zda je investice v pfidruzené jednotce ocenéna
za pomoci ekvivalen¢ni metody nebo realné X —
hodnoty,
investici v ptidruzené jednotce jako dlouhodobé -
aktivum,
ucetni hodnotu té€chto investic zverejni -
samostatne,
podil na zisku ¢i ztraté pridruzené jednotky je -
vykazan oddélene,

podil na ukon¢ovanych Cinnostech ptidruzené
jednotky je vykazan oddélen€.

Zdroj: vlastni zpracovani dle IAS 28 a IFRS 12.

Legenda vztahujici se k tabulkam 1-5: ,,—“ = uvedeny pozadavek neni ve standardu
uveden, ,,X* = uvedeny pozadavek je ve standardu uveden.

ad b) Ucetni informace o pridruZenych jednotkach zverejiiované v piiloze

[ys

V této oblasti vyzaduje IFRS 12 detailnéjsi informace nez tomu bylo v IAS
28. Jako piiklad I1ze uvést zvetejnéni vyse aktiv pfidruzené jednotky. IAS 28
vyzadoval pouze vykazani souhrnné vyse aktiv, oproti tomu IFRS 12 vyzaduje
vykazani vrozdéleni na dlouhodobd a kratkodoba aktiva. Obdobna situace
nastava i u zvetejnéni zavazki pridruzené jednotky.

IASB ptvodné zvazovala zvefejnéni aktiv a zavazkdl v rozdéleni na
dlouhodoba a kratkodoba pouze u spoleénych jednotek®. Uzivatelé udetnich
zaveérek se obavali, Ze zruSeni pomérné metody konsolidace povede ke ztraté
informaci o spoleénych jednotkdch a ztohoto divodu se dozadovali
detailné€jsiho zvefejnéni informaci o téchto jednotkach. Uzivateli byl pozadovan
pfedevsim podrobnéjsi rozpis kratkodobych aktiv a dlouhodobych a

2 U spoletnych jednotek poZzaduje standard IFRS 12 jesté detailngjsi informace nez je
pouhé rozdéleni na dlouhodoba a kratkodoba aktiva a zavazky. Zvetejnéni informaci
o spole¢nych jednotkach vSak neni pfedmétem tohoto ptispévku, a proto neni blize
popsano.
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kratkodobych zavazkd, ktery by jim pomohl lépe urcit zadluzeni spole¢né
jednotky. Uzivatelé také zduraznili potiebu detailnéj§iho rozpisu castek
uvedenych ve vykazu tplného vysledku, ktery by jim pomohl ocenit investici
ucetni jednotky ve spolecné jednotce. IASB na zéklad¢é tohoto pozadavku
rozhodla o vykazani podilu spole¢né jednotky na ostatnim Gplném vysledku a

na uplném vysledku.

Tab. 2: Zverejiované informace o pridruZenych jednotkach
v priloze dle IAS 28 a IFRS 12

PoZadavky na zvefejnéni
dle jednotlivych standarda

Uketni informace
o pridruZenych
jednotkach v priloze

Investor by mél zverejnit nasledujici informace:

IFRS 12 | IAS 28

zda je investice v pfidruZzené jednotce ocenéna za
pomoci ekvivalen¢ni metody nebo realné hodnoty,

skutecnost, ze pfidruzena jednotka neni ocenéna
ekvivalen¢ni metodou,

realna hodnota investice do ptidruzené jednotky,
u které jsou publikovany kotované ceny (za pied-
pokladu ocenéni za pomoci ekvivalen¢ni metody),

datum tcetni zavérky ptidruzené jednotky, pokud je
rozdilné od data ucetni zadvérky investora,

divod pro¢ je datum ucetni zavérky pfidruzené
jednotky rozdilné od data ui¢etni zavérky investora,

uhrnné ucetni informace o pfidruzenych jednotkach,

vcetné | vyse aktiv,

vyse dlouhodobych aktiv,

vyse kratkodobych aktiv,

vyse zavazkl,

vyse dlouhodobych zavazki.

vyse kratkodobych zavazk,

vynosu,

zisku nebo ztraty z pokracujicich ¢innosti,

zisku po zdanéni nebo ztraty
z ukoncovanych ¢innosti,

ostatniho upIného vysledku,

uplného vysledku.

Zdroj: vlastni zpracovani dle IAS 28 a IFRS 12.
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Nekteri uzivatelé ucetnich zavérek také IASB doporucili, aby zvetejnéni
souhrnnych finanéni informaci bylo stejné pro spole¢né i pfidruzené jednotky.
Dtivodem pro tento pozadavek byl argument, Ze i investice v pfidruzenych
jednotkach mohou byt vyznamné a Casto také strategické. Z téchto divodl se
IASB rozhodla rozsifit zvefejnéni financnich informaci i u pfidruzenych
jednotek, které jsou pro investora vyznamné. Informace uvedené v tabulce 2
pozaduje standard IFRS 12 zvefejnit v ptipad€, Ze se jednd o pridruzenou
jednotku, kterd je pro investora vyznamna.

Pokud pfidruzena jednotka neni pro investora samostatné vyznamna,
umoznuje IFRS 12 zvefejnéni nasledujicich informaci souhrnné za vsechny
samostatné nevyznamné pfidruzené jednotky. Jedna se o nasledujici informace:

= ucetni hodnota podilt v pfidruzenych jednotkach,

=  podil na zisku nebo ztrat¢ z pokracujicich ¢innosti,

= podil na zisku po zdanéni nebo ztraty z ukon¢ovanych ¢innosti,
=  podil na ostatnim Uplném vysledku,

= podil na uplném vysledku.

c¢) Informace tykajici se miry vlivu v pfidruZené jednotce

IASB pii tvorbé standardu IFRS 12 uznala za vhodné, aby investor zvetejnil
veSkeré vyznamné usudky a predpoklady, které vzal v ivahu pifi posouzeni
urcité scénafe (napf. kdyz investor uplatiiuje podstatny vliv, i kdyz drzi pfimo
nebo nepiimo méné nez 20 % hlasovacich prav). Dle IFRS 12 bude muset tedy
investor vyznamné usudky a predpoklady vzaté vvahu pfi posouzeni
podstatného vlivu zvetejnit vzdy.

Tento pozadavek vSak nelze vramci IFRS povazovat za Uplné novy.
Standard IAS 1.122 uvadi, Ze ucetni jednotka je povinna zvetejnit v piehledu
podstatnych ucetnich pravidel nebo v jinych komentatich téz tsudky vytvorené
vedenim v procesu aplikace ucetnich pravidel Ucetni jednotky, které maji
nejvetsi vliv na ¢astky vykazané v ucetni zdvérce. Pozadavek standardu IFRS
12 Ize tak povaZovat za uptesnéni pozadavku IAS 1.122.
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Tab. 3: Zverejiiované informace o mire vlivu v pridruZené jednotce
dle TAS 28 a IFRS 12

Informace tykajici
PoZadavky na zveiejnéni se miry vlivu
dle jednotlivych standardi v ucetni jednotce

IFRS 12 | TAS28
Investor by mél zverejnit nasledujici informace:

vyznamné usudky a predpoklady, které vzal v ivahu
pii posouzeni, zda ma podstatny vliv,

velikost svého podilu na vlastnim kapitalu
pridruzené jednotky a podil na hlasovacich pravech,

divody, na zéklad¢ kterych dosel investor k nazoru,
ze ma podstatny vliv, i kdyZ drzi pfimo nebo X X
nepfimo méné nez 20 % hlasovacich prav,

dtvody, na zakladé kterych dosel investor k nazoru,
ze nema podstatny vliv, i kdyz drzi pfimo nebo X X
nepiimo vice nez 20 % hlasovacich prav.

Zdroj: vlastni zpracovani dle IAS 28 a IFRS 12.

d) Obecné informace o pridruZenych jednotkach

V tomto piipadé se jedna o novou skupinu zveiejiiovanych informaci, ktera
je IFRS pozadovana. Standard IFRS 12 nové pozaduje zvefejnéni ndzvu a mista
podnikani pfidruzenych jednotek. Dale vyzaduje zvefejnéni vyse obdrzenych
dividend od téchto jednotek a informace o povaze vtahti mezi investorem a
ptidruzenou jednotkou. Tyto pozadavky se sice v ramci IFRS u ptidruzenych
jednotek objevuji nové, avSak v mnoha ucetnich zavérkach bylo mozné tyto
udaje nalézt jesté pfed implementaci IFRS 12 — pfedevS§im ndzvy a mista
podnikéani pfidruzenych jednotek. Informace uvedené v tabulce nize pozaduje
standard IFRS 12 zvefejnit v pfipadé, Ze se jedna o pfidruZzenou jednotku, ktera
je pro investora vyznamna.
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Tab. 4: Obecné informace o pridruzenych jednotkach
dle IAS 28 a IFRS 12

Obecné informace
PoZadavky na zveiejnéni o pridruZenych
dle jednotlivych standarda jednotkach

IFRS 12 | TAS28
Investor by mél zverejnit nasledujici informace:

nazvy pfidruzenych jednotek, X -
povaha vztahil mezi investorem a pfidruzenou

jednotkou, X -
mista podnikani pfidruzenych jednotek, X -
vyse dividend obdrzenych od pridruzené jednotky. X -

Zdroj: vlastni zpracovani dle IAS 28 a IFRS 12.
e) Informace o moZnych rizicich a podminénych zavazcich vyplyvajici
z ucasti v pridruZenych jednotkach
Tato oblast jako jedina zlstala bez upravy a pozadavky IFRS 12 se shoduji
s pozadavky IAS 28.

Tab. 5: Zverejnéni moznych rizik a podminénych zavazka
dle IAS 28 a IFRS 12

Informace
0 moznych rizicich
a podminénych
zavazcich vyplyvajici
z ucasti v pridruzené
jednotce

Pozadavky na zverejnéni
dle jednotlivych standarda

IFRS 12 | TAS28
Investor by mél zverejnit nasledujici informace:

povaha a rozsah veskerych podstatnych omezeni
schopnosti pfidruzenych jednotek prevadet
prostiedky investorovi prostfednictvim penéznich
dividend nebo splatek uvérd a ptjcek,

podil investora na podminénych zavazcich
pridruzenych jednotek, které mu vznikly spolecné X X
s jinymi investory,
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Informace
o moznych rizicich
a podminénych
zavazcich vyplyvajici
z ucasti v pridruzené
jednotce

PoZadavky na zverejnéni
dle jednotlivych standarda

IFRS 12 | TAS28
Investor by mél zverejnit nasledujici informace:

podminéné zavazky, které vznikaji, protoze
investor sam ruci za vSechny nebo ¢ast téchto X x
zé&vazkl pridruzené jednotky,

investor vykaze neuznany podil na ztratach
pridruzené jednotky jak za obdobi, tak
kumulativné, pokud investor piestal uznavat svij
podil na ztratach pridruzené jednotky.

Zdroj: vlastni zpracovani dle IAS 28 a IFRS 12.

Vsechny vyse uvedené pozadavky jsou minimaln¢ pozadované standardem
IRFS 12 (nebo piedchozim IAS 28). Vykazujici Gcetni jednotka se muze
rozhodnout zvetejnit jesté dalsi dodateéné udaje o ptidruZzenych jednotkach.
Vsechny pozadavky uvedené ve standardu by vSak uvedeny v ucetni zavérce byt
mély. Zda i v praxi jsou zvefejiiovany vSechny informace pozadované IFRS se
presvédcime v nasledujici studii.

Utinnost standardu IFRS 12 byla IASB stanovena pro ucetni obdobi
za&inajici 1. 1. 2013 nebo pozdéji. Evropska unie zveiejnila standard v Uednim
v&§tniku dne 29. 12.2012. Uginnost standardu v zemich Evropské unie byla
posunuta na ucetni obdobi zacinajici 1. 1. 2014 nebo pozdéji (viz EFRAG,
2015).

Empiricka studie

Empiricka studie je zamétena na skuteCnost, zda ucetni jednotky zvefejiuji
veskeré informace o ptidruzenych jednotkach pozadované IFRS. V ramci tohoto
prispévku byly brany v uvahu ucetni zavérky spolecnosti, které byly kotovany
na Burze cennych papirti Praha k datu 31. 12. 2014.

Metodologie

Empiricka studie byla provedena v ramci tcetnich zavérek zvefejnénych za
ucetni obdobi zacinajici mezi 1. 1. a 31. 12.2013. Analyzovany byly tcetni
zaverky, které vybrané ucetni jednotky zvetejnily piimo na internetovych
strankach Burzy cennych papirti Praha, Ceské narodni banky nebo na vlastnich
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internetovych stankach. Odkazy na veskeré Gcetni zavérky (Vyroéni zpravy,
2014) lze nalézt ve zdrojich k tomuto pfispévku.

Pocet emitenti kdtovanych cennych papird byl na Burze cennych papirt
Prahak 31. 12. 2014 celkem 64 (dle CNB, 2015). Z tohoto vzorku emitentt byly
vybrany pouze podnikatelské subjekty, které k datu sestaveni ucetni zaveérky za
ucetni obdobi zacinajici mezi 1. 1. a 31.12.2013 disponovaly majetkovou
ucasti zakladajici podstatny vliv v jiné ucetni jednotce. Vybrané spolecnosti
byly dale rozdéleny na financni a nefinanéni instituce. Za finanéni instituci je
povazovana takova ucetni jednotka, kterda ma v pfedmétu cinnosti emitenta
zvefejnéného na internetovych stankach Burzy cennych papirG Praha uvedeno
nasledujici:

=  bankovni sluzby,

= finan¢ni sluzby,

=  poskytovani uveru.

Majetkovou ucast zakladajici podstatny vliv vykazovalo celkem 18
kétovanych spolecnosti. Z tohoto vzorku byla zanalyzy vyloucena ucetni
zéaverka spolecnosti Central European Media Enterprises Ltd. Divodem pro
vylouceni byla skutecnost, Ze vySe uvedena spolecnost sestavuje ucetni zavérku
v souladu s US GAAP a nikoli IFRS (viz Central European Media Enterprises,
2014).

Dale byla ze vzorku 18 kétovanych spoleénosti vyloucena spole¢nost O2
Czech Republic, a. s. Divodem pro vylouceni z analyzy bylo nejasné ocenéni
investic v pfidruzenych jednotkach. V konsolidované uéetni zavérce spole¢nosti
02 Czech Republic, a. s., je v ¢asti vénujici se tcetnim postuplim uvedeno, ze
investice v pridruzenych jednotkach jsou ocenény ekvivalencni metodou (viz
Telefonica Czech Republic, 2014) avSak v pfiloze, ve které jsou vyjmenovany
jednotlivé ptidruzené spolecnosti (je u kazdé pridruzené jednotky uvedeno, ze
neni konsolidovana ani ocenéna ekvivalen¢ni metodou (viz Telefonica Czech
nejsou uvedeny. Lze se vSak domnivat, Ze investice v pfidruZzenych jednotkach
jsou ocenény v pofizovacich ndkladech. Zucetni zavérky jednoznacné
nevyplyva jak spoleCnost O2 Czech Republic, a.s., oceiiuje ucasti
v ptidruzenych jednotkach a jednalo by se pouze o domnénku autora. Z tohoto
divodu by nebylo mozné fadné provést analyzu ucetnich zavérek dle pozadavka
IFRS.

Spolecnosti, jejichz ucetni zavérky byly pouzity v ramci empirické studie,
jsou uvedeny ve dvou nize uvedenych tabulkach.
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Tab. 6: Finan¢ni instituce

FINANCNI INSTITUCE

nazev sidlo auditorska spolecnost
CETELEM CR, a. s. Praha | Mazars Audit, s. 1. 0.
CSOB, a. s. Praha | Ernst & Young Audit, s. r. o.
Erste Group Bank AG Videni | Ernst & Young GmbH
Komer¢ni banka, a. s. Praha | Ernst & Young Audit, s. r. o.
ING Bank N. V. Praha | Ernst & Young Accountants LLP
J & T BANKA, a. s. Praha | KPMG Ceska republika Audit, s. . o.
Raiffeisenbank, a. s. Praha | Deloitte Audit, s. r. o.
Raiffeisen Centrobank AG | Viden | KPMG Austria AG
Vienna Insurance Group | Viden | KPMG Austria AG

Zdroj: vlastni zpracovani.

Tab. 7: Nefinan¢ni instituce

NEFINANCNI INSTITUCE

nazev sidlo auditorska spolecnost
BigBoard Praha, a. s. Praha KPMG Ceska republika Audit, s. 1. o.
Ceské drahy, a. s. Praha Deloitte Audit, s. r. 0.
CEZ, a.ss. Praha Ernst & Young Audit, s. 1. 0.
Deutsche Telekom AG Bonn PricewaterhouseCoopers AG
Home Credit B. V. Amsterdam | KPMG Ceska republika Audit, s. . o.
Kofola S. A. Kutno PricewaterhouseCoopers Sp. Z. 0. o.
VGP NV Jette DELOITTE Bedrijfsrevisoren

Zdroj: vlastni zpracovani.

Vzhledem k posunuti t¢innosti standardu IFRS 12 v zemich Evropské unie,
bylo zkoumano, zda byly zvetejnény informace pozadované standardem IAS
28, ktery byl pro ucetni obdobi zacinajici mezi 1. 1. a 31. 12. 2013 platny. Pti
analyze byly vzaty v uvahu v§echny pozadavky standardu IAS 28. Analyza byla
provedena v rozdéleni na tyto skupiny zvefejiovanych informaci:

b S

s pfidruzenymi jednotkami.

vykazani pfidruzenych jednotek v rozvaze a vykazu uplného vysledku,
ucetni informace o pridruzenych jednotkach zvetejnénych v pfiloze,
informace tykajici se miry vlivu v pfidruzené jednotce,

zvetejnéni moznych rizik a podminénych zdvazkli v souvislosti
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U kazdého jednotlivého pozadavku standardu IAS 28 je uvedeno jaka cast
finan¢nich a nefinanénich instituci danou informaci uvadi v ucetni zavérce.
datum ucetni zaveérky ptidruzené jednotky je rozdilné od data zavérky investora)
a tato skuteCnost nenastala, a tudiZ neni uvedena v ucetni zavérce, bude tato
spole¢nost uvedena ve sloupci n/a.

Pted provedenim analyzy lze ptedpokladat, ze financni instituce zvefejniuji
veétsi mnozstvi informaci o pfidruZzenych jednotkach nez instituce nefinancni.
Predpoklad vychazi ze skutecnosti, Ze financni instituce (napf. banky) maji vétsi
mnozstvi veéfiteld a investori nez instituce nefinancni. Jelikoz primarnim
uzivatelem Gcetni zavérky by mély byt investofi pfip. vétitelé, 1ze u financnich
instituci predpokladat vyssi pozadavky na zvefejnéni ze strany investord a tudiz
1 kvalitnéji zvefejnéné informace.

Vykazani pfidruZenych jednotek v rozvaze a vykazu uplného vysledku

U prvni skupiny zkoumanych pozadavki nedoslo k potvrzeni vySe
uvedeného pfedpokladu. VSechny nefinanéni instituce zvefejnily informace dle
pozadavki IFRS. Naopak u finan¢nich instituci neuvedla spolecnost CETELEM
CR, a. s., podil na zisku ¢&i ztraté piidruzené jednotky samostatng. Ve vykazu
tplného vysledku spole¢nosti CETELEM CR, a. s., se nachazi polozka ,,Vynosy
z investic a podili“ jeji hodnota je vSak nulové a u této polozky neni uveden
odkaz na pfilohu ucetni zavérky, ve které by bylo blize popsano, jaké vynosy
jsou predmétem této polozky. Uzivatel G¢etni zavérky se tak miize jen domnivat,
zda by vtéto polozce mél byt zvefejnén podil na vysledku hospodafeni
pridruzené jednotky ¢i nikoli. Dale je vhodné jest¢ zminit, Ze spolecnost Erste
Group AG zvefejiiuje ve vykazu uplné¢ho vysledku podil na zisku &i ztraté
pridruzenych jednotek vramci polozky ,,Vynosy zinvestic ocefiovanych
ekvivalencni metodou®. V komentafi k uéetni zavérce se uzivatel sice dozvi, ze
se pod touto polozkou skryva podil na zisku ¢i ztraté ptidruzené jednotky, piesto
toto oznaceni nelze povazovat za pIn¢ vhodné.

Jelikoz spolecnost Raiffeisen Centrobank AG neoceniuje pridruzené
jednotky ekvivalenéni metodou, nemusi zvefejiovat informace uvedené
v tabulce 8. Jeji podil je tak uveden ve sloupci n/a.

Standard IAS 28 také pozaduje, aby byl investoriv podil na zménach
uznanych v ostatnim Uplném vysledku pfidruzené jednotky vykazan
v investorové ostatnim Uplném vysledku. Blizsi specifikace je poté jesté
uvedena ve standardu IAS 1, ktery pozaduje, aby byl podil na ostatnim tiplném
vysledku pfidruzené jednotky vykazan samostatné. Jelikoz se pozadavek na
samostatné vykazani tohoto podilu nachazi v IAS 1 neni pfedmétem zkoumani
této empirické studie.
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Tab. 8: Vykazani pridruZenych jednotek v jednotlivych ucetnich
vykazech (v %)

Pozadavky IAS 28 Finan¢ni instituce Nefinancni
(za predpokladu pouziti instituce
ekvivalen¢ni metody) ano ne n/a | ano ne n/a

Investice v ptidruzenych
jednotkach jsou klasifikovany 89 0 11| 100 0 0
jako dlouhodoba aktiva.

Uketni hodnota investic
v ptidruzenych jednotkach je 89 0 11| 100 0 0
vykadzana samostatne.

Podil na zisku ¢i ztraté
pridruzenych jednotek je 78 11 11| 100 0 0
vykazan oddélené.

Podil na ukoncovanych
¢innostech pfidruzenych 0 0| 100 0 0| 100
jednotek je vykazan oddélené.

Zdroj: vlastni vypocty.

Uéetni informace o pridruZenych jednotkach zverejiiované v piiloze

U informaci, které¢ by mely byt zvetejnény v ptiloze, se objevily v ucetnich
zaveérkach mirné nedostatky ve zvefejnéni. Nedostatecné bylo piedevsim
zvefejnéni v oblasti aktiv, zdvazki, vynost a zisku pfidruzenych jednotek.

Vsechny zkoumané spoleCnosti az na Raiffensen Centrobank AG
v ucetnich zaveérkach uvedly, Ze pfidruzené jednotky jsou vykazany pomoci
metody ekvivalence. Koétované ceny pridruzenych jednotek jsou publikovany
pouze v piipad¢ pridruzené jednotky ING Bank N. V. V ostatnich ptipadech
realnd hodnota investice do pridruzené jednotky zvefejnéna nebyla. Za vhodné
Ize vtomto pfipadé povazovat, aby informace, Ze koétované ceny nejsou
publikovany, byla také uvedena v pfiloze. Tuto informaci uvedla pouze Erste
Group Bank S. A., CEZ, a.s., a Kofola S. A. Rozdilné datum uéetni zaveérky
pridruzené jednotky nebylo uvedeno v zadné ucetni zavérce.

V oblasti thrnnych ucetnich informaci o pfidruZzenych jednotkdch bylo
udvou financnich instituci zvetfejnéni informaci netplné. Jednalo se
o spoleénost CETELEM CR, a. s., a Raiffeinsen Centrobank AG. Spole&nost
CETELEM CR, a.s., nezveiejnila thrnné ucetni informace o vysi aktiv, zavazka
a vynosu pridruzenych jednotek. U spoleénosti Raiffeinsen Centrobank AG
chybélo zvefejnéni vyse zavazkid a vynost pfidruzenych jednotek. Standard IAS
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28.37 pozaduje zvefejnéni téchto informaci i v pfipadé, kdy investice
v pfidruzené jednotce neni ocenéna ekvivalenéni metodou.

Taktéz u jedné nefinan¢ni instituce doslo k neuplnému zvefejnéni v oblasti
uhrnnych u€etnich informaci o pfidruzenych jednotkach. Jednalo se o spole¢nost
Home Credit B. V.

Tab. 9: Zverejnéni informaci o piidruZenych jednotkach
v priloze (v %)

Financ¢ni Nefinan¢ni
instituce instituce
(=] (=]
g |5 g |5
Pozadavky IAS 28 < | = < | =
Sl | E|T|s
e B | S |2 |5 | =
2|3 |5
=%} =%}
N = N =
Skute€nost, Ze pridruzena jednotka neni
»2ep J 11| o| 8| o| o]100

ocenéna ekvivalen¢ni metodou.
Zvetejnéni realné hodnoty investice do
pfidruzené jednotky, pokud je rozdilné od 11 0] 89 0 0}100
data ucetni zavérky investora.

Zvetejnéni data ucetni zaverky pridruzené
jednotky, pokud je rozdilné od data ucetni 0f 0100 O] 0}100
zéaverky investora.

Uvedeni diivodt pro¢ je datum ucetni
zéveérky pridruzené jednotky rozdilné od 0 0100 O] 0f100
data ucetni zavérky investora.
Zvetejnéni uhrnnych tcetnich informaci
o pridruzenych jednotkach, véetné

véetné | vyse aktiv, 89| 11 0| 8| 14| O
vySe zavazk, 78| 22| 0| 8| 14| 0
vynost, 78| 22| 0| 8| 14| 0
?sku ne;bo ztraty z pokracujici 100l 0 ol 36l 141 o
¢innosti,
zisku po zdar}em vn'ebo zt’raty ol oliool ol ol100
z ukoncovanych ¢innosti.

Zdroj: vlastni vypocty.
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Informace tykajici se miry vlivu v pFidruzené jednotce

Pouze jedna financni instituce (Vienna Insuarence Group) uvedla, Ze u své
ptidruzené jednotky mé mensi nez 20% podil na hlasovacich pravech ale piesto
ma v této jednotce podstatny vliv. Divody, které vedly ucetni jednotku k tomuto
zaveéru, byly v ucetni zavérce zveiejnény.

Tab. 10: Vykazani informaci tykajicich se miry vlivu
v pridruZenych jednotkach (v %)

Financni Nefinan¢ni
instituce instituce
(=] (=]
g |5 g |5
Pozadavek IAS 28 g = 2 =
g | < g | <
.? )% E 'QT )% E
N ] N D
= =

Zvetejnéni divodul, na zéklade€ kterych
dosel investor k ndzoru, ze ma podstatny
vliv, 1 kdyz drzi ptimo nebo nepiimo
méné nez 20 % hlasovacich prav.

11 0] &9 0 01100

Zvetejnéni divodul, na zéklade€ kterych
dosel investor k nazoru, Ze nema
podstatny vliv, i kdyz drzi pfimo nebo
nepiimo méné nez 20 % hlasovacich prav.

0 01100 0 01100

Zdroj: vlastni vypocty.
Zverejnéni moznych rizik a podminénych zavazki v souvislosti
s pridruZenymi jednotkami
V této oblasti zadnd ze zkoumanych spolecnosti neuvedla rizika a
podminéné zavazky, které by souvisely s ucasti v pfidruzenych jednotkach.
Zverejnéni informaci nad ramec IAS 28

Vsechny zkoumané spolecnosti uvedly ve svych ucetnich zévérkach
informace o pridruzenych jednotkach nad rdmec pozadavkl standardu IAS 28.
Ve vsech ucetnich zaveérkach byly nad ramec TAS 28 uvedeny tyto informace:

= nazev pfidruzené jednotky,

= podil na vlastnim kapitalu pfidruzené jednotky.

Nekolik spolecnosti vykazalo i nékteré z pozadavkl IFRS 12. Napf. spolecnost
Kofola S. A. a VGP N. V. zvefejnila aktiva a zavazky pridruzenych jednotek
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v rozdéleni na kratkodoba a dlouhodoba. Spole¢nosti ING Bank, N.V.,
BigBoard Praha, a. s., a Kofola, S. A., zvefejnily a vyse pfijatych dividend od
pfidruzenych jednotek.

Celkové porovnani zvetejiiovanych informaci u finanénich a
nefinanénich instituci

V zavéru analyzy je u kazdé spoleCnosti zvlast zkoumano, jakou cast
informaci pozadovanych IAS 28 zvefejiiuje. V potaz byly brany vSechny
pozadavky IAS 28, které jsou uvedeny v podkapitole ,,Zvetejiiované informace
o pridruzenych jednotkach pozadované IAS 28 a IFRS 12%. V piipadé, Ze je
zvefejnéni informace podminéno urcitou skute¢nosti (napf. datum ucetni zaverky
pfidruzené jednotky je rozdilné od data zavérky investora) a tato skutecnost
nenastala, je této informaci dana stejna vaha, jako kdyby zvetejnéna byla.

Tab. 11: Zvetejnéni informaci o pfidruZenych jednotkach
u finanénich instituci

Pozadavky IAS 28 /
Finan¢ni instituce zvefejnéné informace Chybéjici zverejnéni
(zaokrouhleno na cela ¢isla)

CSOB, a. s. 100 %

ING Bank, a. s. 100 %

J&T Banka, a. s. 100 %

Komer¢ni banka, a. s. 100 %

Vienna Insurance 100 %

Group

Raiffeisen Bank, a. s. 100 %

Erste Group S. A. 100 %

Raiffeisen uhrnné Gcéetni informace

Centrobank AG 89 % o ptidruzenych jednotkach

entroban (zavazky, vynosy)

uhrnné Gcéetni informace
o pfidruzenych jednotkach

CETELEM CR, a. s. 79 % (akilva, zdvazky 2 vinosy)
podil na zisku/ztraté
pfidruzené jednotky neni
vykazan oddélené

Pramérna hodnota
za vSechny 96 %
finan¢ni instituce

Zdroj: vlastni vypocty.
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Tab. 12: Zverejnéni informaci o pfidruZenych jednotkach
u nefinancnich instituci

Pozadavky IAS 28 / oo
Nefinanéni instituce zvefejnéné informace Chyb.ejlm,
o zveiejnéni
(zaokrouhleno na cela ¢isla)
BigBoard Praha, a. s. 100 %
Ceské drahy, a. s. 100 %
CEZ, a.s. 100 %
Deutsche Telekom AG 100 %
Kofola S. A. 100 %
VGP NV 100 %
Priumérna hodnota
« “ rs 97 %
za vSechny nefinan¢ni instituce

Zdroj: vlastni vypocty.

V zavéru je jesté uvedeno grafické znazornéni procenta zvefejnénych
informaci u v§ech spole¢nosti, jejichz ti€etni zavérky byly predmétem empirické
studie.

Obr. 1: Porovnani zveiejnénych informaci o pridruzenych

jednotkach u v§ech zkoumanych spole¢nosti

Home Credit B.V.
Cetelem CR, a.s.
Raiffeisen Centrobank AG
Deutsche Telekom AG
CEZ, a.s.

VGP NV

Kofola S.A.

Ceské drahy, a.s.
BigBoard Praha, a.s.
Erste Group S.A.
Raiffeisen Bank, a.s.
Vienna Insurance Group
Komer¢ni banka, a.s.
J&T Banka, a.s.

ING Bank, a.s.

CSOB, ass.

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Zdroj: vlastni zpracovani.
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Zavér

Provedena analyza nepotvrdila ptredpoklad, Ze zvetejnéni ucasti v ptidruzenych
jednotkdch bude u financnich instituci na vy$$i urovni, nez tomu je
u nefinanénich instituci. Podil informaci, které jsou zvefejilovany, se u obou
instituci  pfili§ neli$i. Financni instituce v priméru zvefejiiuji 96 %
pozadovanych informaci. U nefinancnich instituci to bylo 97 %. Stejné tak
informace, které nebyly dostate¢né zvefejnény, jsou jak u financnich tak
nefinan¢nich instituci stejné. V obou pfipadech se jednalo o thrnné ucetni
informace o pfidruzenych jednotkach. Jedna finan¢ni instituce nezvefejnila
podil na zisku/ztraté pfidruzené jednotky samostatné. Za dostateCné nelze
povazovat zvetfejnéni pozadovanych informaci u spolecnosti Raiffeisen
Centrobank AG, CETELEM CR, a.s., a Home Credit B. V.

Stejné tak prezentace zvefejiiovanych informaci byla velmi podobna. U vSech
spole¢nosti byl ve vykazu o finan¢ni situaci nebo ve vykazu uplného vysledku
uveden u pfislusného tadku vykazu zabyvajicim se vykazanim piidruzené
polozky odkaz na cast piilohy, ktera poskytuje dalsi dodatecné informace.
Uhrnné G&etni informace o pfidruzenych jednotkach byly ve vétsing piipada
zvefejnény v piehledné tabulce. Informaci o tom, zda je pfidruzena jednotka
ocenéna ekvivalen¢ni metodou ¢i nikoli uzivatel ve vétsiné pripadl najde v Casti
prilohy, ktera se zabyva Gcetnimi metodami atd.

Nejvice nedostatkll ve zvetejnéni pfidruzenych jednotek se nachazelo v oblasti
informaci o téchto jednotkach, které by mély byt uvedeny v ptiloze. Jednalo se
o nedostatecné zvefejnéni vyse aktiv, zavazkl, vynost ¢i zisku pfidruzené
jednotky. Nedostatky vtéto oblasti se objevily jak u finanénich tak i
nefinan¢nich instituci. Pokud je zvefejnéni informaci podminéno urcitou
skuteCnosti (napi. datum ucetni zavérky investora je rozdilné od data tcetni
zavérky pridruzené jednotky nebo existence podminénych zavazkl vyplyvajici
z majetkové ucasti) lze povazovat za vhodné v cetni zavérce zvefejnit i
informaci, Ze tato skute¢nost nenastala. Casto se lze setkat s tim, Ze udaj neni
uveden vibec (napf. u rozdilnych dat Gi€etnich zavérek) a investor se tak muiize
pouze domnivat, ze se data ucetnich zavérek nelisi. Stejna situace nastava i
v oblasti zvefejnéni moznych rizik a podminénych zavazkti v souvislosti
s investici v pfidruzené jednotce. Zadna spoleénost neuvedla v uéetni zavérce
mozna rizika nebo podminéné zavazky plynouci zucasti v pfidruzenych
jednotkach. Lze se tedy domnivat, Ze tato rizika neexistuji. Za vhodnéjsi 1ze opét
povazovat uvedeni faktu o neexistenci rizik ¢i podminénych zavazkt v ucetni
zavercee.

Do budoucna lze v této oblasti predpokladat zlepsSeni v souvislosti s nabytim
ucinnosti standardu IFRS 12. Tento standard ptichazi s novymi pozadavky na
zvefejnéni. Investor by mél nové zvefejnit napf. vyznamné tusudky a
predpoklady, které vzal v ivahu pfi posouzeni podstatného vlivu, velikost
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podilu na vlastnim kapitalu a hlasovacich pravech nebo nazvy a mista podnikani
pfidruzenych jednotek. Pozitivn€ 1ze hodnotit, Ze ve vSech cetnich zavérkach
jiz nyni byly uvedeny ndzvy ptidruzenych jednotek a podil na vlastnim kapitalu
u téchto jednotek. Nekteré spolecnosti (napi. Kofola S. A.) zvetejnily i aktiva a
zavazky pfidruzenych jednotek v rozdélni na dlouhodoba a kratkodoba nebo
ptijaté dividendy od ptidruzenych spolecnosti.

Omezenim tohoto pfispévku je, Ze vySe uvedend empiricka studie byla
provedena na malém vzorku vetejné obchodovanych spole¢nosti pouze v rdmci
Burzy cennych papiri Praha. Budouci vyzkum by bylo vhodné zaméfit na
analyzu vefejné obchodovanych spolecnosti z ostatnich regulovanych trhi
cennych papirit vramci Evropské unie. Bylo by také vhodné porovnat
zvefejnéni informaci o pfidruzenych jednotkach pfed a po implementaci
standardu IFRS 12. Za Zadouci lze také povazovat rozsifit vyzkum o analyzu
zvefejnovanych informaci o deefinych jednotkach.
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Pozadavky na zverejnéni informaci o pridruzenych
jednotkach v ucetni zavérce investora dle IFRS

Petra ASenbrenerova

ABSTRAKT

Ptispévek se zabyva pozadavky na zvefejnéni ucasti v pfidruzenych jednotkach
v ucetni zavérce investora. Problematika je feSena vramci Mezinarodnich
standardt ucetniho vykaznictvi (IFRS). V tvodni ¢asti je kratce pojednano o
ekvivalenéni metodé, na kterou navazuje kapitola zabyvajici se zvefejnénim
informaci o pfidruzenych jednotkach v Gcetni zavérce. V této kapitole jsou
porovnany pozadavky nové vydaného standardu IFRS 12 s ptvodnim
standardem IAS 28. Posledni ¢ast je vénovana analyze zvefejiiovanych
informaci o pfidruzenych jednotkach v ucetnich zavérkach spolecnosti, které
jsou kétovany na Burze cennych papirt Praha.

Klic¢ova slova: Pridruzené jednotky; Utetni zavérka; Ekvivalendni metoda;
IAS 28; IFRS 12.

Disclosure of Associates in Investor’s Financial
Statement in Accordance with IFRS

ABSTRACT

This paper focuses on the disclosure requirements relating to associates in the
financial statements of the investor. The issue is addressed under the
International Financial Reporting Standards (IFRS). The introductory section
briefly discusses the equity method, which is followed by a chapter dealing with
the disclosure of information relating to associates in the financial statements.
This chapter compares the requirements of the newly issued IFRS 12 with the
original IAS 28. The last part is devoted to an analysis of disclosed information
relating to associates in the financial statements of companies that are listed on
the Prague Stock Exchange.

Key words: Associates; Financial Statement; Equity Method; TAS 28; IFRS 12.
JEL classification: M41.
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