Ocenovani pri spojovani podniki a
preménach obchodnich korporaci

v ¢eském tdetnictvi — pFiklady z praxe”

Hana Vomdckova”

Podstata ocefiovani podniku a jeho jméni (tj. majetku a zavazki
véetné dluhi) pii operacich s podniky

Podstata ocenéni a tim i pfipadnd povinnost precenéni jméni by méla
vyplyvat z vécné podstaty procesu spojovani nebo rozdélovani podniku —
zavodu (pravné veéci hromadné). U operaci s podniky je dtlezitd skutecnost, Ze
jde o operace s ur¢itymi relativné samostatnymi ekonomickymi celkyl, které
jsou k podnikatelské ¢innosti vybaveny souborem konkrétnich polozek majetku
a jeho zdrojU, jak vlastnich, tak zejména cizich. Pro Gcetnictvi a finan¢ni fizeni
je nutné ocenéni podniku-zavodu jako celku i ocenéni slozek majetku a jeho
zdrojt. Pro ocenéni je dtlezité ur€eni momentu uzndni existence jednotlivych
slozek majetku a zavazki v¢. dluhti. Obecné dilezitou podminkou uznani
podniku-zavodu i jeho jednotlivych polozek majetku a zdvazki v¢. dluhd je jeho
nabyti, pofizeni, koupé nezavislou osobou — nabyvatelem za ekvivalentni
hodnotu. Otazkou miize byt, jak je definovana nezavislost zuCastnénych stran,
tj. strany nabyvajici — a strany pozbyvajici. Staci jen formalné pravni nezavislost
nebo musime vychazet z relativni vécné, ekonomické, vlastnické nezavislosti?
(Vomackova, 2014).

Je-li napriklad fuze ve svém vécném zakladu spojenim podniki (dle nového
obcanského zédkoniku ¢. 89/2012 Sb. zavodd) do nastupnické spolecnosti
v podstaté koupi, akvizici mezi nezavislymi spolecnostmi a jejich spole¢niky,
tak je zapotiebi uvazovat o ocenéni ,,kupovaného podniku — zavodu*, jeho jméni
na realnou hodnotu, kterd je uskutecnénim akvizice potvrzena.

V ptipadech, kdy se operace s podniky, zejména ve formé pfemény nebo
vkladu zavodu realizuji mezi vyznamné propojenymi osobami nebo pokud se

# Clanek je zpracovan jako jeden z vystupti vyzkumného projektu Fakulty financi a

GiGetnictvi VSE v Praze, ktery je realizovan v ramci institucionalni podpory IP 100040.

Prof. Ing. Hana Vomackova, CSc. — profesorka; Katedra finanéniho ucetnictvi a

auditingu, Fakulta financi a ucetnictvi, Vysoka $kola ekonomicka v Praze, nam.

W. Churchilla 4, 130 67 Praha 3; <vomackov@vse.cz>.

1" Viz pravni definice podniku — podle nového ob¢anského zdkoniku zadvodu jako véci
hromadné, jako organizovanému souboru jméni (majetku a dluhu), které slouzi
k podnikateli k podnikatelské ¢innosti.

59



Vomackova, H.: Ocerovani pri spojovani podnikii a preméndch obchodnich korporaci
v Ceském ucetnictvi — priklady z praxe.

pfi operaci spodniky vibec neméni vlastnicka struktura zacastnénych
ekonomickych jednotek, nejsou tyto operace ve své podstaté akvizici, ale pouze
reorganizaci. V takovém ptipadé by k precenéni nemélo dochdzet, protoze
redlna hodnota neni potvrzena nezavislou a realizovanou koupi. Tento obecny,
logicky princip je respektovan v IFRS (metoda koupé€, resp. metoda aktivizace),
nikoli v ¢eskych obecné pravnich normach, a mnohdy ani v platnych ucetnich
predpisech.

Diisledkem jsou pii vkladech zdvodu a pii pfeménéch obchodnich korporaci
Casto nadhodnocena aktiva i vlastni kapital u piijemce zavodu na vklad a
v zahajovacich rozvahach nastupnickych obchodnich korporaci.

Podivame-li se na ocetiovani jméni pii operacich s podniky z pohledu
ucetnictvi a jeho vSeobecné uznavanych principt, plsobi v ucetnictvi
prevazujici ocenovaci koncept — ocenéni na bazi skute¢né potizovaci ceny. Ten
pfi rychlych zménach cen a zménach v kupni sile penéz a dlouhodobém
pouzivani nékterych slozek majetku i zdvazki v procesu hospodafeni, omezuje
vypovidaci schopnost t¢etnich informaci a vyvolava obecnou snahu o precenéni
majetku 1 zadvazkii na aktualni, redlnou hodnotu, a to i mimo redlny proces
prodeje a koupé mezi nezavislymi stranami. Tento ndzor je stale aktualni pfi
ocefnovani dlouhodobych hmotnych i nehmotnych aktiv. Naproti tomu koncept
nepiecenovani dlouhodobych aktiv a casto i zdvazkll na redlnou hodnotu
existuje nejen v systému ¢eského ucetnictvi, ale i v systému IFRS (Dvorakova,
2013; Kovanicova, 2005).

Pti operacich s podniky (zavody) obecné (Maiik, 2007; Krabec, 2009) i ve
formé pfemén obchodnich korporaci je otdzka precenovani jmeni, tj. aktiv a
dluhti vétSinou zanikajici uCetni jednotky aktualni i problematicka. V praxi se
stava, Zze dochazi k preceniovani i bez objektivnich podminek a disledkem
pfecenéni mize byt i manipulace s finanénimi informacemi. Pii ocenovani
jednotlivych polozek aktiv a dluhii v ptipadech, kdy operace s podniky nejsou
realnymi akvizicemi, hraje roli i dosud uzndvany a v ucetnich normach
aplikovany koncept ocenéni dlouhodobych aktiv a dlouhodobych zavazkii v¢.
dluhd, tj. nepFeceniovani, pokud nedochazi k prodeji a koupi. Viz ustanoveni
k ocenovani v ¢eském zakonu o cetnictvi a koncepty ocefiovani jednotlivych
aktiv a zavazkl v systému IFRS (Dvotakova, 2013).

Rozpornost oceniovani resp. pfeceniovani pii nékterych operacich s podniky
— zavody miizeme dokumentovat na piipadech z praxe v CR. Typické piipady
jsou u operaci nepenézitych vkladi v podobé zavodu nebo jeho &asti, dale pfi
pfeménach, zejména pfi fuzich spolecnosti ovladanych stoprocentné stejnou
osobou a snad jeste vice o premény rozdélovani obchodni korporace odstépenim
se vznikem novych obchodnich korporaci. Tyto problémy se vyskytuji jak
u vnitrostatnich operaci s podniky, tak i napt. pfi pfeshrani¢nich fuzich.
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Problém lze shrnout: Ktery ocenovaci princip pfi ucetnim feseni operaci
s podniky ma byt preferovan? Dosavadni upiednostnéni principu opatrnosti,
prokazatelnosti realnosti hodnoty potvrzené koupi mezi nezavislymi stranami
s realizovanou uhradou v ekvivalen¢ni vysi kupovaného, piijimaného na vklad,
pfebiran¢ho zavodu od prodévajici, vkladajici spolecnosti nebo od obchodni
korporace zucastnéné na premene.

Nebo mame opustit uvedeny ,,konzervativni ptistup* a pripustit, Ze ocenéni
jmeéni znalcem je dostatecné objektivni, a to i pro operace reorganizaci jméni
obchodnich zavodii mezi obchodnimi korporacemi vzijemné vlastnicky
propojenymi a pfipoustét vyssi miru rizika, ze ve finanénim ucetnictvi bude po
uréitou delsi dobu putsobit nadhodnoceni majetku a jeho zdroju, které se
nasledné bud’ prokaze jako neredlné nebo naopak bude naslednym
hospodatrenim ,,nabyvatele” potvrzeno (Klass 2010).

Piiklady zpraxe zpohledu ocefioviani pfi preméniach
rozdélovani obchodni korporace s od$tépenim casti jméni do
nové vzniklé nastupnické obchodni korporace

V poslednich cca 10 letech jsou pfipady rozdéleni rozstépenim, tj. se
zanikem rozdélované spolecnosti, popf. rozdélenim odstépenim, tj. bez zaniku
puvodni zicastnéné a rozdélované spolecnosti velmi Castym piipadem operaci
s podniky (zévody), i kdyz formalné pravné jsou operacemi s obchodnimi
korporacemi, v nichz je ekonomicka jednotka — podnik (zavod) obsazen.
Ocenovani, resp. pfeceiiovani je realizovano prioritné podle obecné obchodné
pravni upravy v zakonu o pireménach (ZOP, cast tfeti Rozdé€leni, Hlava I,
Obecna ustanoveni, dil 3 — Ocenéni jméni spolecnosti s ru¢enim omezenym a
akciové spolecnosti, § 253 — § 256a) a podle navazujici regulace v zdkonu o
ucetnictvi, vyhlasce 500/2002 Sb., v odpovidajicim platném znéni (vyhlaska ¢.
500, § 54). Formalni opravnénost pfeceniovani odstépeného jmeéni, jeho slozek
na realnou hodnotu se stava za uréitych podminek z pohledu obecnych Gcéetnich
metod pro operace s podniky diskutabilni, zejména pokud vlastnicka struktura
nastupnické spolecnosti je zcela shodna s vlastnickou strukturou spoleénosti
rozdélované odstépenim. Za této situace dochazi pouze k reorganizaci jméni
rozdélované spolec¢nosti mezi zacastnénou obchodni korporaci a nastupnickymi
spole¢nostmi. Vztahy mezi spolecniky rozd€lované i nastupnické spoleCnosti
nejsou vécné vztahy koupé (ani ve formé nepenézitého vkladu). Problém si
ptiblizime na nékolika piikladech z praxe.

Priklad prvni

Rozdéleni obchodni spolecnosti CeP a.s. odStépenim casti jméni
zcastnéné spolecnosti za Gcelem vzniku nové nastupnické spole¢nosti CPA
a. s. a pokracovani ptivodni spole¢nosti rozdélené odstépenim ¢asti jejiho jmeni.
Dlvodem bylo vytvofeni SPV pro relativné samostatny developersky projekt,
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jehoz vysledkem bude prodej bytovych i nebytovych jednotek, nebo jejich
pronajem. Odstépeni ¢asti zavodu jako celku véetné jeho jednotlivych slozek do
nové obchodni korporace se vyznacuje v tomto ptipadé¢ tim, ze nove vznikla
obchodni korporace bude své jméni v budoucnu (cca 2 — 3 roky) realizovat
prodejem jednotlivych bytovych a nebytovych jednotek nikoli prodejem zavodu
jako celku.

Zakladem pro realizaci rozd€leni obchodni korporace odstépenim se
vznikem nové spole¢nosti je vyhotoveni projektu pfemény, kterym se navrhnou
a po schvaleni stanovi podminky konkrétniho pfipadu rozdéleni obchodni
korporace odstépenim ¢asti jméni podniku (zavodu), ktery je jadrem dotené
obchodni korporace.

Pro operaci rozdéleni obchodni korporace odstépenim se vznikem nové

spolecnosti uvadime tabulku, ve které je charakterizovan projekt, podle n¢hoz
se dany piipad realizoval.

Pfiklad 1 obsahuje odstépeni jméni ze spolec¢nosti CeP a.s. do nové
spole¢nosti CPA a.s., aby tato nastupnickd spoleCnost realizovala jeden
developersky projekt na vystavbu bytového domu.

Tab. 1: Odstépeni jméni podle prikladu 1

Podstatna ujednani projektu rozdéleni
odStépenim
Projekt dle zékona ¢. 125/2008 Sb. (ZOP),
a navazné dle zakona &. 563/1991 Sb. (ZOU)
a vyhlagky &. 500/2002 Sb. (VPP), CUS
pro podnikatele anebo (IFRS 3, z roku 2008).

Odstépeni jméni z CeP a. s.
pro CPA a.s.

ZOP
ve znéni zékona ¢. 215/2009 Sb.

Zucastnéna spolecnost.

CeP a. s.

Nova nastupnicka spole¢nost.

CPAa.s.

Rozhodny den dle ZOP. § 10 ZOP, rozhodny den = 1. 1.
2009

Kone?na u'cetnl zavérka rozdélované 3112, 2008,

spolecnosti.

Zaha]vovam. rozvaha nastupnické i pokracujici 1.1.2009.

spole¢nosti.

Mezitimni ucetni zavérka. 31.7.20009.

Ocenéni odstépeného jmeéni znalcem
—§ 254 ZOP (§ 253-256) zména hodnoty
odstépeného jméni.

Zvyseni o 96 mil. K¢, precenéni
pozemkut a nedokonéeného
dlouhodobého hmotného majetku.

Prvni vykazani pfecenéni jmeéni.

Kone¢na ucetni zavérka.

Vyse ZK — pokracujici spolecnosti.

1 mil. K¢.

Vyse ZK — nastupnické spolecnosti.

2 mil. K¢.
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Podstatna ujednani projektu rozdéleni

Odstépeni jméni z CeP a. s.

odstépenim pro CPA a.s.
Vyse VK — pokracujici spolecnost. 1,4 mil. K¢.
Vyse VK — nova nastupnicka spolecnost. 53,6 mil. K¢.

Urceni vlastnické struktury pro nastupnickou
spolecnost.

Stejna, tj. 100% akcionaf v ptivodni
1 v nastupnické CPA a. s.

Rozdéleni rovnomérné ¢i nerovnomeérné
§ 250 odst. 2 ZOP.

Rovnomérné rozdéleni.

Vydani novych akcii nastupnickou spolecnosti.

Ano — 100 %.

Predavaci soupisy jednotlivych polozek aktiv a
zavazktl, zaméstnanci, uzavienych smluv.

Ano, u aktiv a zdvazku s ocenénim
v pavodnich téetnich i realnych
hodnotach.

Vyhotoveni projektu.

15.9.2009

Zvetejnéni projektu.

30.9.2009

Schvaleni projektu nejvyssim organem
spole¢nosti.

Rozhodnuti jediného akcionaie
— notarsky zapis ke dni 5. 11. 2009.

spole¢nosti.

Navrh na zapis do obchodniho rejstiiku. 5.12.2009.
Zapis v obchodniho rejstiiku. 6.2.2010.
Pravni u¢innost, tj. i vznik nastupnické 6.2.2010.

S ucinnosti pro prvni Gcetni a zdanovaci obdobi
— dan z ptijmu pravnickych osob.

1. 1. 2009 do 31. 12. 2010.

Odlozena dan 20 %.

16 mil. K¢ je to pfi sazbé 20 %
u dané z pfijmu pravnickych osob.

Vysvétlivky: CUS = Ceské ti¢etni standardy, IFRS = Mezinarodni standardy Géetniho
vykaznictvi (International Financial reporting Standards), VK = vlastni kapital,
VPP = vyhlaska ¢. 500/2002 Sb. pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli ti¢tujicimi
v soustaveé podvojného tcetnictvi, ZK = zakladni kapital, ZOP = zakon o pfemeénach
obchodnich spole¢nosti a druzstev ¢. 125/2008 Sb., 70U = zékon o ud&etnictvi
¢. 563/1991 Sb.

Zdroj: Data ze sbirky listin Ministerstva spravedInosti CR, &4steéné ze zdrojii v praxi,
nazvy dotéenych spole¢nosti byly zménény.

Naplnéni projektu rozdéleni odstépenim pravné uznaného zapisem do
ocenovacich rozdilt se prokazuje v Gcetnictvi na bazi souhrnnych informaci, tj.
konecné ucetni zavérky rozdélované spolecnosti, navrhu zahajovaci rozvahy
nové nastupnické spolecnosti i spolecnosti pokracujici po odstépeni jméni.

Souhrnné finanéni a Gcetni informace v prvnim ptikladu nutné pro pfeménu
rozd¢leni odstépenim jsou zobrazeny v nasledujici tabulce s komentafem:
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Tab. 2: Souhrnné finané¢ni a ucetni informace podle prikladu 1

Konecna Zahajovaci Zahajovaci
ucetni rozvaha rozvaha
Polozky rozvah zavérka CeP a.s. CPA a.s.
Y y CePa.s. po odstépeni | z odStépeni
k 31.12.2008 | k1.1.2009 k 1. 1. 2009
v mil. K¢ v mil. K¢ v mil. K¢
Stala aktiva 551 000 220 000 331 000
Dlouhodobd aktiva 455 000 220 000 235 000
— ucetni hodnota
Piecenéni dlouhodobych aktiv 96 000 - 96 000
ObéZna aktiva 110 000 44 000 66 000
Pohledavky 50 000 40 000 10 000
Penize 60 000 4 000 56 000
> aktiva 661 000 264 000 397 000
Vlastni kapital 55 000 1100 53900
Zakladni kapital 1 000 1 000 2 000
Ofen:)vasl r:ozdlly z pFecenéni 80 000 0
DV¥i preméndch
Rezervni fondy 100 100 5000
Vysle@ek hospodateni ~18 100 _ 46 900
minulych let
Vysledek hospodateni
b&ného obdobi 8000 - -
Zavazky 606 000 262 900 343100
Odlozeny danovy zavazek 16 000 - 16 000
Kratkodobé zavazky 95 000 15000 80 000
UVéry 495 000 247 900 247 100
> Pasiva 661 000 264 000 397 000

Zdroj: Data ze sbirky listin Ministerstva spravedinosti CR,
nazvy dotéenych spolecnosti byly zménény.

V piiloze k zahajovacim rozvaham spolec¢nosti CeP a.s. a CPA a.s. by
mélo byt uvedeno:

1. Oceitovaci rozdil z piecenéni pri pfeménach byl vroce 2009 dle
tehdejSich ucetnich pfedpist uveden jeSté do konecné vcetni
zavérky, a to podle konceptu, ze pfedmétem nového ocenéni je
majetek, ktery existuje k datu sestaveni konecné ucetni zaverky a z ni
prechazi do zahajovaci rozvahy nové nastupnické spolecnosti. V tomto
ptipadé piecenéni 96 mil. bylo jiz v konecné ucetni zavérce rozdeleno
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na 80 mil. ve vlastnim kapitalu jako ocenovaci rozdil z pfecenéni pfi
pfeménach a ve vysi 16 mil. jako odlozeny danovy zavazek.

2. Nové ocenéni je ale vztaZeno k odStépenému jméni, tj. netykd se
pokracujici, odStépenim rozd€lené spolecnosti CeP a.s. Vztahuje se
k pfevzeti majetku a zadvazkd a tim i k vlastnimu kapitalu nastupnické
spolecnosti CPA a. s. V projektu ale bylo rozhodnuto, Ze ¢astka 80 mil.
bude rozd¢€lena pro zahajovaci rozvahu tak, ze:

- ve vysi 26 100 tis. K¢ je pouzita na uhradu ztrat rozdélované
spolecnosti,

—  zbyvajici ¢ast je pouzita na vytvoreni zakladniho kapitalu ve vysi
2 000 tis. K¢,

— rezervniho fondu v ¢astce 5 000 tis. K¢,

- a46900 tis. K¢ je jako sice nerealizovany zisk zahrnuta do zisku
minulych let.

3. 'V pfiloze bylo uvedeno, Ze zvySené ocenéni odstépeného jméni bylo
podle projektu promitnuto ve vysi 53,9 mil. do vlastniho kapitalu CPA
a. s., véetne 26,1 mil. na uhradu ztrat minulych let a ve vysi 16 mil. K¢
na odlozeny danovy zavazek.

4. Pro vlastni kapital pokracujici spolecnosti zbyl 1,1 mil. K¢ v rozd¢€leni
na ZK 1 mil. — zlstava beze zmény a rezervni fond 0,1 mil. K¢.

5. Pfecenéni — zvySeni ocenéni pfedaného jméni nastupnické spolecnosti
¢inilo v thrnu 96 mil., coz je znalecké ocenéni k 31. 12. 2008 pouzité
jako odhad zhodnocenti, které bude pusobit v nastupnické spoleénosti.

Komentaf autorky c¢lanku: Zahrnovat tuto hodnotu do zisku minulych let a
okamzité pouzit na thradu ztraty je mozné vnimat jako velmi problematicke,
protoze jako soucast zisku minulych by tato zatim nerealizovana hodnota mohla
byt navrzena na rozdéleni v podob¢ dividend.

Nasledujici vyvoj: V dalSich letech dosahla spolecnost vynosti, které
pokryly ucetni néklady vcetné z precenénych hodnot aktiv a doslo i vyplaceni
dividendy jedinému akcionaii ve vysi 24 mil. K¢. Riziko tohoto pouziti
ocenovaciho rozdilu z pfecenéni pfi preménach je v tom, ze v pripadé, ze by
nebyly realizovany vynosy odpovidajici zvySenym nakladiim z titulu pfecenéni
aktiv a soucasné doslo k vyplaceni dividend, byly by vyplaceny hodnoty, které
nebyly objektivné realizovany, a diive nebo pozd¢ji by spolecnost pocitila, ze
kolob¢h hospodareni by nebyl dovrsen pfitokem penéz a vyplata dividend by
mohla byt realizaci ,tunelovani“ podnikové podstaty nové nastupnické
spolec¢nosti. Nasledné potvrzeni piecenéni na realnou hodnotu dle posudku
znalce bylo ziejmé ovlivnéno i specifikem developerské cCinnosti, pii niz
pfecenéné jméni neni déle prodavano jako celek (jako zéavod), ale po
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jednotlivych slozkach, bytovych ¢i nebytovych jednotkach, které jsou obsahem
precenéného dlouhodobého hmotného majetku.

Priklad druhy

Jde o operaci rozdéleni odstépenim jméni ze spolecnosti Stroj a.s. pro
novou nastupnickou spolecnost Stroj-K a. s. Divodem odstépeni je vymezit
novou nastupnickou spolecnosti relativné samostatnou ¢ast podniku spole¢nosti
Stroj a. s. za ticelem nésledného prodeje prosttednictvim prodeje akcii pfeménou
vzniklé spolec¢nosti. Hlavni ¢innosti takto vymezené ¢asti podniku je pronajem
dlouhodobého hmotného majetku, zejména technickych prosttedkt — stroju.

Podminky pfemény vymezené v projektu tohoto rozdéleni odstépenim jsou

v nasledujici tabulce.

Tab. 3: OdStépeni jméni podle prikladu 2

Podstatna ujednani projektu rozdéleni
odstépenim

Odstépeni jméni z Stroj a. s.
pro Stroj-K a. s.

Projekt dle zakona ¢. 125/2008 Sb. (ZOP),

a navazné dle zakona ¢&. 563/1991 Sb. (ZOU)
a vyhlagky & 500/2002 Sb. (VPP), CUS

pro podnikatele anebo (IFRS 3, z roku 2008).

ZOP
ve znéni zakona ¢. 227/2009 Sb.

Zucastnéna spolecnost.

Stroj a. s.

Nova nastupnicka spole¢nost.

Stroj-K a. s.

Rozhodny den dle ZOP.

§ 10 ZOP, rozhodny den=1.7.2011|

Koneéna ucetni zavérka rozdé€lované
spole¢nosti.

30. 06. 2011.

Zahajovaci rozvaha nastupnické i pokracujici
spolecnosti.

1.7.2011.

Mezitimni G¢etni zavérka.

Nebyla.

Ocenéni odstépeného jmeéni znalcem
—§ 254 ZOP (§ 253-256) zména hodnoty
odstépeného jméni.

Zvyseni o 68 mil. K¢.
Ptecenéni hlavné dlouhodobého
hmotného majetku.

Prvni vykazani pfecenéni jméni.

Kone¢na ucetni zavérka.

Vyse ZK — pokracujici spolecnosti. 2,1 mil. K¢.
Vyse ZK — nastupnické spoleénosti. 21,9 mil. K¢.
Vyse VK — pokracujici spolecnost. 36, 9 mil. K¢.
Vyse VK — nova nastupnicka spolecnost. 131,4 mil. K¢.

Urceni vlastnické struktury pro nastupnickou
spolecnost.

Stejna vlastnicka struktura v obou
spole¢nostech.

Rozdéleni rovnomérné ¢i nerovnomeérné
§ 250 odst. 2 ZOP.

Rovnomérné rozdéleni.
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Podstatna ujednani projektu rozdéleni
odStépenim

Odstépeni jméni z Stroj a. s.
pro Stroj-K a. s.

Vydani novych akcii nastupnickou spolecnosti.

Ano — ve stejném poméru jako
u odstépované spolecnosti.

Predavaci soupisy jednotlivych polozek aktiv a
zavazkl, zaméstnanci, uzavienych smluv.

Ano, u aktiv a zdvazku s ocenénim
v ptvodnich ucetnich i redlnych
hodnotach.

Vyhotoveni projektu.

28.11.2011.

Zvetejnéni projektu.

10. 12. 2011.

Schvaleni projektu nejvyssim organem
spole¢nosti.

Vysledek hospodareni spoleénosti
Stroj a. s. ke dni 6. 2. 2012.

spolecnosti.

Navrh na zapis do obchodniho rejstiiku. 20.2.2012.
Zapis v obchodniho rejstiiku. 7.3.2012.
Pravni u¢innost, tj. i vznik nastupnické 73,2012

S ucinnosti pro prvni uéetni a zdanovaci obdobi
— dan z ptijmu pravnickych osob.

1.7.2011 do 31. 12. 2012.

Odlozena dan 19 %.

12,92 (13) mil. K¢&. Nové vznikla
odlozena dan pfi sazbé 19 %.

Vysvétlivky: CUS = Ceské tidetni standardy, IFRS = Mezinarodni standardy agetniho
vykaznictvi (International Financial reporting Standards), VK = vlastni kapital,
VPP = vyhlaska ¢. 500/2002 Sb. pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli ti¢tujicimi
v soustaveé podvojného tcetnictvi, ZK = zakladni kapital, ZOP = zakon o pfeménach
obchodnich spole¢nosti a druzstev & 125/2008 Sb., ZOU = zakon o u&etnictvi
¢. 563/1991 Sb.

Zdroj: Data ze sbirky listin Ministerstva spravedlnosti CR a jinych zdroji v praxi
nazvy dotéenych spolecnosti byly zménény.

Souhrnné finanéni a ucetni informace nutné pro preménu rozdéleni
odstépenim v uvedeném piikladu dvé jsou zobrazeny v nasledujici tabulce

s komentafem:
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Tab. 4: Souhrnné finané¢ni a ucetni informace podle prikladu 2

Konecna Zahajovaci Zahajovaci
ucetni rozvaha rozvaha
Y zavérka Stroj a. s. Stroj-K a. s.
Polozky rozvahy Stroj a. s. po odgtépeni z odj§tépeni
k 30. 6. 2011 k1.7.2011 k1.7.2009
v mil. K¢ v mil. K¢ v mil. K¢
Stala aktiva 336 000 96 000 240 000
_Dféi?ﬁfﬁﬁi,f‘iﬁva 268 000 96 000 172 000
Piecenéni dlouhodobych aktiv 68 000 - 68 000
Obézna aktiva 60 000 60 000 0
Zasoby 2 000 2 000 0
Pohledavky 49 000 49 000 0
Penize 9 000 9 000 0
Casové rozliSeni - - 0
> aktiva 396 000 156 000 240 000
Vlastni kapital 168 000 36 000 132000
Zakladni kapital 24 000 2100 21900
Vlastni akcie - - -
gifizxgi ‘rl:(;zdily g piecenéni 55000 _ 55000
Ostatni kapitalové fondy 3 3 3
— émisni1 azio
Rezervni fondy 8 500 400 8 100
Xﬁ‘;ﬁlﬁ i‘e‘fp"darem 78 500 33400 47000
Vysledek hospodaieni
bézmého obdobi 2000 100 -
Zavazky 228 000 120 000 108 000
Odlozeny danovy zavazek 13 000 13 000
Zavazky 132 000 95000 37000
UVéry 83 000 25000 58 000
Casové rozli$eni - - -
> Pasiva 396 000 156 000 240 000

Zdroj: Data ze sbirky listin Ministerstva spravedlnosti CR,
nazvy dotéenych spolecnosti byly zménény.

V ptiloze k zahajovacim rozvahdm spolec¢nosti Stroj a.s. a Stroj-K a. s.

bylo uvedeno:
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1. Ocenovaci rozdil zpfecenéni pii pfeménach byl vroce 2011 dle
tehdejSich ucetnich predpisti uveden jesté do koneéné Gcetni zavérky,
a to podle konceptu, ze je pfedmétem nového ocenéni majetek, ktery
existuje k datu sestaveni kone¢né tcetni zavérky a z ni prechazi do
zahajovaci rozvahy nové nastupnické spoleCnosti. V tomto pripadé
precenéni 68 mil. bylo jiz v kone¢né ucetni zaveérce rozde€leno na 55
mil. K¢ ve vlastnim kapitalu jako ocenovaci rozdil a ve vysi 13 mil. K¢
jako odlozeny danovy zavazek.

2. Nové ocenéni je ale vztazeno k od$tépenému jméni, tj. netykd se
pokracujici odstépenim rozdélené spolecnosti Stroj a. s. Vztahuje se
k prevzeti majetku a zavazku a tim i k vlastnimu kapitalu nastupnické
spole¢nosti Stroj-K a. s. V projektu ale bylo rozhodnuto, ze ¢astka 55
mil. bude pro zahajovaci rozvahu zachovana tak, Ze neni pouzita do
jinych slozek vlastniho kapitalu. V zahajovaci rozvaze zUstaly
zachovany polozky vlastniho kapitalu, které odpovidaji ptvodni
struktuie po odectu polozek zachovanych dle projektu pro vlastni
kapital pokracujici po odstépenim rozdélené spolecnosti.

3. 'V pftiloze bylo uvedeno, Ze zvyseni ocenéni odstépené¢ho jméni bylo
podle projektu promitnuto ve vysi 55 mil. na vlastni kapital Stroj-K
a. s., ave vysi 13 mil. K¢ na odloZeny danovy zavazek.

4. Pro vlastni kapital pokracujici spolecnosti zbyly 2,1 mil. K¢ v rozdéleni
na zakladni kapital, rezervni fond 0,1 mil. K¢ a byla ponechana ¢ast
zisku minulych obdobi i zisku bézného roku.

5. Precenéni — zvySeni ocenéni pfedaného jméni nastupnické spolecnosti
¢inilo v thrnu 68 mil., coz je znalecké ocenéni k 30. 6. 2011 pouzité
jako odhad zhodnoceni, které bude ptisobit v nastupnické spolecnosti.

Ugetni zavérka za prvni fadné obdobi od rozhodného dne odstpeni tj. k 31.
12. 2012 vykazuje zisk bézného obdobi ve vysi 18,7 mil. K¢. Lze uvazovat tak,
ze dosazenim zisku z vynost a nakladl z pouziti pfecenénych aktiv potvrzuje
¢ast z odhadu piecenéni na realnou hodnotu. Za rok 2013 je pak vykazovéan
vysledek hospodaieni 19,5 mil. KE. Mize byt ale jesté jind uvaha, ze o zisk
bézného obdobi se zaslouzila jind Cinnost nez ¢innost, k niZ jsou uzivana
pfecenéna aktiva.

K 1. 1. 2015 je zvefejnén projekt dalsiho odstépeni jméni ze spolecnosti
Stroj a.s. pfi zachovani stejné vlastnické struktury i1 v pfipadé odStépenim
vzniklé spolecnosti PRO a. s. Ve zvefejnéném projektu je pocitano se zvysenim
hodnoty odstépeného jméni, a to o ¢astku dle znaleckého posudku v celkové
castce 98 mil. I toto zatim odhadnuté ocenéni mozného zhodnoceni odstépeného
jmeéni ma spise vyznam z hlediska aktualizace ocenéni na realnou hodnotu, které
je s velkou pravdépodobnosti ocekavano. Objektivizace nového ocenéni z titulu
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obecné ucetni metody koupé neptichazi v tvahu, nebot’ pfi stejné vlastnické
struktufe neni mozné vécné nahlizet na odstépeni jmeéni jako na koupi.

Priklad tieti

Jde o operaci rozdéleni odstépenim jméni ze spolecnosti Otava a. s. pro
novou nastupnickou spolecnost Cidlina a.s. Diivodem odStépeni je vymezit
novou nastupnickou spolecnosti relativné samostatnou ¢ast podniku spole¢nosti
Otava a. s. za ucelem vykupu akcii minoritnich akcionait, kteti k 28. 4. 2015
predstavovali 15,4 % hlasovacich prav a zajistit racionalni hospodateni, obnovu
a vyvoj technologii telekomunikaéni sité, fyzické infrastruktury komunikacni
sité a datovych center.

Podminky pfemény vymezené v projektu tohoto rozdéleni odstépenim jsou

v nasledujici tabulce.

Tab. 5: OdStépeni jméni podle prikladu 3

Podstatna ujednani projektu rozdéleni
odstépenim

Odstépeni jméni Otava a. s.
pro Cidlina a. s.

Projekt dle zakona ¢. 125/2008 Sb. (ZOP),

a navazné dle zakona &. 563/1991 Sb. (ZOU)
a vyhlagky & 500/2002 Sb. (VPP), CUS

pro podnikatele anebo (IFRS 3, z roku 2008).

ZOP
ve znéni zékona ¢. 303/2014 Sb.

Zucastnéna spolecnost.

Otava a. s.

Nova nastupnicka spole¢nost.

Cidlina a. s.

Rozhodny den dle ZOP nebo i dle NOZ.

§ 176 NOZ a § 10 ZOP, rozhodny
den=1. 1. 2015.

Koneéna ucetni zavérka rozdé€lované
spole¢nosti.

31. 12. 2014 sestavena dle IFRS.

Zahajovaci rozvaha nastupnické i pokracujici
spolecnosti.

1. 1. 2015 sestavena dle ¢eskych
ptedpisu a pokracujici dle IFRS.

Mezitimni G¢etni zavérka.

Nebyla.

Ocenéni odstépeného jmeéni znalcem
—§ 254 ZOP (§ 253-256) zména hodnoty
odstépeného jméni.

Znalec ocenil odstépené jméni ke
dni 31. 12. 2014 na ¢astku 46 900
mil. K¢, tj. 0 10 240 mil. K¢ vice
nez byla ptivodni tcetni hodnota a
tak byly vykazany ocefiovaci
rozdily z pfecenéni pfi pfeménach.

Prvni vykazani pfecenéni jméni.

Zahajovaci rozvaha nastupnické
spole¢nosti Cidlina a. s.

Vyse ZK — pokracujici spolecnosti.

Snizeni ZK u Otava a. s. bylo
provedeno sniZzenim jmenovité
hodnoty akcii z 87 K& na 10 K¢&,
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Podstatna ujednani projektu rozdéleni
odStépenim

Odstépeni jméni Otava a. s.
pro Cidlina a. s.

u akcie o jmenovité hodnoté 870
K¢ na 100 K¢.

ZK je snizen z 27 462 384 874 K¢
na 3 102 200 670 K&, tj.

0 24 360 184 204 K¢ a do ostatnich
kapitalovych fondt bylo pfevedeno
23 887 mil. K¢ s tim rozhodnutim,
ze nebudou vyplaceny.

Vlastni akcie v pofizovaci cené
budou zruSeny, a to ve jmenovité
hodnoté 1 595 751 801 a ve vysi

1 123 512 756 se rusi a rozdil mezi
pofizovaci cenou a jmenovitou
hodnotou ve vysi 472 239 045, a to
snizenim emisniho azia.

Vyse ZK — nastupnické spoleénosti.

3102 200 670 K¢.

Vyse VK — pokracujici spolecnost.

19 710 mil. K¢.

Vyse VK — nova nastupnicka spolecnost.

Ostatni kapitalové fondy = 23 887
mil. K¢. Emisni 4zio = 6 331 mil.
K¢. Rezervni fond = 6 442 mil. K¢.
Vlastni kapital = 36 660 mil K¢ a
ocenovaci rozdily z pfecenéni

pfi pfeménach = 10 240 mil. K¢&.

Urceni vlastnické struktury pro nastupnickou
spole¢nost.

Stejna vlastnicka struktura v obou
spole¢nostech

Rozdéleni rovnomérné ¢i nerovnomeérné
§ 250 odst. 2 ZOP.

Rovnomérné rozdéleni. SniZzenim
ZK a zru$enim vlastnich akcii
nedojde ke zméné podilt
jednotlivych akcionart

Vydani novych akcii néstupnickou spolecnosti.

Ano — ve stejném poméru jako
u odstépované spolecnosti.

Predavaci soupisy jednotlivych polozek aktiv a
zavazkl, zaméstnanci, uzavienych smluv.

Ano, u aktiv a zdvazki s ocenénim
v pivodnich ucetnich i redlnych
hodnotach.

Vyhotoveni projektu.

20.2.2015.

Zvetejnéni projektu.

28.2.2015.

Schvaleni projektu nejvyssim organem
spole¢nosti.

Vysledek hospodateni spolecnosti
Otava a. s. dne 28. 4. 2015.

Navrh na zapis do obchodniho rejstiiku. 6.5.2015.
Zapis v obchodniho rejstiiku. 1.6.2015.
Pravni u¢innost, tj. i vznik nastupnické 1.6.2015.

spole¢nosti.
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Podstatna ujednani projektu rozdéleni
odStépenim
S ucinnosti pro prvni téetni a zdanovaci obdobi
— dan z ptijmu pravnickych osob.
Odlozena dan 19 %.

Odstépeni jméni Otava a. s.
pro Cidlina a. s.

1.1.2015 do 31. 12. 2015.

1 945 600 000 K¢ je pfi 19 %, ale
v zahajovaci rozvaze 6 526 mil. K¢

Vysvétlivky: CUS = Ceské tiéetni standardy, IFRS = Mezinarodni standardy t&etniho
vykaznictvi (International Financial reporting Standards), NOZ = novy ob&ansky
zakonik ¢. 89/2012 Sb., VK = vlastni kapital, VPP = vyhlaska ¢. 500/2002 Sb.
pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli i¢tujicimi v soustavé podvojného tGcetnictvi,
ZK = zékladni kapital, ZOP = zakon o pfeménach obchodnich spolecnosti a druzstev
&. 125/2008 Sb., ZOU = zakon o uéetnictvi &. 563/1991 Sb.

Zdroj: Data ze sbirky listin Ministerstva spravedlnosti CR a ze zdrojti v praxi
nazvy dotéenych spolecnosti byly zménény.

Souhrnny pohled na proces rozdéleni odstépenim maji davat informace
koneéné ucetni zavérky a dvou zahajovacich rozvah nastupnickych spole¢nosti.
Tyto informace ukazuji vstupni financni situace a vystupni finan¢ni situaci po
zapsani pfemény do obchodniho rejstiiku. V tomto pfipadé jsou ovlivnény tim,
ze konecna ucetni zavérka spolecnosti Otava a. s. byla sestavena v systému
IFRS, ale zahajovaci rozvaha nastupnické spolecnosti Cidlina a.s. byla
sestavena v systému Ceskych Ucetnich predpisti. Vécna vazba mezi konecnou
ucetni zavérkou zucastnéné spolecnosti a zahajovacimi rozvahami pokracujici
Otava a. s. a nastupnické nové spolecnosti Cidlina a. s. neni pfimo kvantitativné
ziejma. Byla zfejm¢ zkontrolovdna v ramci auditu konecné ucetni zavérky i
zahajovacich rozvah nastupnické spoleénosti.

Tab. 6: Souhrnné finan¢ni a ucetni informace podle pripadu 3

Konecna Zahajovaci Zahajovaci
ucetni rozvaha rozvaha
zavérka Otava a. s. Cidlina a. s.
Polozky rozvahy Otava a. s. po odstépeni | z odStépeni
k31.12.2014 | k1.1.2015 k 1.1. 2015
vmil. Ké¢dle | vmil. K¢ dle | vmil K¢ dle
IFRS IFRS ZU a VPP
Stala aktiva 64 802 23 492 55 602
Dlouhodoba aktiva
_ liéetni hodnota 64 802 16 721 45362
Pitecenéni dlouhodobych aktiv - - 10 240
Obézna aktiva 10 422 8 801 1 866
Zasoby 377 350 284
Pohledavky 6 836 5294 1530
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Konecna Zahajovaci Zahajovaci
ucetni rozvaha rozvaha
zavérka Otava a. s. Cidlina a. s.
Polozky rozvahy Otava a. s. po odstépeni | z odStépeni
k 31.12.2014 | k1.1.2015 k 1. 1. 2015
vmil. KEdle | vmil. K¢ dle | vmil K¢ dle
IFRS IFRS ZU a VPP
Penize 3209 3157 52
Casové rozliSeni — - 81
> aktiva 75 224 32293 57 549
Vlastni kapital 56 370 19 710 46 900
Zakladni kapital 27 461 3102 3102
Vlastni akcie -1 596 - -
Oceriovaci rozdily z piecenéni _ _ 0
pii preméndch
Ostatni kapitélové fondy 19 349 11894 43798
— emisni 4Zio
Rezervni fondy — 8 -
Vysle(riek hospodareni 11156 4706 B
minulych let
Vysledek hospodateni B 3 _
bézného obdobi
Zavazky 18 854 12 583 10 649
Odlozeny danovy zdvazek 2149 3 000 6526
Zavazky 16 705 9583 4123
Uvéry — — 0
Casové rozliSeni - - -
> Pasiva 75224 32293 57 549

Zdroj: Data ze sbirky listin Ministerstva spravedinosti CR a dalsich zdroji
nazvy dotéenych spolecnosti byly zménény.

V ptiloze k zahajovacim rozvaham spolecnosti Otava a.s. a Cidlina a. s. by

mélo uvedeno:

1. Ocenovaci rozdil z pfecenéni pii pieménach v roce 2015 dle pravni
upravy ve vyhlasce 500 od roku 2013 nedovoluje jiz precenéni
odstépeného jméni promitnout piimo do konecné ucetni zaverky.
Diivodem je myslenka ovlivnéna obecnou ucetni metodou koupé, ze i
vznik nové spolecnosti odStépenim z rozdélované obchodni korporace
je v podstaté koupi, ze realn€¢ ocenéna hodnota odstépeného jmeni je

pro akcionafe ekvivalenci,

protihodnotou za pfevedené jméni

z rozdélované spolecnosti do nastupnické spolecnosti. Néstupnicka
spolecnost a jeji akcionafi jsou tim vnimani jako nabyvatelé. Piecenéné
jméni je nabyvaci cenou v nastupnické spole¢nosti.
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2. Znalec ocenil nabyvané jméni spolecnosti Cidlina a.s. na castku
46 900 mil. K¢, coz obsahuje zvysSeni oproti pivodnimu ucetnimu
ocenéni ve spolecnosti Otava a. s. zvyseni o ¢astku 10 240 mil. K¢.

3. Nové ocenéni je ale vztazeno k odstépenému jméni nabytému novée
vzniklou spolecnosti. V projektu bylo rozhodnuto, Ze tato ¢astka bude
zahrnuta celd do rozvahové polozky Ostatni kapitalové fondy a zvysi
tak tuto polozku z 36 660 mil. na 43 798 mil. K¢. V zahajovaci rozvaze
nezustaly zachovany polozky vlastniho kapitdlu, které odpovidaji
puvodni struktufe po odectu polozek zachovanych dle projektu pro
vlastni kapitdl pokracujici odstépenim rozdélené spolecnosti.
Zahajovaci rozvahy pokracujici spolecnosti a nové vzniklé spolecnosti
jsou sestaveny podle odliSnych Gcéetnich systémd.

4. Castka odpovidajici ocefiovacimu rozdilu z pfecenéni pfi preménach
musi byt evidovana podrozvahou, protoze bude piedstavovat
dlouhodobou hodnotu a kazdoro¢né pii sestavovani tadné ucetni
zévérky bude korigovana a bude fungovat jako zdkladna pro
aktualiza¢ni vypocet odlozené dané.

5. Pro vlastni kapitdl pokracujici spolecnosti by mél byt v piiloze
vysvétlen proces snizeni zakladniho kapitalu rozdé€lované spolecnosti,
zruseni vlastnich akcii a stanoveni zakladniho kapitalu na akcie, jejichz
jmenovita hodnota byla vyrazné snizena z 87 K¢ na akcii na 10 K¢ na
akcii. Dale by mél byt zdiivodnén proces prevodu hodnoty ze snizeni
ZK a ze zruseni vlastnich akcii do kapitalovych fondd, tj. do ostatnich
kapitalovych fondl a do snizeni emisniho 4zia z titulu zruseni vlastnich
akecii.

6. Zrozhodnuti v projektu byla rozd€lované spolecnosti ponechana ¢ast
realizovanych ziskil z minulych let.

Z ptilohy by mélo byt zfejmé, ze sice odstépenim vznikld nastupnicka
spole¢nost pfevzetim nové ocenéného jmeéni ziskala hodnotu zvySenou
0 10240 000 000 K¢. Téchto 10,24 miliard je v okamziku ocenéni realnych, ale
z pohledu budoucnosti, kterému odpovida navrh zahajovaci rozvahy je to vice
nebo méné presny odhad. Je to v podstaté jesté nerealizovany zisk, nastupnicka
spoleCnost nema ktomu protihodnotu v aktivech, protoze pfecenéna
dlouhodoba aktiva zatim neprosla celym kolob¢hem, tj. nebyly ziskany penézni
ekvivalenty.

Pouziti ocenovaciho rozdilu do ostatnich kapitalovych fondi zduraziuje
prave tuto skutecnost.

Nasledné udalosti: nastupnické obchodni korporace po uskutecnéné
preméné rozhodly o vyplaté dividend.
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Podivame-li se na v Gcetnictvi téchto tii pfipadl, uskutecnéné precenéni
podle ¢eskych ucetnich predpisi predstavuje v souhrnu ¢astku 10,5 mld. K¢,
ktera se jesSte pted realnou objektivizaci promitla do ucetnictvi jenom téchto tii
nastupnickych obchodnich korporaci.

Zavér
Existuje mnoho dal§ich pfipadti rozdéleni odstépenim pii tzv. vlastnicky
rovnomérném rozdéleni, tj. ze vSichni spolecnici spolecnosti rozdélované

odstépenim zlstavaji v této spolecnosti a zaroven ve stejném pomeru se stavaji
spole¢niky nové nastupnické spolecnosti vzniklé na bazi odstépeného jméni.

Piecenovani odstépeného jmeéni pro nové vzniklou nastupnickou spolecnost je
jednoznaéné stanoveno zakonem o pfeménach a potvrzeno zdkonem o ucetnictvi
a vyhlaskou €. 500. Platnd obchodnépravni norma — zdkon o pfeménach i
navazujici ucetni predpisy pozaduji precenéni odstépeného jméni na realnou
hodnotu. Neftesi pfi tom podstatnou skutecnost, tj. ze rozdé€leni i odSt€penim pii
zachovani stejné vlastnické struktury v noveé vzniklé nastupnické spolecnosti a
puvodni rozdeélované spolecnosti je svou vécnou podstatou pouhou formalne
pravni reorganizaci jméni, které je vlastnictvim stejnych osob a ve stejném
poméru pred odstépenim i po odstépeni do noveé vzniklé spolecnosti.

Z hlediska konceptti obecnych tucetnich metod pro operace s podniky (zavody),
v nichz je preferovan koncept metody koupé, metody akvizice pro operace mezi
nezavislymi stranami, rozdéleni obchodnich korporaci pfi reorganizaci vécné
neodpovida konceptu téchto metod. Vécné tam neplati princip koupé a prodeje.
Z toho vyplyva zavér, ze precenéni na redlnou hodnotu pii pfeménach (a to nejen
pfi rozdeleni odstépenim), které jsou jen reorganizacemi, neni divod pro nové
oceflovani jméni pro noveé vzniklou néstupnickou obchodni korporaci.

Protoze zdkon o preménach toto pieceiiovani dovoluje a u kapitdlovych
spolec¢nosti pozaduje, hleda se divod pro toto pfecenovani. Lze ho spatfovat
v nadfazovani formalné pravni oddélenosti, samostatnosti obchodnich
korporaci, které pfi preménach nové vznikaji.

Precenovani z ucetniho pohledu Ize pak vnimat jako snahu pfiblizit se
v ucetnictvi redlnym hodnotam, které vychazeji z vyvoje cenovych hladin i ze
zmén v kupni sile penéznich jednotek. V takovych pfipadech povolené c¢i
pozadované pieceniovani predjimané do budoucna je odhadem, ktery se pfi
hospodatfeni nastupnické spolecnosti bud® osvédéi a dosazenym ziskem
ekonomicky potvrdi nebo naopak dosahovanou ztratou vyvrati. V piipadech,
kdy se nepotvrdi, mohou byt u€etni informace nespravné netimysing, ale také
zamérné. Prikladem jsou piipady piecenéni odstépené¢ho jméni do nové
spolecnosti s tim, Ze se pfedpoklada budouci prodej podniku — zdvodu této noveé
vzniklé spole¢nosti. Pfi nasledném prodeji podniku jako celku je snaha
prodavajiciho vychazet pro urceni prodejni ceny podniku na bazi pfecenéni
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dosazeného odstépenim jméni do nové spoleénosti. Protoze nasledny prodej
bude jiz objektivni sménou, kupujici obvykle uvazuje o ocenéni kupovaného
podniku v jiném okamziku, za novych diive nezndmych podminek a realizovana
prodejni cena takového podniku je vétSinou na odlisné trovni.

Moznost pfecenéni pii reorganizaci jméni formou pfemény odstépenim vede
k pouzivanim téchto premén zcela uceloveé a lze v ném vidét i cestu obchazeni
zékladnich ocenovacich pravidel stanovenych pro ocenéni dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku, nebot’ podstatnou ¢asti nové ocenéného
odstépeného jmeéni jsou praveé polozky dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku.
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Poznamka:

V ¢lanku byly pouzity rovnéz data ze Sbirky listin vybranych obchodnich
korporaci v obchodnimrejstiiku (notaiské zapisy, projekty rozdéleni odstépenim,
posudky znalce — ocenéni jméni, konecné ucetni zavérky, zahajovaci rozvahy
k rozhodnému dni), popi. dal§i materidly ziskané v praxi. Pouzitd jména
dotcenych spole¢nosti byla pro ucely tohoto clanku zménéna.
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ABSTRAKT

Obecna obchodné pravni a také Gdetni pravni tprava v Ceské republice
vregulaci operaci spodniky mlcky predpokladd vlastnickou nezévislost
zuCastnénych jednotek. Vysledkem je, ze pro transakce snezéavislymi i
propojenymi osobami jsou aplikovana stejna pravidla, a to i v oblasti ocefiovani
ve finan¢nim ucetnictvi. Moznym feSenim rozporu v pohledech na oceniovani je
zachovani konzervativniho pfistupu na urovni ucetni zavérky i zahajovaci
rozvahy, ale soucasné zvefejiovani odhadovanych ocenovacich rozdilu
v ptiloze ucetni zaveérky i zahajovaci rozvahy.
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Projekt ptemény; Konecna ucetni zadvérka; Zahajovaci rozvaha
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Measurement Base in Financial Accounting and
Business Combinations and Transformations of
Business Companies — Examples from practice

ABSTRACT

General business law and accounting legislation in the Czech Republic in the
regulation of transaction with companies’ implicit ownership independence of
the participating units. The result is that for transactions with independent and
related entities are applied the same rules, even in valuation in financial
accounting. In the accounting newly connected or distributed enterprises gets
fictitious values with no factual basis.

Key words: Business; Business corporation; Measurement of business
(Enterprises); Net assets; Fair value; Cost of an acquisition; Date
of acquisition; Date of merger; Effective date; Project of merger;
Transformations corporations; Closing balance sheet; Opening
balance sheet.
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