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Uvod

V poslednich dvaceti letech doSlo jizétkrat k podstatnym zémam v konceptech
obchodr-pravniho i éetniho pojeti pemén obchodnich spotaosti a druzstev.

Pro gemeny obchodnich spodeosti a druzstev je charakteristické, Ze pravnickph
zdiuraziuje transakce s obchodnimgmim z(astrenych spolénosti a jejich spotmikia do
nastupnické spotmosti ¢i spolenosti. V obchodépravni regulaci v kontextu ggmsnami
spoleé&nosti a druzstev neni nikde zminka o podniku nehodasti. Souvislost Ize odvozovat
ne@imo prostednictvim pojmu obchodni jgni s definici podniku v obchodnim zakoniku a
po posledni novele i v zakonu depenach obchodnich spdieosti a druzstev. Vnimani
vécné podstaty f@meén jako koug Ize vysledovat i v &kterych ustanovenich obchodniho
prava, ktera na tuto myslenku nazma spisSe intuitivd. Obchodni pravo vSak neni v tomto
smeru disledné, protoZzeipmeény obchodnich spoteosti jsou po strancesené koupi jen
v pripadech, v nichZz spalrosti z&astrené na pemené jsou vlastnicky nezavislé. Cetada
pienen, zejména femeny flzi sesterskych spdieosti nebo roztleni rozS¢penim i
odSEpenim se vznikem nové spohmsti ¢asto nevedou ke vzniku vlastnicky nezavislych
nastupnickych spotmosti. Takovéto fgneny jsou jen reorganizacemi v ramcivodnich
vlastnickych struktur a aplikace konceptu kémgodpovida &cné podstatpremeny.

Ugetnictvi chape i@mény obchodnich spot@osti a druzstev jako procesy spojovani
podnikii, pog. procesy rozélovani podnik nebo kombinace obou, tj. raddni za delem
nového spojeni. Spojovani a rekalani podniki je pri preménéach uskut&iovano ve form
spojovani a rozflovani obchodnich spalrosti a druzstev a jejich spoieka. VétSina typi
pienen se vyznauje tim, Ze @ nich alespé jedna spolénost zanika, jeji podnik se svym
majetkem a zavazkyiechazi na tzv. pravniho nastupce. Pravnim nastupeespolénost,
kterd bul’ jiZz existuje anebo n@wznikne. Nastupnicka spdleost grevezme podnik zaniklé
spole&nosti, jeho majetek a zavazky a sgoliéim zaniklé spolénosti vyda podilyi akcie
na svém zéakladnim a tim i vlastnim kapitalu.

Ucetni koncept na obegsi trovni nap. ustanoveni IFRS (IASB, 2010yquipoklada, ze
témef vSechny transakce s podniky probihaji na bazi &otjpnabyvatel kupuje za celkovou
cenu podnik nebo jeh&ast, gebira jeho majetek a zavazky a porovnanim celk@as§vaci
ceny s hodnotodistych aktiv (v podst&téistého obchodniho majetku) uznavatbgoodwill
nebo okamzity zisk (v minulosti i tzv. negativniogiwill jako korekci k pevzatymcistym
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aktivim ocernym realnou hodnotou). Uhrada celkové nabyvaci ceapyvatelem —
nastupnickou spotmosti probiha vydanim Kkapitalovych nasitoja to spolénikiam
zWastrenych spolénosti. S odvolanim na IFRS (IASB, 2010) je vSaba gipomenout,
obecna Getni metoda koufp pop. ve variand metody akvizice se vztahuje pouze na
transakce mezi nezavislymi stranami, protoZe janstakce mezi nezavislymi stranamize
byt po Wcné strance skuteou koupi. Ztohoto &ného pohledu dkteré gemeny
obchodnich spotamosti jsou pouze reorganizaci, jestlize nastupngpg@enost ma stejnou
vlastnickou strukturu, takze neni gmého hlediska novym, nezavislym nabyvatelem, kdy
muze byt formalg pravré novou spolénosti. Remény — reorganizace nemohou byt koupi a
UcetniteSeni by newio vychazet z obecn&étni metody koug

Existuje problém rozpoznanéené podstatyigmen obchodnich spoteosti a druzstev, a
to jak v oblasti obchodniho prava, tak v oblastského Getniho prava. Mezi ustanovenimi
obchodniho prava (zéakan 513/1991 Sb., Obchodni zakonik [ObchZ] a zakoh25/2008
Sh., o pemenach obchodni spalreosti a druZzstev [ZPOSD]) &&tnimi normami (viz zédkon
¢. 563/1991 Sh., odgtnictvi [ZU] a podzakonné normy Kmu [vyhlaska 500]) je silna
vazba.

Pristup dosud uplébvany vCR vychazi z naiizenosti obchodpravni Gpravy ve vztahu
k Uprav Gcetnimi gredpisy. Obchodni pravo je povazovano na oécrstupé regulace a
zakon o detnictvi a souvisejici fpdpisy jako zvlastni, specificka Uraveegulace. Tento
piistup by byl vyhovujici, pokud by koncepty obchdunprava a &etniho prava byly &cn¢
shodné. ¥cna shoda obchodpravniho a tetniho konceptu se dosahuje jarsténe (viz
vySe). Pr&v proto existuje ve s¥¢, a to i v ramci EU, koncept, ktery davéegnost ¥cné
podsta transakci s podnikyipd obchodépravni, formalni dpravou.

Je otazkou, jak obchodni pravo &tni prdvo maji reagovat n&onou podstatuienmen
obchodnich spotmosti, jak dosdahnou gebného koncemiho souladu.

Pri analyze a hodnoceni koncépbbchodniho prava acétniho zobrazeni ipmen
obchodnich spotmosti a druzstev je zagebi znat koncepty evropskych norem acssw
koncepty IFRS (IASB, 2010), a také mguse z vyhod a nevyhod minulého vyvoje
obchodnich i &etnich norem profemsny vCR a zaéry rozumr vyuzit pro dalsi tvorbu a
interpretaci obchodipravnich a detnich norem platnych ¢R.

Vyvoj konceptu obchodniho a @etniho prava premén obchodnich
spolanosti a druzstev

Za poslednich dvacet let se vyvijel a&mh koncept obchod¥pravniho pojeti femen
obchodnich spotamosti. Dnes iz nize rozeznat ¢ vyvojovych etap pro pravni ramec
piemen obchodnich spot@osti a druzstev. Znat tuto genezi jéedité pro analyzu a srovnani
mysSlenkovych konceptjednotlivych etap, pro porovnani kiad nedostatk pravnihoreSeni
zejména jejich dsledki pro (Eetni zobrazeniiemen tak, aby se co nejvice blizilgmému a
poctivému zobrazeni. Jednotlivé vyvojové etapy ukaza vyvoj pojeti podstatyipmen, jak
z hlediska obchodniho prava, tak z hlediskatiictvi. Usetnictvi sleduje jako cil dosazeni
vérného a poctivého zobrazeni, které ma umoznit nédbid vyuziti &etnich informaci pro
financni fizeni spojovanychi rozcklovanych podnik.
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Prvni etapa

Prvni etap&od1.1.1992—-30.6.1996) se vyznsovala tim, Ze proienmeny (transformace)
nebyla zvlaStni obchodni pravni ¢eini Uprava (viz Vom#&kova, 2002, s. 260). Zakladem
regulace byl Obchz, ktery v 8 69 reguloval tzv.Sami obchodni spalrosti bez likvidace
s pravnim nastupcem v podolfize nebo roz&dleni nebo zmny pravni formy. Zjeho
ustanoveni vyplyvalo, Zze alespgedna spolénost [ slouteni nebo rozéleni nebo i zrsngé
pravni formy obchodni spaleosti zanika, H splynuti alespd dvé¢ spole€nosti zanikaji a ke
dni jejich zaniku vznik& nastupnicka spoiest, ktera fevezme majetek a zavazky zanikajici
spole&nosti. Nastupnicka spaleost vyda spolaikim zanikajici spoknosti podily (akcie)
na zé&kladnim a vlastnim kapitalu nastupnické spaisti. Obchodni pravo resSilo otazku
ocaiovani majetku a zavaikprechazejicich na nastupnickou sgolast a tim i ocemi do
vlastniho a zakladniho kapitalu nastupnické spuisti. V této situaci ani &@tni normy
nently zvlastni pravidla pro og®vani a pebirani majetku, zavaiki vlastnich kapital
zanikajicich spol&osti v @etnictvi nastupnické spaleosti. V Eetnictvi to znamenalo, Ze
veSkery pedavany a iebirany majetek a zavazky zanikajici spotesti do spolénosti
nastupnické byl oceén &etnimi hodnotami zdetnictvi zanikajici spotaosti. Culezité
ovSem je, Ze zanik bez likvidace byl jiz tehdy vamtak, Ze zanikajici spéleost musela ke
dni svého zaniku prokazat svou figansituaci édetni za¥érkou Fadnou nebo mini@dnou) a
dolozit predavany majetek a zavazky inventarizacitedgvaci inventurou. Podlggalavaci
inventury, tj. inventurniho soupisu nastupnickélefrmost ke dni svého vzniku, tj. zapisu do
obchodniho rejgiku sestavovala klasickym &pobem svou zahajovaci rozvahu, ktery
prokazuje vychozi finami, ekonomickou situaci nastupnické sgalesti.

Obchodni pravo regulaci zaniku obchodni sprudsti bez likvidace adtaziovalo pravni
odctleni existence aiastrénych spolénosti a nastupnické spotesti.

V obdobi této prvni etapy doslo ke Znamu zvySeni cenové hlady zbozi a sluzeb a
k inflaci. Setrvavani &etnictvi na historickych cenach bylo neudrzitelfié.se projevovalo i
v pravnich nazorech, Ze zanik obchodni sprasti bez likvidace je do jisté miry analogicky
jako vklad podniku a tudiz, Ze je zadouci, aby ¢haldré pravni Uprava na tuto skdteost
reagovala. Rozhodnym dnem byl den zapisu fuze,éteatdlnebo zrény pravni formy do
obchodniho rejstku. | vtomto obdobi musela byt s@sti navrhu na zapis do obchodniho
rejstiku smlouva mezi zZtastrtnymi spol€énostmi, ktera hlawh musela obsahovat
piedpokladanou hodnotu majetku, zavazkvlastniho kapitalu, které budou ke dni zapisu do
obchodniho rejstku prechazet na nastupnickou spwlest. Obdobi mezi timto ujednanim a
zapisem do obchodniho réj&u bylo relativié dlouhé, takze finami situace z&astrénych
spole&nosti ke dni zapisu fuze byla odliSna. Vyhodou byle podstatou rozdilu byl hla¥n
aktualni vysledek hospotini, coz byloreSeno ¥tSinou analogicky jako u vkladu podniku,
zejména pokud hodnota vlastniho kapitalu za uvedbdébi poklesla.

Druha etapa

Druha etapa (1. 7. 1996 — 31. 12. 2000) je spaggemavelou obchodniho zakoniku, kdy se
do obecnécéasti prava obchodnich spolesti dostala ustanoveni 8 69a, 869b a §220a a
dalSich navazujicich ustanoveni, ktera poZzadovakkaiovych spolénosti a spoknosti
s renim omezenym znalecké o¢ah majetku a zavazk zruSovanych spobaosti a
znalecké owfeni projektu o fuzi, roz#leni, ve ¥ci vySe vklad do zékladniho a vlastniho
kapitdlu nastupnické spdieosti. Obchodni pravo tedy pozadovalo znalecké diden
obchodniho jmini, majetku a zavarzk které pechazely ze zanikajici spohosti a na
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spole&nost nastupnickou s pozadavkem, ze éoemusi byt vhodné a ddodnéné. Obchodni
pravo neobsahovalo podratjgi regulaci znaleckého ogevani. Ale znalecké oceéni
obchodniho jrani bylo vnimano jako @eni vysSecistého obchodniho jemi (dnescistého
obchodniho majetku), kteryigchazi (je vkladan) do nastupnické spptesti a ovliviuje
uréeni vySe zakladniho kapitalu v projektu pro nasithou spolénost. Vnimani fuzi jako
ur¢ité analogie vkladu podniku bylo podigmo i tim, Ze &etni normy neobsahovaly pro faze
specifické ustanoveni a nabizelo se ustanovenizgéjitetni normy Wetni osnovy a postip
Gctovani pro podnikatele, které upravovalo &a¥é #idé 0, ¢l. X vznik a &tovani tzv.
Opravné polozky k nabytéemu majetku. Propojerhto dvou ustanoveni ObchZ &tové
osnovy a postup Uétovani — smirnice k &tu 097-Opravna poloZzka k nabytému majetku
vedlo k tomu, Ze vztah mezi zanikajici sgolesti i fuzi nebo rozdleni a nastupnickou
spole&nosti byl pojat jako vztah analogicky koupi — viklaglodniku (viz Vomékova, 2002, s.
262). Tato v praxi uplatma koncepce byla jistovlivnéna pra¥ prekotnym zvySenim cenove
hladiny a znanym zvySenim miry inflace. Byla vSa@ksto uplaiovana pauséthna vSechny
piipady zruSeni a zaniku obchodni sgalesti bez likvidace s pravnim nastupcem, a to bez
hlubSi wcné analyzy. Byla uplabvana i na zrnu pravni formy obchodni spéleosti, ktera

z pravniho hlediska byla brana také jako zanik odal spolénost v utité pravni forné a
vznik zcela nové spateosti v jiné pravni formw Vubec se opomijela skuteost, Ze fi
zmeéné pravni formy nedochazi k faktické koupi, Ze nastakd spolénost ma zcela stejné
vlastniky a tudiz, Zze k Zadné ,koupi“ nedochazing ¥e neni dvod k precaiovani majetku a
zavazk — cistého obchodniho majetku igchazejiciho* do tehdy ndwzniklé nastupnicke
spol&nosti. PouZivany detni postup byl ve své podstatespravny, protoze rozdil mezi
majetkem a zavazky, tj. hodnotou vlastniho kapititinovany se smlowvo fazi, rozaleni
nebo zméné pravni formy a sktutamou hodnotou k rozhodnému dni, kterym byl den zaps
obchodniho rejgiku byl po ¥cné strance hospoidkym vysledkem, aléasto byl vykazan
jako Opravna polozka k nabytému majetku a byl ‘etgicich 15 letech znovu lined&n
odpisovan do nakld@adnebo vynos.

Treti etapa

Treti etapa (od 1. 1. 2001 do 31. 12. 2001 a dald.otl. 2002 do 1. 7. 2008) byla
ovlivnéna novelou obchodniho zakoniku (zdk&n370/2001 sé&innosti od 1. 1. 2001).
Obchodni pravo oditilo piemeny obchodni spotaosti od vkladu podniku. Zéna do 31. 12.
2001 vznikla tim, Ze mozZnosti nového toeani, které vyplyvaly z obchodpravni Upravy,
nebyly jest akceptovany zadkonem aetnictvi. Teprve ke konci roku 2001 &rinosti od
1.1. 2002 ppustila novela zakona o ¢étnictvi promitnuti fecerni podle novely
obchodniho zakontki do (Eetnictvi, a to pedevsSim novelou oéevacich paragréf zejména
8§ 24 a § 27 ZU (viz Vontkova, 2005, s. 344-351).ia@ti etapu lze s ohledem na realné
ekonomické podminky povaZovat za pozitivni. Obclefvail pri premenach nové ocemi
obchodniho jmani. S r@nim zpozdnim gipustil i ZU promitnuti pecergni obchodniho
jméni —c¢istych aktiv i do detnictvi. ZU gipustil v této souvislosti océni realnou hodnotou.
Byly vytvoreny podminky, aby i detnictvi reagovalo na realné &ny cenové Urovh a
zprostedkova® kupni sily pew#zni jednotky. Nedostatkem bylo, Ze ObchzZ blize
nespecifikoval podstatu ocami, tj. zda ocetni obchodniho jini jako celku nebo jeti také
nové ocenni obchodniho jini polozku po polozce majetku i zavézkZU o (Eetnictvi
novelou § 24 ppousEl nové ocemni celku, tj. fakticky obchodniho jni — ¢istych aktiv
jako ocegni podniku a satasré piipousel u jednotlivych poloZzek majetku a zavaizk
ponechani fivodnich @&etnich cen nebo umtdval variantu pecergni jednotlivych polozek
majetku, ale bezipcergni zavazk. V § 27 odst. 3 fedpokladal peceréni majetku i zavazk
na realnou hodnotu. Formulace novelizovanych § & 27 nebyla dostaie¢ sladna a
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mohla byt i interpretovana tak, Zze seqerni podle uvedenych paragta¥ylucuji nebo, Ze
jsou mozné dvaifstupy k ffecergni pri preménach.

Podle § 27 odst. 3 s&qrerni vztahovalo k jednotlivym polozkam majetku a zA&da
které gechazely ze zanikajici spohosti na spoknost nastupnickou, takZze nabyvaci cena
¢istého obchodniho majetku mohla byt shodna se swiemergnych aktiv snizenych o sumu
piecergnych zavazk a tudiz nebyl pro nastupnickou spwlest no¥ uznavan goodwill.

Podle § 24 odst. 3, pism. a) s&gpokladalo, Zze nabyvaci cena, celkova cena bude
dohodnuta, tj. bude znama a k ni budéitgzovana:

(1) bud’ negrecerna aktiva snizena o hodnotu begergnych zavazk a zjiseény rozdil
bude v @etnictvi uzndvan jako tzv. omevaci rozdil k nabytému majetku (kladny nebo
zaporny-viz vyhlaska 500, § 7 odst. 10),

(2) nebo Ze k prokazatelné nabyvaci&ende uznan rozdil Zpcernych gevzatych
aktiv snizenych o népcerné zavazky. Rozdil mezi nabyvaci cenouiavpatymicistymi
aktivy byl uznan jako goodwill (nebo negativni gaadl — viz vyhldSka 500, § 6, odst. 3,
pism. d).

Pozitivni bylo i to, Ze fipusenim precergni dle obchodniho prava i di€etnich gedpigsi
doSlo v podst&t k akceptovani obecnécétni metody koufy i kdyz to nebylo vyslovéa
konstatovano.

Nedostatkem obchodniho pravsstalo, Ze dostajicim predpokladem proigcergni byl
formalré pravni vznik novych pravnich subjékfakozto ,kupujicich“. Nebylaifjata wcna
podstata v tom smyslu, Z€igoupi musi byt ztastrené strany nezavislé. Nebyly odliSeny
piipady, kdy pi preménach dochazi ke skuteé koupicistych aktiv podniku a kdy se jedna
0 reorganizaci, i které po ¥cné strance k zadné ,koupi* néie dochazet. Bohuzel tento
nedostatek existuje az do gaanosti.

Jinak ginosem novely obchodniho zakoniku bylo, Ze umokpilednostini wécné
podstaty fuzi jakoZto spojeni nejen sgolesti, ale v podstati jejich podniki, aniz to ale
vyslovre uvadl. Tim, Ze uznal jako rozhodny den dohodnuty dempaiatku celého procesu
piipravy a realizace ipmeény (s vyjimkou zngny pravni formy), tj. v okamziku, kdy
zWEastrené spolénosti maji k dispozici relativn objektivni finargni informace, na jejichz
z&klad maze byt uzakena pondrné spravedlivd smlouva o fuzi jiné premené. OdcElil tedy
rozhodny den ode dne pravriininosti zapisem do obchodniho réjsti. Umozioval tim, aby
byly provadny kroky, které zabrani zneuzitfgmén k nespravedlivému roZkni moci mezi
spole&niky zlastrenych spolénosti v nastupnické spdieosti. Rinosem novely obchodni
Upravy bylo i zdrazreni vyznamu detnich zagrek, na jejichZz bazi setatnifeSeni realizuje,
tj. tzv. kon€né &etni za¥rky ke dni, ktery pedchazi rozhodny den a zahajovaci rozvahy
nastupnickeé spotaosti k rozhodnému dni.

DalSi vyvoj ZU a navazujicichiedpidi, tj. vyhlaSky a detnich standafd vytvoril
podminky, aby transakce &@strenych spolénosti od rozhodného dne do dne zapisu byly
prikazré zdokumentovany a mohly byt ke dni zapisu do obaoftual rejstiku promitnuty do
Gcetnictvi nastupnické spaleosti od rozhodného dne. Nedostatketatich gedpigi bylo,

Ze pecerni umozrné jak obchodnim pravem, takéainim pravem bylo if¥azeno
provadcimi etnimi Fedpisy do konéné &etni za¥rky. Bylo to spojeno s absenci
konceptu obecnécatni metody kouwp v ceskych pedpisech pro spojovani podijkprotoze
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nove ocedni obchodniho jiéni, podniku,cistych aktiv neni primarni pro prodavajiciho, ale
pro nabyvatele. Nezavisly nabyvatel tim, Ze je éehdkoupit a dohodnutou cenu skiri&
uhradit, objektivizuje novou Urovieoceréni. Nové oceéni ale bylo vnimano z pohledu
~prodavajiciho” — zruSované spoétesti. V gipad, ze fuze nebo rozteni nabylo pravni
acinnosti, byly transakce realizované &tavané fivodnimi spolénostmi Fevedeny
nejpozdji k rozhodnému dni dodiného @detnictvi nastupnické spdleosti od rozhodného
dne, pokud pedkEzreé Uctovani neprobihalo séasre i v budouci nastupnické spofesti.

Prevod &etnich pipadi pivodnich spolénosti od rozhodného dne do dne zaniku nebyl
specialg upraven a mohl probihat tak, Ze u zanikajici spalsti zadtované detni gipady
byly sowasré nebo zptné zaltovany po otekeni &etnich knih nastupnické spotesti.
U zanikajicich spolaosti Zistaly (tetni gipady zadtované, ke dni svého zanikuiypdni
spole&nost uzaiela &etni knihy, nesestavovala jiz oficialntaini zaérku. Dalo se tedy
z pavodniho ukotieného detnictvi ziskavat informace o finam situaci &chto spolénosti
k datu zaniku. Mozny byl i postup, kterym zanikajgpol€nost ke dni svého zéaniku
od&tovala viechny svécétni gipady nastalé od rozhodného dne do dne zaqikud cetrs
to vypadalo obdobhjako @i ukoneni likvidace s plé rozdlenym likvida&nim zistatkem.
Tento &etni postup byl v @itém rozporu s nazorem, Ze se jedna o zanik gposti bez
likvidace s pravnim néastupcem.

V roce 2006 doslo jeStk dalSimu roz$eni transakci i@men o rozaleni odS¢penim.
Rozsfeni obsahu igmen obchodnich spoteosti a druzstevifspeélo k usnadani transakci
s podniky nebo jejicitastmi, coz bylo pozitivni, ale neda@sp k odcleni transakci typu
~koupé" od transakci pouhych reorganizaci. Obchodni psiaoovilo stejny koncept jak pro
transakce mezi nezavislymi spat@stmi a tim i jejich podniky, tak pro formélmpravre
stejné transakce mezi spét@stmi propojenymi. Tento typ transakciécného hlediska neni
objektivni koupi. Je otazka, zda zavislostagirenych stran Ize jednozta nahradit
posudkem nezavislého znalce, tak jak k problémistypuje jiz od roku 1992 Obchodni
zakonik, tak od roku 2008 i zakon @éep¥nach obchodnich spdleosti. Otazky moznych
obecnych Getnich metod i proilemeEny se objevily jako problém aplikacessovych gistupi
naceské @detnictvi fuzi (viz Pelak, 200@aAst teti).

Ctvrta etapa

Ctvrta vyvojova etapafemen (od 1. 7. 2008 do 31. 12. 2012) byla spojenzakzaci
~prestavby” pravniho systémuCGR, coz vedlo k vy&leni obchoddpravni Upravy femen
obchodnich spotmosti a druzstev do samostatného zakona.

Obchodrpravni Uprava fmen obchodnich spodeosti a druzstew roce 2008 byla
naplrenim Snérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/56/ES ze 2B fijna 2005
o preshrantnich fuzich kapitalovych spaleosti a srérnic souvisejicich. Vstoupila v platnost
pocinaje dnem 1. 7. 2008, a to na zakladkona¢. 125/2008 Sb., oipmenach obchodnich
spole&nosti a druzstev (dale ZPOSD) a Upravy navazujizéastoni v zakonue. 126/2008 Sb.
Tyto nové zakony vysidaly az do 30. 6. 2008 platnou obch&piavni Upravu dosud
zahrnutou v ObchZ.

Mezi obéma pravnimi Upravami vipodnim ObchZ a navv ZPOSD nebyl koncepi
rozdil. | nadale byly pemeny chapany jako transakce mezi spoigy zlEastrénych
spole&nosti, i nichZ s vyjimkou zminy pravni formy obchodni spaieosti dochézi k dohed
o pontru podili, akcii, které spolmici z(tastrenych spolénosti ziskavaji v nastupnické
spole&nosti po uskut@néni transakce, ip niz majetek a zavazky jedné nebo vice zanikdjicic
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spole&nosti echazeji na spataost nastupnickou, nebdimiz secast majetku a zavaik
Z jedné spoknosti od&tpuje a pechazi do spotmosti nastupnické, pdp spol€nosti
nastupnickych. ¥cnou, ekonomickou podstatoéchto transakci neni jentgvod rEjakeho
souboru majetku a zavarkale v podstdét prevod podniku nebo jehoasti. Tato ¥cna
podstata vSak nebyla a neni v Zadné z uvedenyehipranorem vyslovauvadna.

Pravni Uprava v ZPOSD byla spigelpedrji uspaadana a rozvéth néktera ustanoveni
do witSich podrobnosti, napotazky znalg, kte‘i maji povinnosti ocenit majetek a zavazky
nekterych z@astrénych spolénosti a stanovit hodnottistého obchodniho majetku, jenz
Z jedné zdastréné spolénosti gechazi na spod@ost nastupnickou.

~Zakon ¢. 125/2008 Sh., oipmenach obchodni spalrosti a druzstev byl néwspdadan
do sedmkasti:

= Prvni ¢astzahrnuje v 8§ 1 — § 59 obecna ustanoveni, kterdzsesad dotykaji vSech
premen, zejmeéna fuzi,figvodu jnéni a rozdleni obchodnich spataosti i druzstev.

» Druhd ¢ast zahrnuje 8§ 60 — § 242 a reguluje fuze vnitrostattdv. geshranini. Za
preshranini fuze jsou povazovany fuze mezi sgolestmi, které seidi pravem
raznych ¢lenskych stat evropské unie. V ramci vnitrostatnich fazi zakgravuje
specifika fuzi pro zakladni pravni formy obchodnsgol€nosti, tj. pro v. o. s., k. s.,
S.r. 0., a.s. apro druzstvo.

= Treti ¢ast zatinajici od § 243 az po § 336 se zdme na rozdlovani obchodnich
spol&nosti a druzstev ve vnitrostatnich transakcich @nmwci toho opt podle
jednotlivych pravnich forem.

= Ctvrtad ¢astod § 337 az po § 359 reguluje transakdevpdu jmEni na spol&nika,
opct v roZlereéni podle jednotlivych pravnich forem.

= Pata ¢ast zahrnuje 8 360 — § 384 a stanovi pravidla prasrmmpravni formy
obchodnich spotmosti a druzstev.

= (Cast Sesta a sedmapravuji v § 385 — § 389 ustanoverieghodnd a ustanoveni
zawrecna." (viz Vomakova, 2009, s. 357).

Nowv¢ byla z&azena Uprava profeshranini fuze, které jsou nastrojem vzniku evropskeé
spole&nosti nebo evropské druZzstevni sgalesti (viz zakon¢. 627/2004 Sb., o evropske
spol&nosti v platném zni a zakonat. 307/2006 Sb., o evropské druzstevni spuodeti
v platném zani), pog. klasické akciové spateosti. Pro peshranini fuze platilo, Ze
zCastrené spolénosti podléhaji pravni Uprawodle své narodni obchothravni, @etni i
daiové regulace. Nastupnicka spoiest po fuzi podléhala regulaci podle obchodniho,
Gcetniho i déaového pravalenské zem, v niz nela fazi své sidlo.

Pro vnitrostatni femeny tedy v podstét platila stejna ustanoveni obchodnietini i
daiova jako v pedesSlé etap Z &etniho hlediska byly problémy v souvislosti s poinZi
hodnot, které vznikly f@cergnim obchodniho jeni, potazmo podniku zanikajici spotesti
a promitaly se v kors@é (Eetni za¥rce do rozvahové polozky vlastniho kapitalu fumeci
rozdil z geceréni pii premenach. Vzhledem k tomu, Ze s vyjimkou roku 2010 &128ebylo
zvlastni ustanoveni k nakladani stimto fondem,abytejména pravniky) aplikovana
interpretace, Ze do zahajovaci rozvahizembyt hodnota Od®vaciho rozdilu zifecergni pri
pienenach libovol@ podle rozhodnuti projektui@meny prevedena do jakékoli jiné polozky
vlastniho kapitalu. fevaZovala variantaipvedeni tohoto fondu do zisku minulych let. Tato
varianta byla velmi nebez{mea z hlediska ,tunelovani podnikové podstaty ngsicke
spol&nosti, a to rozélovanim tohoto nerealizovaného zisku na divider@yoto v zagru
roku 2009, resp. spiSe nacptku roku 2010 doslo ve vyhlaSce k Upravam, kteagdovaly i
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v pripact prerozdleni fondu — ocovaciho rozdilu zigcerni pri preménach evidovani jeho
puvodni hodnoty a nedopafovaly pouziti tohoto zhodnoceni z tituldeperéni do zisku

z minulych let. Pedpokladalo se pouziti napna zvySeni hodnoty zakladniho kapitalu pro
nastupnickou spodmost, pro posileni emisniho a#ieostatnich kapitélovych forid

Z celkového pehledu obchodipravni Upravy pemén obchodni spotaosti a druzstev
vyplyvalo, Ze &Zistm finartnich informaci Zasového hlediska je rozhodny den a den, ktery
mu predchazi. Kdmto okamzikm musely byt pro ztastréné (etni jednotky k dispozici
relevantni a nezavislymi znalci &ené finagni informace, na jejichz zaklage mozné, aby
se zw@astrené spolénosti, jejich organy dohadovaly a posléze dbspx projektu gemeny,

v podstat ke smlou¢ o premeéné. Obsahem projektuiemeny je proto kromi stanoveni
rozhodného dne:

» informace o navrhu rozteni moci v nastupnické spdaleosti (pongr vymeény akcii,
podili, pog. vySe vypdadani),

= informace o vySi a strukta vlastniho kapitalu nastupnické spwlesti fechazejici ze
spole&nosti zanikajici, pap spolé&nosti, z nichz séast od3tpuje,

= informace o velikosti a strukite aktiv a zavazk véetns zpisobu jejich oceeni, které
nastupnicka spoteost gebira ze spotaosti redchazejici,

» informace o podmimych aktivech a zavazcich,

= informace o ¢ekavanych majetkovychiimosech a rizikach moznych hodnotovych
ztrat (Ujem),

» informace o ¢éekavaném budoucim vyvoji oboru podnikani i@dpokladu trvani
spojeného, rozdeného nebo reorganizovaného podniku v budoucnosti.

Vychodiskem projektu byly zejménaérohodné a odfené w@etni informace z tzv.
kongnych Eetnich za¥rek z(tastrénych spolénosti a vysledky finamich a oc#ovacich
analyz a analyzakavaného budouciho vyvoje.

Vyznamnou slozkou bylyippiipraw a realizaci projektuigmeny nejen obchodipravni
normy, ale zejménacetnifeSeni na bazi platnyckt€tnich norem a vSeobecnznavanych
Ucetnich zasad arpdpoklad.

Z metodického &etniho hlediska jdeipdevsim o ufeni vychozich finagnich informaci,
Z nichZ se stanovi startovaci urdvestupnické&i nastupnickych spoteosti.

V podstat jde o metodd:

a) konsolidace

KUZ1 + KUZ2 + ....KUZn = zahajovaci rozvaha
zWastrenych spolénosti nastupnické spodmosti

b) dekonsolidace

KUZ rozcklované spolénosti — ZR1.. ZRn
s vyzn&enimdéasti nastupnickych spotmosti

c) kombinace dekonsolidace s naslednou konsolidaci.

2 KUZ = konsolidovana detni za¥rka, ZR = zahajovaci rozvaha.
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U preshrantnich fuzi byly narodni aplikace evropskéésnice dosti odliSne, zejména
z hlediska tzv. rozhodného dne fuze. Mnatkénské staty ponechaly rozhodny den pro
pieshranini fuze az na den nabyti pravnéinnosti, tj. obvykle registrace WigluSném
narodnim rejstku. Formalg prdw tyto rozdily brénily realizacim ipshraninich fazi.
Rozpor mezi pravnim konceptem fuzi &rnym, finagnim konceptem, ktery je v podstat
v obecné tetni metod koupe se z mezinarodniho hlediska v ramci EU zdakelepnatelny.

Pata etapa

Etapa pata od 1. 1. 2012 je dana novelou zakona25/2008 Sb., o ipmenach
obchodnich spotmosti a druzstev ve &ni zakon &. 355/2011 Sb., resp. zakota66/2012
Sh., o penenach obchodnich spdleosti a druzstev v plném &mi.

Zakladni obsahova struktura zakona byla zachovBxdlo k roz&ieni greshraninich
transakci, tj. mohou byt realizovany nejereghranini faze, ale i rozéleni, grevod jmeni a
pieshranini presidleni. V prvni obecné&sti je z#azena samostatna hlava XIV¥eBhranini
pienmeny, kterd v paragrafech 59a — 59zb postihuje obecraky feshraninich transakci
v duchu, ktery byl az dosud pouzivan pteghranini premeny.

| dalSi ¢asti zakona ustavaji v dosavadni struktr U geneny rozcleni, @i némz
puvodni spolénost zanika, byl stanoven samostatny souhrnny néaaegéleni rozS€penim.
TakZze rozdleni podle nové terminologie ma &vzakladni varianty,tj. rozdéleni
rozStépenim a rozdéleni odS€penim. Podstata transakci éistava zachovana.

Krom¢ rozSteni typi preshraninich gemeén jsou rozhodujici zeémy v zakladnich
ustanovenich ZPOSD, ktera se tykaiji:

rozhodného dne,

konenych (Eetnich zavrek,

zahajovacich rozvah,

preceiovani obchodniho jami z(tastrenych spolénosti pro nastupnickou spoétest,
sestaveni projekturpnmeny, zejména u fazi, rozteni a grevodu jrEni.

Kardinalni zn¢nou jsou zminy ustanoveni o rozhodném dni, které bylyivamtininy
zvySenim konkurenceschopnostéeskych obchodnich spdleosti a druzstev ip
pieshraninich genmgnach.

Podle novely ZPOSD je sice v podstewzhodny den definovan v § 10 stejako dosud
tj. Ze:

= Rozhodny den flaze, roZéni a gevodu jméni na spolénika je den, od &hoz se
jednani zanikajicich spdleosti povazuje zdetniho hlediska za jednani naet
nastupnickési nastupnickych spotaosti.(viz 8 10 odst. 1). Slovocétre je treba
vnimat tak, Ze hospotiana et nastupnické spalrosti, protoze &etnictvi poskytuje
informace o finatini situaci odpovidajici ekonomické &etni jednotky — podniku.

» Dale Zistava stanoveno, Ze ,rozhodny den nzengedchazet o vice nez 12siai
den, k @muz bude podan navrh na zapiemeny do obchodniho rejgku”, ale
je doplreno, Ze,jako rozhodny den miize byt stanoven nejpozéi den zapisu faze,
rozdéleni nebo prevodu jméni na spol€nika do obchodniho rejskiku” (viz § 10
odst. 3).
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= Now¢ se do § 10 dostal odst. 2, kteika, ze: ,Ri roz&klenim od&penim nastavaji
Gcinky uvedené v odstavci 1 jen ve vztahwhtjedndnim, ktera se tykapnajetku
nebo zavazki, jez maji podle projektu ipjit na nastupnickou spdleost nebo
druzstvo*.

Nejprve ke zminam v odstavci 3 § 10. Vyplyva z nich, Ze rozhodag mize byt tak jako
dosud ¥cre logicky pred nebo ke dni sestaveni projektu. Informace vetaj pak budou
vychazet z kongych (Eetnich zawrek z&astrenych spolénosti, tj. z prokazanych,
ovéienych finagnich informaci, které jsou zarukou, Ze fitlahujednéni v projektuipmeny
budou vychéazet z objektivnich informaci a ujedr@nysi a struktie vliastniho kapitélu, jenz
piechazi do nastupnické sp&esti. Pouziti &chto owrenych informaci je zakladnim
piedpokladem ke spravedlivému, vhodnému aivodrénému pondru vymeny podili
spole&nika ze zanikajici spot@osti za podily na z&kladnim a vlastnim kapitalatmgnické
spole&nosti.

Je ale mozné, aby rozhodny den byl stanoven k #&dté bude nasledovat po sestaveni
projektu, pop. po jeho zveejnéni, schvaleni projektu valnou hromadou, poaZz k datu
zapisu projektu faze, rozkkni, nebo fevodu jméni na spolénika do obchodniho rejétu.
Tzn., Ze finadni informace a z nich plynouci podily sp@iéa v nastupnické spaoteosti
uvedené ve schvaleném projektu, papapsané do obchodniho réjei nemusi odpovidat
financnim informacim a z nich plynoucich nafokha pomdr vymeny, které maji byt
objektivni k datu rozhodného dne. Takovéto situacsi byt v projektu — smlogw premené
odpovidajicim zfisobem oSéeny, aby byl zabezpen obecny poZzadavek, Zze pamymeny
podili pii piemEnén ma byt vhodny, avodreny, resp. spravedlivy. V tomto kontextu vznika
otazka, zda se novou Upravou rozhodného dne nefgskyrostor pro manipulaci pravni,
Gcetni, finargni, mocenskou ve pro&gh ukité skupiny spoléniki a v neprosgch jiné
skupiny spoléniku.

Predstavime-li sicasovy rozsah moznéhoceni rozhodného dne fluze, rékehi nebo
pievodu jnEni, tak se mize pohybovat v intervalu 12 &sial pied podanim navrhu na zapis
do obchodniho rejiku, po. miZze byt vazan az na zapis v obchodnim st Tzn., Zze se
muze jednat otasovy Usek 12 a vice &sial, pop. usek O df. Ve vSech fipadech by
rozhodnému dni # byt dolozen majetek a zavazky, kteréeghazeji do nastupnické
spole&nosti, vySe a struktura vlastniho kapitalu, zejmeyte zakladniho kapitalu, pbpese
emisniho &zia, kdmuz se vazi podily spaleiki v nastupnické spoteosti. To, co je
uvedeno v projektu by &o byt fixovano zapisem do obchodniho réjat. V pripac, Ze
rozhodny den bude nasledovat po sestavenfepéei, schvaleni projektu valnou hromadou
¢i bude shodny se dnem zapisu do obchodnihotitl@jstnebudou informace v projektu
souhlasit s objektivnimi, realnimi informacemi khodnému dni. Nebude zde fungovat
kong&na etni za¢rka z(astrenych spolénosti jako vychodisko pro kvantifikace
finan¢nich informaci zahajovaci rozvahy a projektu. Mac byt pedkEznéieSeni v podab
informaci z posledntddné nebo miniddné detni zaerky, kterd je weskych detnich
piredpisech dale specifikovana jakéawérka k rozvahovému dni pro oceréni (viz § 54, odst.

2 a 3 vyhlasky 500). Ale i totorpdlEznéieSeni v obecné ro¥robsahujeeSeni obsazené ve
vztahu mezi kongou Eetni za¥rkou a zahajovaci rozvahou. Tzn., Ze posléddna nebo
mimoradna @detni zavérka, pog. etni zavrka k rozvahovému dni pro ocsri bude
piedstavovat jakousiipdlEZnou ,koné€nou &etni za¥rku“ a navrzendisla do projektu jako
jakousicést , pedlEZné zahajovaci rozvahy“. NasledfgSeni podle detnich gedpidi je tak
velmi komplikovano, umaiuje fadu variant, § jejichz realizaci nize dochazet k chybam,
pop. i védomému zneuziti.
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Za zamysleni stoji i novy odstavec 2 8§ 10 novelgona o peménach. Ten v podstat
iika, Ze pi odSepeni miZze dojit k od3tfpeni majetkuinebo zavazk. Doslovna realizace tie
dojit k extrému, Ze z existujici spof®sti bude odspena jakakoli skupin&i jednotliva
poloZka majetku, nebo poloZka majetku a zavuazite také jen jakakoli skupina polozka
zavazki. Rozdleni spolénosti nebo druzstvatarozSepenim nebo od&penim ma byt
odcélenim&asti podniku, ktera je schopna samostatné existenoeé spolénosti. Cili ma jit
0 wécné odstpeni takového majetku a zavézkkteré pedstavuji obchodni jami casti
podniku. Pouzije-li se interpretace vyplyvajiciyslovné vySe uvedené formulace, Zézm
jit o jakoukoli polozku majetku nebo dokonce jekgakoli poloZzku zavazk tak je prostor
pro zneuziti penmeny odSEpenim pro pipady, kde by o jit o prodej majetku nebo
0 postoupeni zavaakVytvaii se prostor pro zcela jinéitavéieseni!

Co se tfe ,konetné Eetni zawrky" je v 8 11 definovana jakdaddna nebo minm@dna
Gcetni zavrka sestavena ke dni, kteryedchazi rozhodny den fuze, rélhi nebo pevodu
jméni. (viz 8 11 odst. 1). V odstavci 3 téhoZ paragijafstanoveno, Zeahajovaci rozvahaje
sestavena k rozhodnému diepeny. V podstat zde nedochazi ke zmam. Konéné &etni
zawrky i zahajovaci rozvaha nastupnické spotesti jsou vazany k datu rozhodného dne. Az
potud neni Zadna zZma. Otadzkou je ale vazb&chto dilezitych &etnich — finatinich
informaci na finatni hodnoty a podily spalaiki upravené v projektu faze, roddni nebo
pievodu jneni, jestlize rozhodny dne nasleduje az po sestayemir. i po schvaleni,
zvaejreéni, pof. az ke dni zapisu do obchodniho rgigt. Hodnoty v projektu a hodnoty
piedepsané kowaé Eetni za¥rky a zahajovaci rozvahy mohou byt odliSnéiZd vznikat
pochybnost, zda to, co bylo dohodnuto v projektipavida skuténosti a spiuje pozadavek
na vhodny a oivodnény poner vymeny podili. Pokud bychom vzali jen ,ddodnény”, pak
jisté formalre mizeme zdvodnit cokoli. Je otazka, zda toto je cilem?

Zustava pozadavek, ktery odpovida normalningetdim zvyklostem &Sinou
akceptovanym d&etnimi gedpisy, Ze k zahajovaci rozvaze musi biipgen koment§
z rehoz bude patrné, jak informace z koéné ¢i konenych &etnich zagrek byly
transformovany do zahajovaci rozvahy. Je nutné,ifoymace komeni&, alespd zakladni
obsah byl sjednocencétnimi gedpisy. Komenta musi odpovidat &né logice procesu
pieneny, tj. bud’ spojeni — konsolidace nebo reélehi — dekonsolidace. Jéeba vSak
piipomenout, Ze obeéma v duchu vSeobecnychkiatnich zasad aredpoklad neni komenta
k zahajovaci rozvaze:tovanim jednotlivymi Getnimi gipady.

Zahajovaci rozvaha nastupnické spolesti je doloZzena soupisem polozek majetku,
zavazki a vlastniho kapitalu, které k rozhodnému dieghazeji nastupnické spdhesti.
Jestlize rozhodny denfgrchazi den nabyti pravnéianosti, je nezbytné odilit informace,
které musi byt v zahajovaci rozvaze a doloZzengftemwymi stavy polozek aktiv, zavatlka
vlastniho kapitalu, asfenym gipadnym pecergnim, owrenymi Upravami typu eliminace
vzajemnych pohledavek a zavazk/zajemnych majetkovychcasti a vlastnim kapitalem
zWastrenych spolénosti od informaci &ného @tovani i hospod#eni z&astrénych
spole&nosti na get nastupnické od rozhodného dne do dne zanikasai@#nych spolénosti.

Projekt geneny, zejména projekt fluze, roddni, pevodu jnéni na spolénika je
definovan obechv § 14, § 15, § 15a — ¢ zakona impnach. Jednoziaé je potvrzeno
pavodni vymezeni ze zdkon& 125/2008 Sb., tj. ,J@mena spolénosti nebo druzstva
se provadi podle pisemného projekterpiny.” Dulezité je, Ze ,Projekt igmény vyhotovi
osoby zdastrené na pemené”, ,dnem vyhotoveni projektu je den, kdy projektligage
vSechny nalezitosti pravniho Ukolu vyzadované® z@ko. Dhlezité je, Ze projekt musi
obsahovat zakonem poZadované néleZitosti, projeki bt schvalen, zvejnén a realizovan

43



Vom&akova, H.:Vyvoj etnihoreSeni penen obchodnich spol@osti a druzstev za poslednich dvacet let

ve schvaleném a zkgnéném zrni (viz 8 15 odst. 3). flezité je, ze schvaleni projektu ma
vétSinou formu noté&ského zéapisu s vyjimkami uvedenymi v odst. 4 8§tlL5y pripac jeho
schvéleni vSemi spalaiky, dale projekt femény veejné obchodni spaiaosti nebo
komanditni spoknosti.

Zcela nové ustanoveni obsahuje § 15c, ktéyopsSti, ze v dobod zvéejneni projektu
pieneny do doby zapisu do obchodniho ridjat dojde ke zréné spole&niki zkastrénych
spole&nosti. Tato skutaost se nepovazuje za &nu projektu. Je ale nutneé, aby informace
o zmené spolé&nika dostali vSichni spataeosti ged valnou hromadou, ktera bude projekt
schvalovat nebo alespqired zapisem do obchodniho réjsti. Fredpoklada se (viz odst. 4
§ 15c), Ze zmna spolénika neni projekt gemény tak, Ze za dosavadniho spwlika
nastupuje novy spataik. Projekt pemeny musi byt doplén o informaci ve zmnach
spolenika.

Konkrétni podrobgsi obsah projekt je uveden v dalSichastech zakona. Napprojekt
pro fuze je definovan v § 70 ZPOSD. Obsah projgktu akciové spolmosti je ffedevSim
v 8 100. V § 119 jsou pak vyjmenovany informaceagktu fuze, které musi byt k dispozici
1 mésic gede dnem konani valné hromady, kterd bude schualoaekt flaze. Kromn
projektu musi byt k dispozici¢étni za¥rky zkastrénych spolénosti za posednfitucetni
obdobi, koneéné (etni za¥rky a zahajovaci rozvaha, pokud rozhodny drfedghazi
vyhotoveni projektu, pdp mezitimni detni zavrka, spoléna zprava o fazi vSech
zWastrenych spolénosti, znalecka zprava o fuzi a posudek znalceopeseni jmeéni, pokud
s oce®dni jméni pozZaduje. Je tedy evidentni, Zefippd, Ze rozhodny den nasleduje po dni
vyhotoveni projektu, nejsouifpZzeny kongné Eetni za¥rky a zahajovaci rozvaha. Nicmgn
je logické, Zze musi bytippoZzenyiadnéci mimoradné detni zaerky k rozvahovému dni pro
oceréni, a jakasi ,ped®Znd zahajovaci rozvaha“. Tatoéoma logika vSak neni
v obchodipravni Upra¥ uvedena. TakZe je otazka, jaké tato skuet mize mit disledky!
Muze vést kinterpretaci, Zze projektemény, pokud rozhodny den nasleduje po jeho
vyhotoveni, jakoby nemusel byt doloZzen Zadnaikgznou a o&fenou informaci o finami
situaci z@astrénych spolénosti a z toho, Ze nemusi byt doloZen ani vychoxipeojektu
dohodnuty stav finami situace a podily spaleiki nastupnické spodaosti.

Muzeme tedy konstatovat, Ze obchodni pravo novelodDSAP Zistalo na obecné Urovni
transakci s obchodnimi spot®stmi bez odliSeni é&ené podstaty, takZze nejsou spedialn
vhiméany pemeny ,koups" a premény reorganizace. ilmé propojeni mezi obchodni
spole&nosti, jejim obchodnim jgmim a podnikem v ekonomickém smyslu slova v pravni
regulaci ogt neni.

Na uvedené zimy reagovaly tetni normy, a to roz&nim &etnich metod proipmeny.

Pokud bychom &kavali, Ze v ramciéthto metod bude jako zakladni metoda pro
piemény uznana obecnacétni metoda koufp tak bychom se velmi mylili. Mezi novymi
acetnimi metodami jsou vyjmenovany: metodamnEny, metoda zahajovaci rozvahy, metoda
Gprav i preshranini premeng, vkladu nebo prodeji podniku (viz 8§ 4, odst. &mi v) ZU.

VyhlaSka 500 v § 1 odst. 1 vygitava:
= metodu ocgovani i premné spol&nosti podle ZPOSD detré Uprav provadnych
v rdmci gemén ke dni zapisu do obchodniho réjsti s &inky od rozhodného dne,

= metodu sestaveni zahajovaci rozvakiyppemene,
= metodu Upravy i pieshranini premené nebo pevodu podniku,

44



Cesky finagni a &etni¢asopis, 2012, ®0 7,¢. 1, s. 33-51.

= metodu pi nabyti vice nez jedné slozky majetkiieyodemci prechodem vetns
ocaiovani podle § 24 odst. 3, pism. a) bodu 1,

* metodu ocgovani majetku a zava#k pri preméné véetne okamziku w@tovani
0 ocerni realnou hodnotou.

Uvedené metody v zasadrychazeji z konceptu zobrazeni doéethictvi nastupnické
spole&nosti az ke dni zapisui@miny do obchodniho rejgku s &inky od rozhodného dne,
pokud ten pechazi den zéapisu do obchodniho fé§st Ucetni gredpisy zde odkazuji na
ustanoveni zakona dgenéch, aniz by doSlo k podroaimu vykladu a zérazreni vécné
podstaty procds Je zde navrat ke sSovani pemény s vkladem podnikwi dokonce
prodejem podniku, coz bylo jiz davno ¥epdchazejicich etapachigkonano. Klasifikace
»nhovych etnich metod” nema systematicka klasidikahlediska.

Metoda zahajovaci rozvahyje v dalSich ustanovenich vyhlasky 500 prezenta\jako
Gctovani o pevzeti jednotlivych polozek aktiv, zavagkvlastniho kapitalu zdgtnictvi
zWastrenych spolénosti nastupnickou spdeosti ke dni zapisu do obchodniho réjat
s innosti od rozhodného dne.

Pokud rozhodny deni@dchézi den zapisu do obchodniho f#jat otefou zl&astréné
spoleénosti, tj. spolénosti utené ¥tSinou k zaniku, svatwodni &etnictvi a zadtuji:

» pripadné pecergni majetku a zavazka

= rozdily, které z fecerni vyplyvaji a je&t pred nabytim pravni dinnosti vykazuiji,
sice uz ne v korimé (Eetni za¥rce, ale ve svémeaném wetnictvi transakce jakoby
na (et nastupnické spaiaosti.

K datu zépisu femeny, @i které wtSinou zanikaji, odttuji vSechny transakce za obdobi
od rozhodného dne do dne zapisu (jakési jejichgsttanné fedani nastupnicke spoteosti).
Tzn., Ze pravézanikla spolénost ke dni svého zaniku ogtuje:

= veSkery majetek a zavazky, ktery existoval krozigwdu dni a fechazi na
nastupnickou spotaost,

= precergni majetku a zavaikrozvahovému dni pro océmi a uznané k rozhodnému
dni a rozdily z toho vzniklé, tj. kfijen océovaci rozdily k nabytému majetku, pokud
preceréni bylo provedeno podle bodu 1, § 24 odst. 3, p@ZU nebo, oaevaci
rozdily z freceréni pii premegnach,

= pohyby majetku a zavaitkod rozvahového dne pro oeem k rozhodnému dni a
S nimi spojené cenové rozdily Ubgtinajetku a zavazk

= a dale pevede veSkeré pohyby majetku, zawgzpolozek vlastniho kapitalu, které
nastaly po rozhodném dni do dne zanikwaafrené spolénosti nebo potvrzeni
snizeného majetku a zavazipole&nosti, ktera byla rozdena odstpenim.

Nastupnicka spot@most Fimo otewe své detni knihy a vSe zafuje do jednoho &ného
Gcetniho obdobi, tj. jak pateni zistatky aktiv, a pasiv k rozhodnému dnieperni, a
vSechny Upravy typu eliminaci vzajemnych aktiv &azki nebo vzajemnych majetkovych
Ucasti a odpovidajicich poloZek vlastniho kapitaléestrénych spolénosti, Upravy struktury
vlastniho kapitalu podle ustanoveni projektu a d@é&tuje operace od rozhodného dne do
den zapisu néastupnické spiiesti do obchodniho reféitu. VSe bude &ovat az ke dni
zapisu zptné k rozhodnému dni.
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Zahajovaci rozvaha nastupnické spolesti se bude jako souhrnna vychozi fier@n
situace nastupce ztracet &avani BzZzného detniho obdobi. Ani zminka o dolozeni
piedavaného stavu majetku k rozhodnému dateawm a piikaznym soupisem. To, Ze vazba
kong&nda, potazmaadnaci mimoradna detni za¥rka z(Eastréné spolénosti a zahajovaci
rozvaha nastupnické spofesti je zasadni z hledisk&rehodré zobrazené vychozi finani
situace krozhodnému dni,émhodného a ikazného zobrazeni vztahu vhodnosti a
odavodrenosti pongru vynmeny podili spole€niki ze zw@astrené spolénosti za podily
v nastupnické spotaosti, se jaksi nebere v Gvahu.

Novelizovana ustanoveni o rozhodném dni maji #sledlek éizné varianty pibéhu
zachyceni pemeny fuze, rozdleni nebo pevodu jnéni v (Eetnictvi. Z toho vyplyva i
pozadavek sledovagiasového postupu pohybu majetku a zauaakeho oceeni. K tomu
Ucelu vyhlaska 500 stavi poloZky €ty vlastniho kapitalu, na niz se mé projeviegergni na
redlnou hodnotu, a to v § 14a:

PoloZka vlastniho kapital@ceaiovaci rozdily z preceréni pri preménach spolé€nosti
ma vykazovat rozdily zipcerni majetku a zavazkv (Eetnictvi zanikajici tetni jednotky
nebo rozdlované od&tpenim k tzv. rozvahovému dni pro oéanh Tento den je chapan jako
den uteny ZPOSD. (Viz ustanoveni o rozhodném dni, o destaveni konmé (Eetni
zawrky, pop. poslednitadné nebo miniddné detni za¢rky u preshraninich gemen). Lze
tedy usuzovat, Ze \atnictvi zanikajici spotaosti se promitne tpcergni podle aplikace
§ 24 odst. 3, pism. a), bod 1 nebo bod 2:

Bude-li to podle bodu 1, bude k dispozici jen celkocerni obchodniho jiéni, potazmo
podniku znalcem, a to jako celku. Nebuddegerina jednotliva aktiva a zavazky zanikajici
spole&nosti. V (Eetnictvi zanikajici spoltaosti se tedy po otéeni (Eetnich knih proétuje:
celkovy rozdil mezi faktickou nabyvaci cenou z mohi nastupnické spdieosti a
negrecertnych aktiv a zavazk a to:

+,— ocaiovaci rozdily | +,—oceiovaci rozdily
k nabytému majetku Z plecerkéni pii premenach

Pozn.: ze zni § 54 vyhlasky 500 Ize vyvozovat, ze ve vlastapitalu budou rozdily mezi celkovou
nabyvaci cenou obchodnihodnmi a rozdily mezi detnimi hodnotami jednotlivych polozek
obchodniho jeni a jejich realnymi hodnotami zobrazené v hodnoteiovaci rozdily
k nabytému majetku jiz obsaZeny v jinych polozkdaktniho kapitalu pro nastupnickou
spole’nost.

Podle naSeho nazoru byeélyp byt tyto hodnoty nejprve vykazany ve vlastnimpit&hu
v poloZce oc®vaci rozdily zfecerni pA prenmenach a nasledh pouzity v souladu
ustanovenim struktury vlastniho kapitalu v projektu

V piipact aplikace postupu podle bodu 2 zeridho 8§ 24, odst. 3, pism. a) dojde
k ptecergni jednotlivych aktiv a zavazkzanikajici spolénosti a rozdily se promitnou naty
— polozky vlastniho kapitalu a assvaci rozdily z pecergni pri preménach a zaiedpokladu,
Ze nebude @eno celkové ocemi obchodniho jréni jako ocewni podniku nebo jehéasti,
tak (Ctovaci gredpis bude:

+,— jednotlivé polozky aktiv /—,+ jednotlivé polozky zavazk

| +,—oceaiovaci rozdily
Z precerkni pii premenach

46



Cesky finagni a &etni¢asopis, 2012, ®0 7,¢. 1, s. 33-51.

Pokud by v ramci znaleckého o¢en byla utena celkova hodnota obchodnihogjm
jako ocerni podniku nebo jeh@asti a znalecka oceni jednotlivych poloZzek majetku a
zavazki, byla by océovaci rovnice a z ni plynouci postugavani tento:

+,— jednotlivé polozky aktiv /—,+ jednotlivé polozky zavazk
+,— goodwill | +,—ocaiovaci rozdily
Z precerkni pii premenach
Poznamka: S touto variantoutedme ustanoveni vyhlasky 500 neéfia, protoZze o uznani goodwillu

v Wetnictvi zdastrené spolénosti k rozhodnému dni setbec nezmiuje, s vyjimkou § 6, odst. 3,
pism. d) vyhlasky 500.

PoloZka vlastniho kapitdlRozdily z pfemén spolanosti ma zobrazit rozdily vzniklé
eliminaci vzajemnych pohledavek a zavazkkastrénych spolénosti, pop. vylutovanych
aktiv a pasiv, ktera se v souladu s vyhlaskou 5@Janevykazuji. Tyto operaceriphazeji
v Gvahu u spojovani, tj. u fuzi, pogrevodu jnéni na spolénika. Vyjaduji ale jiz operaci
jménem nastupnické spdleosti a tuto operaci Ize vykazat jen situaci, Zeshyna nila
souwasré nag. pohledavku a zavazekidi druhé nebo jiné ziastrené spolénosti. Neniize
délat celkovou eliminaci z pohledu celé nastupnickéla&nosti, ledaze by na tomtoti
meéla jen eliminaci své pohledavky nebo svého zavazkikterém vi, Ze v nastupnické
spol&nosti bude zapitan — eliminovan: Nap eliminace pohledavkyii druhé zgastreéné
spole&nosti:

Rozdily z gemeén spol€nosti / Pohledavka wena k eliminaci
Pokud by zdastréna spolénost néla jak pohledavku, tak zavazek, mohla yotrat:

Rozdily z gremeén spol€nosti | Pohledavka wena k eliminaci
Zavazky utené k eliminaci /Rozdily z gemen spol€nosti

Naskyta se otadzka, pridyz z&astréné spolénosti uvazuji o nap fazi, pra se gedem
nedohodnou na standardnim zé&po Asi proto, Ze by Slo fakticky o ko&e (ttovani, které
je ale z pohledu pravniciinnosti fuze jen podmémou operaci. Pokud by nedoSlo k zapisu
fuze do obchodniho refétu, tj. preména by nenabyla pravniinnosti, tak vesSkerédtovani
na (et nastupnické spairosti by fivodre zkastréna spolénost musela ve svéntdétnictvi
zrusit.

PoloZzka vlastniho kapitaliRozdily z ocerni p¥i pifeménach spol€nosti ma slouZzit
k vykazani rozdil v ocerini u majetku a zavasnk které byly pecergny k rozvahovému dni
pro ocegni a do data rozhodného dne doslo k jejich GloytkProtoZe i oceréni majetku a
zavazki k rozvahovému dni pro ocemi, ktery by byl odliSny od rozhodného dne, resp. b
nebyl ocesnim ke dni, ktery pedchézi rozhodny den ve 24:00:00, tak Byqun ziktované
piecergni dopolozkyocaiovacirozdilypii precerni pii premenachbylo prectovano u tbytk
puavodreé precergnych aktiv a zavazk Jde o postup vztaZzeny k situaci popsané u polozky
ocaiovaci rozdily z pecergni pii premeénach s vyuzitim bodu 2 § 24, odst. 3, pism. a).

Ocaiovaci rozdily pi premgnach / Rozdil z oce#ni pri preménach

(Gbytek grecergnych zavazk) spolenosti

Rozdil z ocedni pi premenach / Oceiovaci rozdily pi

spole&nosti pieménach (Ubytek fecergnych
aktiv)
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V piipact, Ze byl k rozvahovému dni pro ocer aplikovan bod 1, uvedeného paragrafu,
tak se o Rozdilu z océni pi preménach nettuje. Divodem je skutnost, Ze nebyly
piecergny jednotlivé polozky majetku a zavaek

Vyhlaska 500 v § 54 ipdpoklada, Ze fite dojit v obdobi od rozvahového dne pro
ocereéni k rozhodnému dni ke zme¢ celkového oceimi podniku zanikajici spoteosti a
o této zmnéné ma byt @tovano, a to Upravou aktivni polozky @goeacirozdily k nabytému
majetku souvztazns polozkou Rozdily z océni pri preménach spolénosti.

+,— ocaiovaci rozdily | —+rozdily z ocesni
k nabytému majetku pii pfemEnach spolénosti
nebo
—,+ rozdily z ocemni | —,+ oceaiovaci rozdily
pii piemenach spolénosti k nabytému majetku

Rozsfenim prava volby rozhodného dné piemeénach fuzi, rozéeni nebo pevodu
jméni se nadrérné zvysil patet varianitasového harmonogramudpehu gremen a zvysily se
naroky na zobrazeni \étnictvi. (Betni zobrazeni se velmi zkomplikovalo a v mnoha
smerech se stalo néphlednym. K nefehlednosti Getniho zobrazenitgpela i predstava, ze
vSechno v Getnictvi gemeén bude pikazné, kdyZz o vSem budectavano jednotlivymi
acetnimi zapisy.

Pritom zahrnuti naip konsolidovaného pohledu, tj. pohledu nastupnisgéle&nosti do
Gcetnictvi z&astrené spolénosti, tj. zanikajici nebo od§tenim rozdlované spolénosti je
narainé pro pochopeni. Odstupvani zobrazeniipcerini k rozvahovému dni pro océmi,

k caso¥ vzdalenému rozhodnému driigpény a zobrazeni rozdilz ocerni z titulu pohybu,
zejména ubytk majetku a zavazk (icetni zobrazeni ziaé znegehlediuje a tim nechtic
vytvaii podminky pro vznik chyb, ale k moznosti manipukctetnimi informacemi. Pouzité
nazvy rozvahovych polozZek, zejména ve vlastnimtilpiocéovacirozdily z grecergni pi
pienenach, Rozdily ziemen, Rozdily z ocedni pi prenenach spolénosti) gedepsané
v téchto souvislostech jsou SpatmozliSitelné, zejména na &#tku aplikace stanovenych
predpigi.

U¢tovani o zahajovaci rozvaze a nedlddi zahajovaci rozvahy odsiného dtovani
hospod#&eni nastupnické spaleosti od rozhodného dne je velmi zasjgel. Zcela se ztraci
hlavni finaréni informace, tj. finaéni situace zéastrénych spolénosti a nastupnické
spole&nosti k rozhodnému dni, z niz musi byt patrné, mvedena femeéna je z hlediska
spol&nika spravedlivd, a Ze nedochazfigadre k poSkozeni minoritnich spdaieiki a
zprostedkovar i v¢rtitela, dluznilka, zaméstnand apod. Mozna, Ze tentofiptup je

mimovolnym disledkem neodliSovanii@men, které jsou skutmou ,koupi“ a gemen, které
jsou pouhymi reorganizacemi.

Zanikajici spolénosti @i premené by meély byt ke dni zaniku vykazovat svou finar
situaci také, oditovanim vSech poloZzek aktiv a pasiv se informacelzav (etnich
piipadech pro odiiovani.

Z hlediska celkového vyvoje se v sagné dob jevi posledni obchodpravni a detni
regulace pemeén jako filis slozita, nepehledna a vyti&jici podminky pro zneuziti, i kdyz
duSevni tvrci obchodni i detni Gpravy své navrhy Wi jinak. Za (elem zvySeni
konkurenceschopnosti prosazovali novelu, ktera VeglezvySeni prava volby pravniho i
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Gcetniho feSeni a ufednostovali (Ketni reSeni primar& na bazi Gtovani jednotlivych
Gcetnich pipad (viz Skalova, 2010, s. 156-159).

Je otazkou, zda v zajmu zvySeni konkurence schapgmmniki z(castrenych spolénosti
a piikaznosti @etnictvi chdpané na bazi¢tovani jednotlivych tetnich pipadi i pfi
komplexnich transakci, k nimzgmény pati, nebude dosazeno peawpaku. Pemeny maji
totiz na rozdil od prodéja vkladi podniki a kapitadlovych akvizic podstatnou specifickou
zvlastnost — P premenach spolénosti zanikaji a vznikaji a pro stanoveni gomvymeny
podili je rozhodujici prokazani celkové firam situace zéastrénych spolénosti.

Zaveér

Pokud vnimameiemény obchodnich sposaosti a druzstev (s vyjimkou zmy pravni formy

a premistni spol€nosti) jako transakce spojovani, rékvani ¢i kombinace obou jako
transakci s podniky a seasré jako transakce s podily spoéigkt, musime uznat, Zze velmi
vyznamnou roli zde hraji souhrnné informace o famarsituaci zdastréenych spolénosti a
tim i o hodnotové vaze podikpoleniki zkastrénych spolénosti. Aby transakceipnmen
mohly vést k éekdvanym efekim v hospodgni a ve finatnim ftizeni nastupnickych
spole&nosti a jejich podnik, musi uvedené transakce probihat ,féfomusi byt ve vztahu

k dottenym podnikm i jejich vlastnikim spravedlivé. Pé¢bnou miru spravedinosti mohou
zajistit vrohodné a prkazné finagni informace z etnich zagrek z(tastrenych spolénosti

a odpovidajici proces konsolidace nebo dekonsdiggchozich detni za¥rek (koné&nych,
fadnych ¢i mimoradnych) do navrhu zahajovaci rozvahy nastupnickélesmosti a
spravedlivému weni pongru vymeny podili spol&nikim ze zanikajicich spaieosti za
podily do spolénosti nastupnické. Vifpadech, kdy femeny obchodnich spodeosti jsou
pouze reorganizaci, nelze aplikovat koncept Koppdniku, ale fipadna peména je pouze
dohodou o spojeni nebo rageni podniku pi zachovani fivodni vlastnické struktury. Je
tieba uznat odliSnost podstatyepeny na bazi koup a pemény — reorganizace a odliSit
specifika pro jejich obchodpravni i &etniteSeni. Toho rize byt dosazeno jednoduchou a
prihlednou obchodfpravni Upravou na bazi jednotnyckEcwe odpovidajicich €etnich
metod. Ritom obchod#@ pravni Uprava napuznanim moznosti rozhodny den = den zapisu
do obchodniho rejiku mimodtk podminky pro odliSeni reorganizaci umoje. Uetni
regulace pro posledni etapu vyvoje jevi jako sipzitepehledna, s velkym pravem volby,
tésne az Kecovit¢ vazana na obchodpravni Upravu. Za této situace dosazeni skite
vérného zobrazeni fixe byt velmi pracné. Rozkladanim fikaich souhrnnych informaci
z &etnich zawrek predevsSim na diovani jednotlivych detnich pipadi i v pripad zaniku
spole&nosti bez likvidace a zejména kit sestavovani zahajovaci rozvahy nastupnické
Gcetnimi  za¥rkami a zahajovaci rozvahou a na vazby mezi podiBtEastrénych
spol&nostech a ve spaleostech nastupnickych. Z tohoto hlediska je posladvojova
etapa zejména cétniho feSeni pemen obchodnich spoteosti a druzstev velmi
problematicka.
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Vyvoj uéetniho ieSeni fremeén obchodnich spolénosti a druZzstev
za poslednich dvacet let

Hana Vomékova

ABSTRAKT

Ucetni a obchodtpravni Gprava proiemeény obchodnich spot@osti v poslednich dvaceti
letech vykrystalizovala zatim doc¢tp vyvojovych etap. Analyzou a srovnanim pouZzitych
pravnich a getnich koncegt miZzeme konstatovat, Ze posledni etapa se Wgaaozsdhlym
pravem volby z hlediska obchodni regulace. Hlavnpokraujicim problémem pravniho
konceptu je, Ze neodliSujergmeny, @i nichZz se v nastupnické spofesti vytv&i nova
vlastnicka struktur&teravede komu,Zenastupnick&pole&nost je avécného hlediska novym
vlastnikem — nabyvatelem odegoen, pii nichZz nova vlastnickd struktura nevznika, tj.rkte
jsou pouhou &cnou reorganizacitpzachovani pivodni viastnické struktury. Zatimco pravni
alcetniregulaceazdo4. etapyeSila greneny obecw jako koupi, tak obchodipravni i &etni
regulace v 5. et&pnabizifeSeni hlavé pro gremeny typu reorganizaci. V podstgbata etapa
rozsahlym pravem volby dava prostor pro obané koncepty. Preference zobrazeni na bazi
jednotlivych &etnich gipadi u z(&astrénych spolénosti a zejména pakiipneobvyklém
zpisobu obsaZzeném v tzv. metodahajovaci rozvahy vede k paibmi inform&ni vazby
souhrnnych &etnich informaci z &etnich zagrek na vstupu doipnmeny a souhrnné detni
informace v podobzahajovaci rozvahy nastupnické sgalesti.

Kli ¢éova slova: Prenena; Akvizice; Reorganizace; Metoda keéupletoda akvizice.

The Development of Accounting Solutions for Transfomations of Business
Companies and Cooperatives over the Last Twenty Yea

ABSTRACT

Accounting and business regulation for the tramsédron of commercial companies over the
last twenty years has crystallized into five depetental stages. By analyzing and comparing
the legal and accounting concepts, we can sayth®atast stage is characterized by an
extensive choice of laws in terms of business @gn. The major, on-going problem of the
legal concept is that it does not differentiatensfarmations involving the creation of a new
ownership structure within a legal successor, wltleeelegal successor is materially a new
owner — acquirer, from those transformations inolwha new structure does not arise, i.e.,
those that represent merely a restructuring whaentaining the original ownership structure.
While the legal and accounting regulations up te fburth stage generally addressed
transformations as purchases, business and aceguegulations in the fifth stage provides
solutions mainly for transformation type restruaigr Highlighting postings based on the
individual accounting transactions of the compamme®lved, especially if the unusual, so-
called opening balance sheet method is appliedsléa a suppression of information links
between the summary financial information from fir@ncial statements prepared at the
entry into the transformation and the summarizedrfcial information in the form of an
opening balance sheet of the legal successor.

Key words: Merger; Acquisition; Reorganization; Purchase méficquisition method.

JEL classification: M41.
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