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1 Uvod

Prudky rozvoj technologii pfinasi do svéta financi nejen nové vyznamné efekty, ale také
fadu otazek, které si zainteresovani nutné¢ musi klast. Jakym zpisobem vyuziti téchto
technologii ovlivni pribéh, kvalitu, ale zejména charakter probihajicich procesti? Miuze
aplikace novych technologii modifikovat podstatu a obsah existujicich finan¢nich jevi a
kategorii? Absorbuje-li finan¢ni sektor dokonale vSechny technologické inovace, vstoupime
do ,,nového finan¢niho prostoru“? Méni se bankovni systém tak zasadnim zptisobem, ze lze
hovofit o ,,novém bankovnictvi“? Neni vylouceno, Ze kli¢ k odpovédi na tyto i mnohé jiné
otazky najdeme pfi feSeni zakladniho problému — povahy elektronickych penéz.

Toto téma bylo obzvlast intenzivné diskutovano na ptrelomu tisicileti, kdy se predstavitelé
bankovniho sektoru zamysleli nad duasledky zkvalitnéni a zrychleni platebnich operaci
zavedenim elektronickych platebnich postupli s vyuzitim elektronickych platebnich
instrumentd. Ekonomové zaméfeni teoreticky (zejména zahrani¢ni diskuse) se mimo jiné
zabyvali monetarnimi dopady piipadnych zmén obsahu ekonomické kategorie penize.
A% domelicich diskusich (viz 3.3) tento rozmér schéazi, své téma nachazeji spise v aplikacni
roving.

2 Elektronické penize — obecné

Ucinime-li svym vychodiskem ekonomii stiedniho proudu, budeme akceptovat vymezeni
penéz jako vSeobecného ekvivalentu, ktery plni tfi zékladni funkce, kdyZz zprostfedkuje
sménné transakce, slouzi jako zuctovaci jednotka (a umoznuje tak vzajemné pomeétovat
sménované statky) a je reprezentantem bohatstvi (vyjadfuje hodnotu). Kazdy struény
historicky exkurz predkladd genezi smény od jednoduchych forem smérem k vSeobecnému
ekvivalentu, a tedy k penéziim. Odtud lze vyvodit zbozni podstatu penéz, které jsou penézi
pravé proto, Ze jsou ,,geneticky* zbozim. Tyz pristup ndm umozni sledovat vyvoj penéznich
forem od vSeobecné piijimaného ,,obycejného zbozi“ sjeho konkrétni uzite¢nosti danou
predmétnymi  vlastnostmi a  spoleCenskou uziteCnosti plynouci pravé zjeho
zprostiedkovatelského plsobeni ve sméné, pres razené kovové (plnohodnotné i
neplnohodnotné) mince az k penézim papirovym. Kromé minci a papirovych bankovek
(hotovostnich penéz, ob&Ziva’) je oviem velmi brzy k zjednoduseni, urychleni a zvy3eni
bezpecnosti penézniho obéhu vyuzivana moznost vzajemného vyrovnani pohleddvek a
zavazkl mezi zuCastnénymi stranami bezhotovostnim pievodem v ucetnich knihach obchodni
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spole¢nosti (Zirové banky). Tim je obohacen platebni systém® o moznost bezhotovostniho
zuctovani. Jednotlivé formy penéz jsou tedy vyuzivany k placeni jako hotovostni nebo
bezhotovostni platebni prostredky. S rozvojem platebnich systémt pak dochézi 1 ke vzniku a
vyuziti dalSich platebnich instrumentii, které umoziuji vlastnikim disponovat penéznimi
zustatky ulozenymi na depozitnich uctech u zprostfedkovatelskych instituci (bank).
K tradicnim platebnim instrumentim patii napf. Sek, jehoz pouziti dosahlo v minulych
desetiletich vysokého stupné standardizace, ktery vSak v soucasnosti vyrazné ustupuje do
pozadi vytlacovan pravé elektronickymi nastroji. Zakladnim a zfejmé nejvice vyuZzivanym
platebnim instrumentem je platebni pfikaz (thradovy nebo inkasni), jenz je svou povahou
ptedurcen k ,,elektronizaci®, tedy k pouziti v elektronické podobé& (viz nize).

V logice tohoto pfistupu je mozné chapat elektronické penize jako dalsi vyvojem vzniklou
formu bezhotovostnich penéz, které nemaji podobu pisemného zdznamu na tradi€énim médiu
(papir), ale jsou digitalng zachyceny v poéitatovych systémech bank.* Zejms je tedy mozné
se ztotoznit stim, Ze vyuzitim elektronickych penéz kulminuje ,proces dematerializace
penéz“ nebo, ze ,,nové elektronické platebni metody vyvadéji koncept penéz za hranice
hmotného zapisu k virtudlnim elektronickym formam existujicim pouze on-line* (Meister,
1996). Elektronické penize vymezené jako technologicky nova forma existence a pohybu
penéz pak pochopitelné nepiedstavuji zddnou zdsadni zménu v obecné pfijimaném vymezeni
podstaty této kategorie.” ® Pojem ,elektronické penize v tomto obecném vymezeni vlastng
casto oznacuje elektronickou formu komunikace mezi klientem a bankou.

3 Elektronické penize — specialné

Krom¢ takto vymezeného obsahu kategorie elektronické penize, ktery je ziejme 1 soucasti
obecného povédomi a beézného vyjadiovani, pracuje financni ekonomie se specidlnim
obsahem tohoto terminu, ktery vyjadiuje originalni situaci zachycenou a upravenou fadou
pravnich norem tykajicich se realizace platebniho styku.

V Ceském prostiedi je v této souvislosti urujicim predpisem Zakon o platebnim styku
¢. 124/2002 Sb., o prevodech penéZnich prostedki, elektronickych platebnich prostiedcich a
platebnich systémech, ktery je koncipovan v souladu s evropskou upravou obsazenou ve
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2000/46/ES ze dne 17.zati 2000 o ptistupu k ¢innosti
instituci elektronickych penéz, o jejim vykonu a o obezietnostnim dohledu nad touto ¢innosti

> Pojem platebni systém je zde pouzit v obecn&j$im vyznamu jako systém, v némz se pohybuji pené&zni

prostfedky a ktery tedy s vyuzitim odpovidajicich nastroji umoziuje realizaci plateb. Ponékud uzsi obsah ma
tento termin pfi specidlnim uplatnéni v kontextu zdkona o platebnim styku (zadkon ¢&. 124/2002 Sb.,
o prevodech penéznich prostfedkd, elektronickych platebnich prostfedcich a platebnich systémech), kde je
vymezen jako systém, ktery umozinuje pfevody penéznich prostiedkdl, jestlize ma alespon tfi ucastniky, je
provozovan na zakladé pisemné smlouvy, jeho provozovatel je drzitelem licence a funguje podle pravidel
stanovenych zdkonem a podle standardizovanych postupti dohodnutych mezi ucastniky systému (viz zakon ¢.
124/2002 Sb., § 23). Takovym platebnim systémem je v CR systém CERTIS provozovany Ceskou narodni
bankou.

Z pravniho hlediska je dikazem existence obéziva obézivo samo, dikazem existence zavazku banky z
ptijatého depozita je plivodné zapis v tcetnich knihach banky ¢i vkladnich knizkach, v soucasnosti je zavazek
evidovan v pamétech bankovnich poditaci.

Stejné tak pojem elektronické bankovnictvi nereprezentuje nic jiného nez vyuziti novych komunikacnich a
distribuénich kanalti, jimiz lze bankovniho klienta ,,v pfimém pifenosu vtdhnout do déni na jeho uctu a
poskytnout mu (staro)nové produkty v digitalizované podobé. Nejde tedy o nckterymi autory avizovanou
zasadni zménu podstaty tohoto finanéniho odvétvi.

,»Na§ mezibankovni systém pievodu penéznich castek velkého objemu je komplexné elektronizovan uz celou
fadu let.“ (Greenspan, 1997).
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(vychazi rovnéz z nékterych ustanoveni Doporuceni 97/489/ES o transakcich provadénych
elektronickymi platebnimi prosttedky).

Vychodiskem k uchopeni problematiky elektronickych penéz je v ¢eském bankovnim
pravu pochopitelné¢ rovnéz Zikon o bankach ¢. 21/1992 Sb., ktery obsahuje vymezeni
blizkého terminu elektronické penézni prostredky (viz dale), jimiz chape platebni prosttedky,
jez uchovavaji penézni hodnotu v elektronické podobé ajsou jako platebni prostredky
piijimény kromé svého vydavatele i jinymi osobami. Uvedend definice je v tomto piedpisu
nezbytna, nebot’ bankovni zakon véze vydavéani elektronickych penéznich prostfedkli na
ud&leni licence’ s vyjimkou pripadii upravenych zékonem o platebnim styku (viz emise
elektronickych pencz 3.2).

3.1 Zakladni terminologie

Stejnym zplsobem pak s pojmem elektronicky penézni prostiedek zachdzi 1 zékon
o platebnim styku, ktery uz obsahuje také definici elektronickych penéz a rovnéz
elektronickych platebnich prostiedkii a propojuje tyto tfi kategorie 1 jistou v podstaté
hierarchickou vazbou. K pochopeni podstaty elektronickych penéz v tomto specidlnim pojeti
se dopracujeme postupné, kdyZ nejprve vymezime elektronické platebni prostiedky® ve
dvoji podob¢ jako:

= prostiedky vzddleného pristupu k penéini hodnotd’, pii jejichz uZivani se zpravidla
vyzaduje identifikace drZitele osobnim identifikacnim ¢islem piidélenym vydavatelem
nebo identifikace jinym zptisobem,

= elektronické penéZni prostfedky uchovavajici penézni hodnotu v elektronické
podobg (viz vyse).'”

Penézni hodnotou v elektronické podob¢ jsou pak minény pravé elektronické penize.
Tato elektronicka penézni hodnota musi:

= piedstavovat pohledavku za emitentem,

* byt uchovavana na elektronickém peneznim prostredku,

» byt vydavana proti prijeti penéznich prostredki v hodnoté ne niz$i, nez je hodnota
vydavanych elektronickych penéz,

* Dbyt pfijimana krom¢ emitenta i jinymi osobami.

Orientaci v této pomérné spletité kategorialni konstrukci nam usnadni n€kolik ilustraci a
upozornéni na diilezité terminologické vazby. Jestlize jsme vysSe vymezili platebni prostiedek
(instrument) jako néstroj umoznujici vlastniklim disponovat penéznimi zlstatky uloZzenymi na

Analogicky pfijimani vkladi od vefejnosti, i kdyz vydavani elektronickych penéz (viz Smérnice 2000/46/ES)
samo o sobé nepfedstavuje pfijimani vkladl, pokud jsou pfijaté penézni prostiedky ihned proménény na
elektronické penize.

Viz také Utedni sdéleni CNB ze dne 4. prosince 2002 o vydavani Vzorovych obchodnich podminek pro
vydavani a uzivani elektronickych platebnich prostredki

Penézni hodnotou mohou byt penézni prostfedky na depozitnim G¢tu nebo uvér poskytnuty vydavatelem.
Zatimco u elektronického penézniho prostiedku je jako definicni znak formulovano jeho pfijimani jako
platebniho prostiedku i jinymi osobami nez je vydavatel, u prostfedkt vzdaleného pfistupu k penézni hodnoté
tato podminka schazi, takZze mizeme vyvodit, Ze v pfipad¢, kdy uréity subjekt poskytuje Gvér pouze na své
vlastni sluzby nebo zbozi a za ucelem evidence Cerpani tohoto Gvéru poskytne zadkaznikim vlastni kartu
akceptovanou pouze ve vlastnich provozovnach, je tento subjekt vydavatelem platebniho prostredku (nikoli
elektronickych penéznich prostiedkli jako nositele elektronickych penéz) ve smyslu zakona o platebnim
styku.
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depozitnich uctech u bank, potom elektronicky platebni prostfedek je nastrojem umoziujicim
bezhotovostni placeni penézi (pohyb penéznich prostredkll) v digitalizované podobég. Jde tedy
jen o novou technologickou podobu platebniho nastroje (pfip. novy platebni nastroj). Jeho
typickym reprezentantem je platebni karta ¢i moznost identifikaci vyzadujiciho ptistupu
(napf. prostfednictvim internetu) k vlastnim prostiedkim ulozenym v bance (network-based
produkt, software-based produkt)."’

Reprezentantem elektronického pen&zniho prostiedku'? je tzv. elektronickd penézenka, jez
je nositelem, uchovatelem elektronickych penéz, které do ni jejich emitent uklada proti pfijeti
penéz, takze se elektronickd penézenka stava nositelem elektronické penézni hodnoty.

Vyznamné misto ve vyctu znakl urCujicich podstatu elektronickych penéz ma jejich
vydavani proti pfijeti penéznich prostredk, takze emise elektronickych penéz je vazana na jiz
redlné existujici ,,penézni masu®, a jejim prostiednictvim tak nedochazi ke zvétSeni penézni
zasoby, ale jen k jiné forme pohybu jiz emitovanych penéznich prostfedki. Odtud Ize rovnéz
vyvodit ,uzavieny“ systém pohybu elektronickych penéz, které vlastng neobihaji,” ale
,,pouzity* se vraceji ke svému emitentovi.'* Podle n&kterych autort by mély byt elektronické
penize odliSeny od jednordzové pouzitelnych platebnich prostfedkii (single purpose prepaid
card products, napf. pfedplacené telefonni karty)."

Elektronické penize jsou tedy emitovany proti pfijaté hodnote, nahrazuji v procesu placeni
hotovostni penize nizkych nominald, a jsou proto vhodné pro realizaci nizkoobjemovych
plateb retailovymi klienty. U elektronickych penéz v tomto specidlnim pojeti se tak
predpoklada, ze jsou ve formé elektronickych bodd, impulsi, jednotek redlné vlozeny na
kartu (do jejiho ¢ipu) nebo do pocitacové paméti (tedy ulozeny na konkrétni platebni
prostfedek) a pouzity pii platebni transakci. Karta se pfitom stava elektronickym penéznim
prosttedkem az okamzikem ,nabiti“ elektronickymi penézi, nikoli okamzikem ptedani
vydavatelem drziteli. Odtud lze vyvodit i dalsi souvislost: elektronické penize mohou byt
emitovany pouze vydavatelem elektronickych platebnich prostfedkii (a pouze na zaklade
ptijeti penéznich prostiedk).

Regulace tohoto platebniho prostoru je nezbytna ze dvou divodi. Prvnim je diivod
ménove politicky (monetarni autorita monitoruje emisi elektronickych penéz i proto, aby
vylougila tzv. double-spending problem'®), druhy spo&iva v potieb& ochrany drobného
klienta, jehoz pozice je v platebnich transakcich obecné vniména jako slabsi.

3.2 Emitent

Z vyse naznaceného jasn¢ vyplyva potieba regulovat vydavani elektronickych penéz, a
tedy i1 potieba striktniho vymezeni subjektl, které jsou opravnény se touto Cinnosti zabyvat.
Tento moment je v ¢eském finan¢nim prostoru upraven zdkonem o bankach (viz vysSe) a

"' Nap#. elektronicky formulovany platebni piikaz adresovany on-line bance k Gétu majitele penéznich
prostiedkd.

? Tento pojem nema ,,obecnou, nedigitalizovanou* analogii, protoze vyraz penézni prostiedek je synonymem

terminu penize.

Elektronické penize neobihaji, ,,nepfeziji realizovanou platbu. Také nejsou homogenni, kazdy emitent

vydava zvlastni elektronické penize. (Piffaretti, 1998).

Na rozdil od otevieného systému ob&hu neelektronickych penéz.

Napt. Committee on Payment and Settlement Systems (Bank for International Settlements, 2005).

Casto byva zdiiraziiovana nutnost eliminovat mozné dvoji pouziti ,.elektronickych penéznich jednotek.*
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zdkonem o platebnim styku (déale jen zakon), ktery svéiuje emisi elektronickych penéz do
rukou:

a) bank a pobocek zahrani¢nich bank (pokud maji v jim udé€lené licenci uvedenu ¢innost
vydavani a spravy platebnich prostredki),

b) zahraniénich bank (jsou-li k vydavani platebnich prostiedkt na izemi Ceské republiky
opravnény jednotnou licenci),

c) spotitelnich a uvérnich druzstev (mohou vydavat elektronické penize pouze pro své
¢leny i v tomto pifipad¢ za podminky, Ze jim licence umoziuje vydavat a spravovat
platebni prosttedky),

d) instituci elektronickych penéz,

e) zahraniCnich instituci elektronickych penéz (na zakladé jednotné licence),

f) jinych osob na zékladé povoleni Ceské narodni banky.

Vyéet opravnénych instituci pro uplnost jesté dopliime o osobu CNB, i kdyZ ta by se
zifejmé touto aktivitou dostala do zvlastniho postaveni vici ostatnim emitentim jako subjekt
vydavajici elektronické penize, ale soucasn¢ také vykondvajici dohled nad emitenty
elektronickych penéz (doslo by ke smiSeni funkci poskytovatele sluzby a dohledového
organu). V jeji kompetenci vsak je na zékladé podminek stanovenych zakonem o platebnim
styku udélit povoleni k emisi elektronickych penéz i1 subjektiim, které nejsou bankami,
pobockami zahraniénich bank, ani driteli jednotné licence (ad f)."” V souladu s evropskou
tpravou je vCR umoznéna rovnéz &innost specializovanym zahraniénim institucim
elektronickych penéz (E-money institutions — EMI'®), resp. ,,doméacim® institucim tohoto
typu19 (ad d) ae)).

Pro ob¢ skupiny subjektii zdkon vymezuje dals$i podminky, jez musi respektovat. U
instituci elektronickych penéz predpokladd urcitou pravni formu (akciové spolecnosti nebo
evropské spoletnosti) a kapital minimalng ve vysi 35 mil. K& (viz § 18 zakona®). CNB
rovnéz vymezuje okruh aktiv, do nichz muize subjekt tohoto typu investovat penézni
prostfedky ve vysi odpovidajici financnim zavazkiim z vydanych elektronickych penéz.
Zakon navic instituci elektronickych penéz zakazuje poskytovani tvért (monetarné vyznamna
podminka) v jakékoli podob¢ a majetkovou angazovanost v jiném subjektu.

Subjekty vydavajici elektronické penize na bazi povoleni CNB?' (jiné osoby) mohou tuto
¢innost provozovat jen s dodrzenim zadkonem stanovenych omezeni (maximalni vyse ¢astky,
kterd smi byt uchovana na elektronickém pencéznim prostfedku — maximalné korunovy
ekvivalent 150 eur — a soucasné celkové castky omezujici emisi elektronickych penéz —
maximalné v hodnoté 5 mil. eur). Krom¢ objemového limitu emise obsahuje zakon i omezeni
okruhu osob, které¢ elektronické penézni prosttedky ptijimaji (akceptantil), resp. predpoklada
uréitou kvalitu vztahu mezi vydavatelem a akceptantem (vztah matefské nebo dcefiné
spole¢nosti nebo obchodni vztah, napt. fetézec obchodu, spolecny postup ¢i distribu¢ni sit).
Tyto ,,jiné osoby* tedy nemaji charakter tivérové instituce ani instituce elektronickych pencz

Viz § 19 zékona o platebnim styku.

Instituce elektronickych penéz by v podstaté vramci evropské upravy méla byt vnimana jako uvérova
instituce (i kdyz i1 zde se pravni nazory lisi).

Uprava jejich fungovani zatim neni dokonéena.

Uvedeny paragraf rovnéz podfizuje tyto instituce dohledu CNB s parametry odpovidajicimi dohledu nad
bankami (pozadavky na vnitini fidici a kontrolni systém, povinnost ¢tvrtletné publikovat stanovené informace
apod.).

Z4dost o povoleni je upravena Vyhlagkou &. 92 Sb. ze dne 20. tnora 2006, kterou se stanovi naleZitosti
zadosti o povoleni k vydavani elektronickych penéz.

21
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(1 kdyz podle nazoru ECB by m¢ély spadat pod definici ,,avérovych instituci® z bankovni
smernice).

Vydavani elektronickych penéz sleduje CNB pro uéely ménové statistiky, ale zejména
v souvislosti s dohledem na plnéni kvantitativnich limiti emise. Proto ma vydavatel povinnost
oznamit CNB objem elektronickych penéz a pocet elektronickych penéZnich prostiedki,
pfipadné vydanych za poslednich 6 mésici.

Vsichni vydavatelé¢ elektronickych penéz musi zajistit na pozadani drzitele zpétnou
vyménu elektronickych penéz v nomindlni hodnoté¢ za mince a bankovky nebo
bezhotovostnim pievodem na ucet, aniz by si za tuto sluzbu uctovali cenu s vyjimkou naklada
nezbytnych k provedeni zpétné vymény. Vydavatel mize stanovit minimdlni hodnotu pro
zpétnou vymeénu, ktera nesmi prekrocit castku 300 K¢.

Elektronické penize jsou u nés v soucasné dobé vydavany pouze nebankovnimi subjekty,
a to na zakladé povoleni CNB. Vydavatelé¢ elektronickych penéz nabizeji schémata na bazi
karet. Ke konci srpna 2007 existovalo 42 téchto vydavateld (vesmés dopravci).

3.3 Komentar k diskusim

I ptesto, Ze teoretické diskuse tykajici se povahy elektronickych penéz kulminovaly na
za&atku tisicileti (,,domaci“ diskuse se této polohy tématu téméF nedotkly™) a lze je dnes
v podstaté povaZovat za uzaviené, je problematika elektronickych penéz stale velmi ,,ziva* a
rozebirand zejména s ohledem na vysokou dynamiku v oblasti novych technologii, dravost
nefinan¢nich firem hledajicich v tomto prostoru ziskové uplatnéni i logické regulatorni
naroky s emisi elektronickych penéz spojené.

Jisté rozpaky ziejm& miZze u pravnikll vyvolat nejednotnd terminologie uz v evropskych
dokumentech (viz napt. Smejkal, 2001). Zatimco doporuceni (Doporuceni 97/489/ES)
pouziva pro oznaceni nositele elektronickych penéz pojem ,instrument elektronickych
penéz*, smérnice (Smérnice 2000/46/ES) pracuje (evidentné ve stejném vyznamu) s terminem
selektronické médium*“. Ceska uprava se této kolizi vyhyba, kdyz oznaluje elektronicky
nositel penézni hodnoty jako ,.elektronicky penézni prostfedek*. Ekonom zfejmé nebude tak
silng vnimat technologickou® odlisnost mezi elektronickym médiem a instrumentem a
soustfedi se na podstatny vztah mezi pen¢zni hodnotou a jejim materidlné variantnim
nositelem. SpiSe si uvédomi odliSnost mezi pojmy penézni prostfedek (synonymum pro
penize) a elektronicky penézni prostfedek (jako technologicky rizny nositel elektronickych
penéz, tedy nikoli synonymum k tomuto pojmu). Termin elektronicky penézni prostredek
tedy nema vlastni ekonomicky obsah a slouzi jen k podchyceni technologickych souvislosti.

Nékteré autory zardzi Givodni formulace zminiované evropské smérnice, ktera umoziuje
povazovat elektronické penize za elektronickou nahradu minci a bankovek, které se ukladaji
na elektronickém médiu (jako jsou Cipova karta nebo pamét’ pocitace) a které jsou obecné
urceny pro uskutecnovani elektronickych plateb v omezené vysi. Neuvédomuji si ziejmé, ze
timto vyjadfenim je pouze jednoznacné potvrzen a vymezen prostor pro uplatnéni

22 Tato skutenost ziejmé souvisi s absenci piispévki ekonomi v internetovych rozpravach, kde pievazuji
nazory odbornikd na informaéni technologie, kteti obvykle nevnimaji ekonomicky rozmér problému, resp.
pravnich expertli soustiedénych jednozna¢n€ na analyzu evropskych norem a jejich zasady implementujicich
Ceskych piedpist.

23 o o . (o . . Lo . .
Smérnice se snazi zavést pravni ramec, neutrdlni z hlediska technologii, jehoz cilem je harmonizovat
obezretnostni dohled nad institucemi elektronickych penéz.
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elektronickych penéz (nizkoobjemové platby v retailovém okruhu) a Ze tedy nema zadny dalsi
vyznam (a neni tedy kolizni s defini¢ni charakteristikou elektronickych penéz).

Pravnim problémem muze byt i nejednoznacné vymezeni a mozna kolize mezi ptijimanim
splatnych prostiedk (tedy vkladl), které je umoznéno pouze bankdm (tivérovym institucim)
a predplacenou sluzbou. Pravni vyklady v této souvislosti akcentuji miru univerzality, takze
pokud lze pftijaté prosttedky pouzit k zaplaceni sluzeb subjektii odliSnych od pfijemce, jedna
se o prijeti splatného prostredku, jimz hradi piijemce prostiedkti vkladateltiv zavazek k jiné
osob¢é (potom by ovSem vznikl problém s charakteristikou platebnich sluzeb mobilnich
operatort).

S elektronickymi penézi, jejich vyuzitim a jejich pravnim vymezenim jsou totiZ spojeny
ti1 situace:

= pfijimani splatnych prostfedki od vetejnosti (vklad) — povoleno pouze bankdm,

» vydavani elektronickych pené¢z — povoleno bankam, EMI, osobam se zvlaStnim
povolenim CNB (viz 3.2),

» poskytovani platebnich sluzeb — povoleno osobam opravnénym pfijimat splatné
prostiedky, osobam opravnénym vydavat elektronické penize a platebnim institucim.

Institucionalné mohou nastat problémy se zafazenim pravé mobilnich operatort.Pokud
nebudou vnimani jako ptijemci splatnych prostiedki ¢i emitenti elektronickych penéz, budou
mit charakter platebni instituce a v disledku toho i relativné ,,m¢k¢i regulacni a dohledové
podminky. Moznosti uplatnéni mobilnich operatori v platebnim prostoru se teprve dockaji
definitivniho zhodnoceni a ipravy.

Nekteti autofi (Kvasnicka, 2003) se v souvislosti s problematikou elektronickych pencz
nevénuji vymezeni jejich ekonomické podstaty ani otdzkam kultivace formalni upravy jejich
fungovani. Atakuji v této souvislosti regulaci a dohled ve finan¢nim prostoru, aniz by k této
problematice pfinaseli origindlni argumenty. V jinych pfispévcich je regulace elektronickych
penéz oznacovana za nadmérnou a celé prostfedi, v némz se elektronické penize pohybuji za
preregulované (a v ¢eskych podminkach navic neadekvatné stupni rozvoje).

Cilem postupu zvoleného Evropskou unii je pfitom v logice konceptu jednotné licence
pouze zékladni harmonizace nezbytna k zajisténi vzajemného uzndvani povoleni instituci
elektronickych penéz a obezietnostniho dohledu nad nimi.

Transpozici evropskych ptredpisit do ¢eského pravniho prostfedi maji byt zachovany rovné
podminky pro cinnost instituci elektronickych penéz 1 ostatnich uvérovych instituci
vydavajicich elektronické penize a tim zajistit korektni hospodaiskou soutéz ptinasejici
vyhody uzivatelim. Systém obezietnostniho dohledu platného pro instituce elektronickych
penéz vyvazuje ustanoveni ptisnéjsi nez u ostatnich uvérovych instituci (omezeni obchodnich
¢innosti, které sméji instituce elektronickych penéz vykonavat, a predevSim omezeni jejich
investic pozadavkem obezietnosti, jehoz cilem je zajistit, aby jejich zavazky vyplyvajici
z vydanych elektronickych penéz byly neustale kryty dostatecné likvidnimi malo rizikovymi
aktivy) mirnéj$imi naroky v oblastech tykajicich se pruznosti a operativnosti jejich pohybu.
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Zékon o platebnim styku pfitom stanovuje, ze ur¢it¢ formulace zdkona o bankéch se
pfim&fend vztahuji i na instituce elektronickych pen&z.**

Zavér

Pokud je pojem elektronické penize pouzivan v bézném smyslu pro oznaceni elektronické
formy zdznamu bezhotovostnich penéZznich prosttedki (v digitalizované podobé
v pocitacovych systémech financnich instituci), jde pouze o technologicky novou variantu
evidence bezhotovostnich penéz a jejich pohybu. Pfedmétem z4jmu tohoto ptispévku vsak
jsou elektronické penize jako kategorie platebniho styku, jejich vymezeni, resp. zachyceni
nékterych ndméth z diskusi u nas na toto téma probihajicich.

Vychodiskem k uchopeni kategorialni podstaty elektronickych penéz je pojem elektronické
platebni prostfedky. Mezi n¢ patii jednak prostfedky vzdaleného ptistupu k penézni hodnote,
jednak elektronické penézni prostiedky, které jsou nositelem elektronickych penéz (ty musi
vyjadfovat pohledavku za emitentem, byt uchovavany na elektronickém penéznim prostiedku,
emitovany na podklad¢ ptijatych penéznich prostiedkli a pfijimany i jinymi osobami nez
emitentem), jez jsou urceny k realizaci nizkoobjemovych plateb. Problematika elektronickych
penéz se dotyka oblasti pfijimani splatnych prostfedkll i poskytovani platebnich sluzeb.

Striktni vymezeni této kategorie a regulace emise elektronickych penéz jsou v existujicich
bankovnich systémech nezbytné jednak z monetarnich diivodu, jednak s ohledem na ochranu
drobného klienta. Penézni emise je vyhradné v kompetenci subjekt bankovni soustavy, a tak
musi byt vyfeSena otazka piipadného rozsifeni okruhu osob emitujicich elektronické penize o
nebankovni subjekty technologicky k této &innosti vybavené. Témi jsou v Ceské republice
tzv. instituce elektronickych penéz a dalsi subjekty opravnéné k této ¢innosti na bazi povoleni
udéleného Ceskou narodni bankou. Emisni &innost nebankovnich subjektii musi byt seviena
presnymi pravidly, kterd zabrani nezddoucim monetdrnim dopadim jejich operaci (napf.
emise vyhradné na podklad¢ piijatych penéznich prostiedkid, zdkaz poskytovani tvéru).
Ptesné jsou pro nebankovni emitenty stanovena i obezietnostni pravidla, kterd v podstaté
reprodukuji pfistup k ivérovym institucim s niz§im pozadovanym objemem kapitalu.

V diskusich probihajicich na téma elektronickych penéz na Ceskych serverech jednoznacné
pfevazuji piispévky z pera expertii na informacéni technologie a pravnikli. MiZeme u nich
Casto postradat ekonomicky rozmér problému, resp. zachytit koncentraci na néktery z dil¢ich
aspektii problematiky. Lze piedpokladat, Zze polemiky k otdzkdm elektronickych penéz se
budou ve vlnach obnovovat, nebot’ technologicky zivy a inovativni prostor k tomu bude
ptfindset dostatek podnéti.
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Elektronické penize a jejich uprava v Ceské republice

Stanislava Pulpanova

ABSTRAKT

Prispévek je vénovan ekonomické kategorii elektronické penize. Zamysli se nad jejich
podstatou a hled4 optimalni vymezeni prostoru pro jejich uplatnéni v modernim bankovnictvi
(s akcentem na ceskou realitu), protoze elektronické penize i1 pouziti elektronickych
platebnich prostfedkti musi nutn€ podléhat regulaci jak sohledem na relativné slabsi
vztahovou pozici bankovniho klienta, tak s akcentem na ménové politickou funkci centralnich
bank ve finan¢nich systémech. Jeho cilem vSak neni analyza technologickych ani
bezpecnostnich parametrt elektronickych platebnich operaci.

Klic¢ova slova: Elektronické penize; Elektronické penézni prostiedky; Elektronické platebni
prostiedky; Piredplacené prostiedky; Platebni sluzby.

Electronic Money in the Czech Republic

ABSTRACT

This paper aims at comprehension of fundamental economic category - money in its actual
mode - electronic money. It is the great challenge of recent economy to explain its substance
and forms of its functions. Perhaps we can assume the idea that money ought to be considered as
a flow of information. Thus this paper is also describing the basic methods of regulation of electronic
money using by the Czech National Bank. It was not the goal of this article to discuss the security
of electronic money (as e.g. digital signatures, public key cryptography) due to its technical
nature.

Key words: Electronic money; Methods of regulation of e-money; Institution of electronic
money.
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