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1 Uvod

Zavazek daiové harmonizace v Evropskych spole¢enstvich je zakotven jiz v Rimské
smlouvé o zalozeni Evropského hospodaiského spolecenstvi z roku 1957. Obecny zdvazek
k harmonizaci pravnich predpisti je obsazen v ¢lanku 93 této smlouvy.' A&koliv harmonizace
primych dani” neni v zadném ¢lanku zakotvena piimo, lze ji odvozovat nepiimo z &lanku 94.°
PocateCni postoje k daflové harmonizaci byly velmi ambicidzni, planem byla nejen
strukturalni harmonizace, ale také harmonizace sazeb. Casteéné selhani snah o implementaci
harmoniza¢nich smérnic do narodnich danovych soustav mélo za nasledek vyrazny posun
v obecném chdpani harmonizace. Tento posun znamenal ptedevS§im odklon od snahy
o celkovou daniovou harmonizaci, o které¢ bylo nadale uvazovano zejména v uzké souvislosti
s jednotnym vnitinim trhem a jeho hladkym fungovanim. Vzhledem k faktu, ze jednotny trh a
obchodovani na ném velmi vyznamné ovliviiuji nepiimé dané, harmoniza¢ni snahy sméfovaly
zejména do této oblasti.

Vyznam vlivu nejednotnosti narodnich danovych systéml ve smyslu danové soutéze
v oblasti pfimych dani na jednotny trh roste. Diivodem je zejména zvySujici se mobilita
kapitalu. Ten se v souCasnych podminkach mulze velmi rychle ptesouvat do zemi
s ptiznivéjSimi dailovymi podminkami. Pokud by snaha o snizovani dan¢ z piijmt korporaci
vytvarela tlak na pfijmy statnich rozpoctti, muselo by dojit bud’ k redukci vetejnych vydaja
nebo ke kompenzaci téchto piijml ve formé¢ zvysSenych vynosii z vybéru jinych typt dani.
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integrovaného trhu®.
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V ¢lanku autoii uvazuji kompenzaci v podobé zvySovani danového zatizeni nemobilnich
faktor, preice.4

Fakt, ze n¢které zemé aplikujici vyssi sazby dané nabizi kvalitnéjsi pracovni silu a stabilni
podnikatelské prostredi ostie kontrastuje s obavami vlad z pielévani ekonomickych aktivit do
zemi s niz§imi sazbami dané. Nové vstupujici zemé vyuzivaji nizSich sazeb dané aby se
etablovaly na vnitfnim rozvinutém trhu Evropské unie. Poruseni této rovnovahy v disledku
znamena zastaveni procesu realné konvergence nové pristupujicich ¢lenskych stati, ktera je
zadouct a soucasn¢ jednim z dileZitych kriterii hodnoceni GispéSnosti ¢lenstvi v EU.

Cilem c¢lanku je ovéfit hypotézu, zda souCasnd danova soutéz v oblasti korporativniho
zdanovani v Evropské unii vede k presunu danového bfemene z kapitalu (zisky firem) na
praci (piijmy domécnosti).” Empirickd analyza testuje hypotézu, zda existuje negativni
zévislost mezi ¢asovou fadou vynosu z vybéru dané¢ z pfijmu korporaci a ¢asovou fadou
vynosu z vybéru dané z piijmu fyzickych osob a domacnosti ve vybranych statech Evropské
unie.

V uvodni casti ¢lanku jsou uvedena teoreticka vychodiska zabyvajici se soucasnou situaci
v oblasti ptimého zdanéni, ktery v ¢lenskych zemich Evropskych spolecenstvi panuje.
Empiricka data’ byla pouzita v kointegradni analyze pii testovani existence negativni
zavislosti mezi ¢asovymi fadami.

Clanek problematiku dafiové soutéze nehodnoti pouze z negativniho pohledu. Pozitivni
pfinosy danové soutéze v oblasti fiskdlni (danova politika statu predstavuje dalezity fiskalni
nastroj narodnich vlad (viz napt. Konig — Lacina, 2004), jehoz prostfednictvim se mohou
staty v relativné kratkodobém horizontu vyrovnat s vykyvy v hospodaiském cyklu) zmiiuje
diskuse s dirazem na vliv danové soutéze na ekonomicky rust.

2 Teoreticka vychodiska

Jak uvadi Kubatova (1998), konkurence je obecné povazovana za faktor, ktery zvysuje
trzni efektivnost, nebot’ umoznuje efektivni alokaci zdrojii. V ptipadé danové konkurence
tomu tak ale neni. V situaci, kdy se jednd o trzni selhani, konkurence neni schopna tuto
alokaci zajistit. V piipad¢ dani hovofime o trznim selhani, nebot’ danovy poplatnik za
zaplacenou dan neobdrzi ekvivalentni hodnotu, a tudiZ neni pro néj zajimavé platit dan
v zemi, kde vyuziva vetejnych sluzeb. Danova soutéz by tedy vedla k restrikci vefejného
sektoru. V extrémnim pfipad¢é by mohla vést az k tiplnému odstranéni dané.

Vv oow

Dle Edwards a de Rugy (2002) je danova soutéz Skodliva, nebot’ snizuje danové zaklady
jinych zemi a deformuje efektivni alokaci kapitalu a sluzeb. SniZzovani dani tedy zvySuje
relativni konkurenceschopnost statu. Dusledkem je pak pftiliv zbozi, kapitalu a kvalifikované
pracovni sily do stitu s nizkymi daniovymi sazbami. Negativnim efektem je nejen sniZeni
piijmu statnich rozpocti ale zprostfedkované i ekonomického riistu ostatnich stati.

Problematika mobility prace v Evropskych spolecenstvich jako ekonomicky nevyznamného pfizptsobovaciho
mechanismu - srov. Puhani (1999).

Autofi povazuji pfesun danového bfemene u téchto dani za nejcitlivéjsi problém harmonizace danovych
soustav. Ostatnimi typy dani se autofi budou zabyvat v dalsich vyzkumech.

Lucembursko, Belgie, Holandsko, Italie, Francie, Némecko, Recko, Spanélsko, Irsko, Rakousko, Finsko,
Portugalsko a CR.

7 Zdroj dat: OECD (2004).
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Randzio-Plath (2004), zdaraziiuje, ze urCity stupent danové harmonizace, zejména
v oblasti korporativniho zdanéni je potfeba, nebot’ neexistence jednotné tipravy neumoziuje
spole¢nostem v Evropskych spolecenstvich plné t&Zit z vyhod, které jednotny trh poskytuje®.

Zodrow (2003) se domniva, Ze daiiova soutéz mize vést k neefektivnimu poskytovani
vefejnych sluzeb. A jak déle uvadi Sinn (1990), neefektivnost spociva zejména v rozsahu
redistribu¢nich programu. Proto je dafiova soutéz vnimana jako Skodliva zejména skupinami,
které¢ zdaraznuji ulohu redistribuc¢nich programii. Autor nicméné podotykd, Ze lze nalézt i
kladnou stranku danové soutéze — zabrafnuje nadmérné expanzi ve vefejném sektoru.

Jak uvadi Grau a Herrera (2003), dafiovou soutéZ nelze povazovat za soutéz v plném slova
smyslu. Z tohoto diivodu nelze hledat paralely mezi trzni konkurenci a datiovou soutézi.
Zatimco v trzni konkurenci vladne zakon nabidky a poptavky, danova konkurence je hrou
politickych a ekonomickych zajmi. V této hie prohravaji nemobilni faktory (pracovni sily) a
vyhravaji vlastnici kapitalu (mobilnich faktort). V ptipad¢€, Zze danova soutéz vede k niz§im
vynosiim dan¢ z kapitélu, je tento pokles kompenzovan vyssim zdanénim mezd.

Tykvova (1998) zdiraziiuje, ze sblizovani danovych systémli na zdkladé¢ danové
konkurence (nejednd se tedy o sblizovani na principu harmonizace) vede k nadbytecnému
zdanovani nemobilnich faktorti (prace) a k nedostate¢nému zdanovani mobilnich faktort
(sluzby a kapital). Dale dle autorky datiova soutéz zpusobuje nevhodnou strukturu vladdnich
vydajti, nebot vlada poskytuje nejriznéjsi pobidky, subvence a podpory, s cilem prtilakat
kapital.

V soucasné dobé v ¢lenskych zemich Evropskych spolecenstvi neexistuje jednotna obecna
prava dané z prijmi korporaci® ani dané z osobnich p¥ijmi. Dafiové soutéz jako takova, je
uvedenymi autory povazovana za prospéSnou, nebot’ vytvaii tlak na snizovani vladnich
vydaji. Z pohledu Evropskych spolecenstvi jako celku by tedy mohla zvySovat jejich
celkovou konkurenceschopnost. Na druhé strané vSak miuize neomezend a nefizend danova
konkurence v oblasti mobilnich faktorti ohrozovat danové ptijmy jednotlivych clenskych stath
a tim ohrozit redistribuc¢ni roli vetejnych financi.

Ptesto, Ze v oblasti korporativniho zdaniovani probihd danova soutéz, ve vyvoji systémui
zdanovani korporaci v 80. a 90. letech minulého stoleti 1ze nalézt spoleéné rysy — snahu
o snizovani dani.

Spolecnosti tak nemohou zvySovat svou konkurenceschopnost.

Jednotné jsou upraveny pouze specialni oblasti, tykajici se zejména pieshrani¢nich aktivit spolecnosti - jako
napf. jednotny systém zdanovani fuzi, jednotny systém zdanovani vyplat ziskli mezi dcefinymi a matefskymi
spolecnostmi, atd.
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Tab. 1: Dané z prijmu korporaci v % z celkového zdanéni

Stat 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
Belgie 5,4 6,0 6,3 7,4 7,1 7,1 6,9 6,7 6,4
Dansko 6,3 6,8 7,1 7,1 8,0 6,2 6,4 6,0 5,7
Némecko 5,2 5,9 6,3 6,5 6,8 7,1 4,3 42 4,7
Recko 8,0 6,8 7,5 8,6 9,5 12,0 10,1 | 10,0 9,1
§panélsk0 5,8 6,1 8,1 7,7 8,7 9,2 8,6 9,6 9,3
Francie 4,1 4,5 5,0 5,2 5.9 6.3 7,0 6.0 5,0
Irsko 8,3 9,3 98| 10,5| 12,0 11,8| 11,9 13,0 12,8
Italie 7,0 7,9 8,5 6,7 7,6 6,9 8,5 7,6 8,6
Lucembursko 17,7 182 19,1 | 19,5 17,5| 17,8 | 18,4 | 20,5| 19,1
Nizozemi 81| 10,1 | 11,3 11,3 | 10,9| 10,7| 10,9 9,4 8,1
Rakousko 3,8 49 4.8 5,1 43 49 7,1 5,4 5,1
Portugalsko 7,4 8,4 9,6 95| 10,7 | 11,3 | 10,0 9,9 8,7
Finsko 5,0 6,0 7,5 9,4 94| 12,5 9,4 9,3 7,7
Svédsko 5,4 5,0 5,5 5,0 5,8 7,2 5,2 42 4,7
Velka Britanie 7,6 9,0 10,8| 104 9,1 9,0 8.8 7,6 7,6
Ceska republika | 12,7 97| 11,0 10,1 | 11,2| 103 | 12,0 | 124 | 12,8

Zdroj: European Communities (2006): Structures of the Taxation Systems in the European Union 1995-
2004.Luxembourg, Office for Official Publications of the European Communities, 2006.

Z vyse uvedené tabulky je zfejmé, ze na konci devadesatych let podil dani z piijmi
korporaci na celkovém zdanéni rostl. Od roku 2000 je pak patrna snaha o sniZovani podilu
dani z ptijmt korporaci na celkovém zdanéni (ojedinélym piipadem je Lucembursko a Irsko,
zde vidime naopak narlst podilu dan¢ z ptijma korporaci). Zvlastnim ptipadem je Némecko,
kde vroce 2001 doslo k vyraznému poklesu podilu dané zpfijmu korporaci coz bylo
zpisobeno ptijetim danové reformy vroce 2000. Tato reforma vyrazné snizovala datové
zatizeni fyzickych osob i korporaci a naopak zvysila podil neptimych dani na celkovém
zdanéni (nebot’ v roce 1999 byla provedena reforma ekologickych dani). Ceska republika ve
srovnani se starymi Clenskymi staty EU vykazuje tieti nejvyssi podil dané z pfijmi korporaci
na celkovém zdanéni.

Mezi divody vedouci ke zméndm ve struktufe zdanovani patii napt. vyvoj informacnich
technologii, zmény ve firemnich strategiich a zejména rlst poctu a vyznamu nadnérodnich
spole¢nosti vyuzivajicich liberalizace kapitalovych trha.

Domnivame se, ze kromé vySe uvedenych faktort, které vedly ke strukturdlnim zménam
v danovych systémech, existuje jest¢ jeden velmi podstatny faktor. Tim je samotnad danova
soutéZ panujici mezi ¢lenskymi staty. Jednotlivé staty mezi sebou soutéZi o mobilni faktory a
jsou nuceny v ramci konkurence snizovat danové zatizeni téchto faktor. Snizovani je
kompenzovano rastem zdanéni prace. Tento stav pak vede k pfesunim kapitdlu do zemi
s niz§im danovym zatizenim, coZ je povazovano za negativni efekt daflové soutéze, nebot
ekonomické subjekty se snazi platit dané v danové jurisdikci s nizkymi sazbami dané
a vyuzivat vefejnych sluzeb v danové jurisdikci s vysokymi sazbami dané, coz vede
paradoxn¢ nakonec ke zhorSeni situace vSech zemi.
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Empirickd studie Rudingova vyboru zroku 1992 a diale komplexni studie Evropské
komise z oblasti korporativniho zdafiovani z roku 2001 se zabyvaly zavislosti mezi mirou
zdanéni a presuny spolec¢nosti do zemi s piiznivymi daitlovymi podminkami, a ddle moznymi
harmoniza¢nimi modely v oblasti dan¢ z piijmu korporaci. Obé prokazaly, ze ackoliv mira
zdanéni predstavuje pouze jeden z determinantii rozhodovani o umistovani investic, jejich
citlivost na rozdily v sazbé& korporativni dané mé vzristajici tendenci''.

Dalsim diivodem pro chépani daniové konkurence jako Skodlivého faktoru je existence
externalit. Daflovy systém zemé pusobi i na pifijmy jinych stath a jejich obyvatel. Silné a
velké staity mohou pouzit sviyj vliv k ovlivilovani svétovych cen a vylepSeni vlastnich
sménnych relaci, nebo stdit mlize zvolit takovou danovou soustavu, aby chranila domaci
pramysl (tim, Ze se na nerezidenty podnikajici na tzemi daného stitu ve formé stalé
provozovny nevztahuji stejné dafiové podminky jako na rezidenty'?).

Otazka danové soutéze a harmonizace neni pouze predmétem zdjmu Evropské komise,
jedna se o celosvétovy problém, ktery fesi 1 OECD. Tato organizace v roce 1998 vypracovala
zpravu (viz OECD, 1998), ktera se zabyva problémem danové konkurence. Studie identifikuje
faktory, které jsou typické pro tzv. $kodlivé preferenéni dafiové rezimy'’ a dafiové raje.
Skodlivé preferenéni dafiové rezimy &lenskych zemi OECD mohou byt identifikovany dle
velmi nizké, &i dokonce nulové efektivni sazby dan&'®. Daldim identifikaénim znakem
Skodlivého preferen¢niho danového rezimu je ,ring fencing™ — jednd se o situaci, kdy je
preferencni datiovy rezim striktné oddélen od domaciho trhu. Domaci zemé pted timto
rezimem chrani svou ekonomiku (jedna se napf. o situaci, kdy rezim explicitn¢, ¢i implicitné
vyjima rezidenty z moZnosti poskytovani vyhod, nebo je napt. zakdzano pusobit na domacim
trhu spole¢nostem, které pozivaji danovych vyhod). Nedostatek transparentnosti daiiového
systému a efektivni vymény informaci (zejména o poplatnicich, ktefi pozivaji vyhod) patii
mezi dal$i velmi vyznamné indikatory skodlivych preferencnich danovych rezim.

OECD proto navrhuje opatfeni, jezZ by mély pomoci odstranit ustanoveni, ktera vedou
k skodlivé danové soutézi. Z téchto opatfeni vychazi i Evropska komise.

Z vySe uvedené analyzy odborné literatury Ize ucinit nasledujici dil¢i zavéry: mezi hlavni
negativni stranky danové soutéze patii skutecnost, ze vede k pfesouvani daniového biemene
z kapitalu na praci, a ma za nasledek nevhodnou strukturu vladnich vydaju'. Nasledkem
danové soutéze muze také byt tzv. ozebracovani statd v situaci, kdy spolecnosti plati dané
v jurisdikei s nizkym dafiovym zatiZzenim a vyuzivaji vefejnych sluzeb v jurisdikci s vysokym
daflovym zatizenim. V neposledni fad¢ danova soutéz mize velmi vyrazné deformovat toky
nejen financnich, ale i redlnych investic.

European Communities (2001).

O tom, ktery z determinanti ma pro projekt vétsi vahu samoziejmé zalezi na charakteru dané investice.

V soucasné dob¢ je tato forma diskriminace nerezidentii na ukor rezidentll nejcastéj§im pfedmétem zalob a
soudnich pfipadl u Evropského soudniho dvora (ESD). Vyznam rozsudkti ESD v této oblasti neustale roste.
V podstaté se jedna o tzv. negativni harmonizaci danovych systémi— prostiednictvi téchto rozsudkl jsou
odstraniovany ustanoveni narodnich danovych systémt, které jsou vrozporu se zékladnimi svobodami
garantovanymi v ramci Evropskych spolecenstvi.

Rezimy, které potencialné mohou zptisobovat skodlivou dafiovou soutéz.

Efektivni sazba dané je odlisnd od nominalni sazby. Jedna se o sazbu dang, které danovy poplatnik skutecné
Celi, zahrnuje v sob¢ vSechny odlisnosti jednotlivych danovych systémd, je tedy srovnatelnou veli¢inou.

Staty poskytuji pobidky pro zahrani¢ni investory na misto investic do vefejnych sluzeb (napf. danové
prazdniny — usly vynos z vybéru dané mohl byt uzit k financovani rozvoje infrastruktury).
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3 Metodika statistické analyzy

Hlavni mysSlenka analyzy piesunu danového bfemene z kapitdlu na praci je zaloZena na
vzajemné negativni zavislosti dvou ¢asovych fad a nutnosti nahrazeni piijmt z vybéru dani
z kapitalu za pfijem zvybéru dani zprace scilem zachovani vyrovnanosti rozpoctu.
Empirickd analyza byla postavena na vybéru dané z osobnich pifijml fyzickych osob,
domadcnosti a na vybéru dan¢ z piijmi korporaci za kalendarni rok vyjadienych podilem ku
HDP v ¢&lenskych zemich Hospodaiské a ménové unie a v Ceské republice (OECD, 2004).

Vybér dan¢ zahrnuje Cisty pfijem z dani po odpoctu tlev na dani. Dle metodiky OECD
byla zahrnuta kategorie 1000, tedy vybér dané¢ zosobnich piijmt fyzickych osob a
domadcnosti skladajici se z veskerych pfijmt a zisk, kapitdlovych vynosu a ptijmi z loterii a
sazek. Systémy socidlniho zabezpeCeni jsou ztéto kategorie a tedy i empirické analyzy
vyjmuty.

Castym jevem vyskytujicim se v oblasti ekonomickych &asovych fad je jejich
nestacionarita. Zvoleny datovy soubor — ¢asova Fada — ¢asto vykazuje zietelny trend.
Proto se z dat pro naslednou ekonometrickou analyzu trend eliminuje. Spravné zvolena
eliminace trendu z nestacionarnich ¢asovych rad pritom hraje vyznamnou ulohu. Jeli
totiz diferencné stacioniarni proménna ociSténa od trendu zahrnutim proménné ¢as do
regrese, resp. trendové stacionarni c¢asova rada piivodnich pozorovani nahrazena
odpovidajicimi diferencemi, vznika v obou pripadech zdanliva autokorelace, jak uvadi
Husek (1999).

Formulace hypotézy o presunu danového biemene je pro potieby kointegracni analyzy
upravena na hypotézu o vzajemné zavislosti Casovych fad a definovdna s cilem jejiho
zamitnuti negativné (Hy) na 5% hladin€ vyznamnosti. Proti zdkladni hypotéze je postavena
hypotéza alternativni (H,):

Hy: daniova soutéz nevede k piesunu danového biemene z korporaci na fyzické osoby,
casové fady jsou nezavislé;

H;:danova souté¢z vede k presunu daniového bifemene z korporaci na fyzické osoby,
casové fady jsou negativné zavislé.

Aby bylo mozné ovétit vySe uvedenou hypotézu, je nutné nejprve provéfit, zda danou
Casovou fadu lze povaZovat za stacionarni ¢i nikoliv. Za timto ucelem je vyuzit Dickey-
Fullertv test, resp. rozsiteny Dickey-Fulleriv test (Bierens, 1999). V piipad¢ nestacionarity
Casovych fad je provedena transformace na stacionarni Casové fady (integrované ptislusného
fadu) a je hledana vhodna kombinace dvou integrovanych proménnych. Nasledné je proveden
test kointegrace, ktery ovétuje, zda existuje dlouhodoby vztah mezi trendy dvou casovych
fad, resp. jde-li o zdanlivou ¢i skute€nou regresni zavislost mezi témito proménnymi.

Stacionarita je definovana jako stacionarni stochasticky proces s konstantni stfedni

oy s o anl6
hodnotou, rozptylem a kovaria¢ni strukturou nezavislou na case ":

'® Stacionarni ¢asova fada je v tomto ¢lanku chapéana jako ,.slaba“, kovarianéné stacionarni Gasova fada. (Arlt,
1999).
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E(Y,)=u
var(Y,) = E(Y, - 1)’ =0 (1)
7o = ElY, = )Y, — )]

Hypotézu zda analyzovand Casova fada obsahuje zdanlivé, klamné zavislosti ovétuje

Dickey-Fulleriv test (Bierens, 1999), zalozeny na testovani hypotézy o existenci
jednotkovych kotendt'’ (p):

Y, =pY_ +u,, (2)

kde u; reprezentuje gaussovsky bily Sum. Dickey-Fuller test o existenci jednotkového kofenu
je pouzit v nasledujicich tiech formach, kde 6 = (p—1):
AY, =6Y,_ +¢,
AY, = B, +0Y,, +¢, : (3)
AY, = B+ ot +6Y,, +¢,

O existenci jednotkového kotfene ¢asové fady je rozhodnuto dle néasledujicich hypotéz
Hpy: 6 = 0, pro nestacionaritu, jestlize ts> T,
H;: 8 <0, pro stacionaritu, jestlize t; <,

kde t je kriticka hodnota, jak uvadi Seddighi (2000), Lawler (2000) a Katos (2000). Dle
Husek (1999) ma testova statistika tvar

r—1
T= ,

Sy

kde » = odhad parametru p MNC,
S odhadnuté standartni chyba r.

Pro ptipad, kdy je u, autokorelovany, je pouzit rozsiteny Dickey-Fuller test. Ten byl
puvodné rozpracovan pro autokorelované ndhodné slozky typu AR(r) procesu, kdyz r je
znamé. Aplikace na modifikovanou verzi modelu (3) je ve tvaru

AY, = By + Bt +6Y, +ai§AYt—i +é&; . 4)
i-1

Plati-li, Ze prvni diference AY,jsou stacionarni, lze fici, Zze Casova fada Y, ~I(l) je

integrovana fadu 1, neboli ¥, ma jednotkovy koten.

Predmétem z4jmu je nyni zkoumdni statistickych vlastnosti dvou integrovanych
proménnych. Vychozim je linearni regresni model ve tvaru

"7 Zamitnutim H, zamitame s 90% pravdépodobnosti moznost existence jednotkového kofene a piijimame
hypotézu o stacionarité casové rady.
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Y, = X, +¢,,t=12,.T.. (5)

Predpokladejme, Ze ob& promeénné jsou integrované stejné¢ho radu. Pak, jak uvadi Arlt (1999),
je zfejmé, ze v piipadé vektoru procest, které jsou integrované rozdilného tadu, musi
existovat vice nez jeden proces vysSiho tadu, aby mohlo dojit k dil¢i kointegraci, tedy
k line4rni kombinaci se stejnym fadem integrace jako maji ostatni procesy.

Dle Seddighi (2000), Lawler (2000) a Katos (2000) jsou-li obé proménné Y, a X,
integrované napt. prvniho fadu, pak v ptipadé existence nenulového parametru g, pro ktery
jejich linedrni kombinace

& =Y, -pX,. (6)

je 1(0) neboli stacionarni, nazyvame Y, a X, kointegrovanymi proménnymi. Tedy obecné
dvé Casové fady Y, a X, nazyvame kointegrovanymi fadu (d, b), kde d > b > 0, jestlize ob&
casove¢ fady jsou integrované fadu (d) a jestlize existuje linearni kombinace téchto dvou
casovych fad, a,Y, + a, X, , ktera je integrovana fadu (d-b).

Jde-li o kointegrované Casové tady, potom lze pomoci linearné regresniho modelu (dale
jen LRM) rozliSit dlouhodobou zavislost ¥, a X, od kratkodobé dynamiky. Nejsou-li

proménné Y, a X, v modelu (5) kointegrované, takZe 1 ndhodn4 slozka e, je nestacionarni, tj.
e, ~ 1(1), mohou se proménné od sebe v Case stdle vice odklanét. Diisledkem toho by byla
odhadnuta zdanliva regrese.

Pomoci vhodnych testl 1ze nyni rozhodnout, zda rezidua ve vztahu (6) 1ze povazovat za
stacionarni ¢i nikoliv. Nejcastéji pouzivané testy zaloZené na testovani jednotkovych kotfenli
odvodili Engle a Granger (1987). Vysli ze skuteCnosti, ze v pfipadé kointegrovanych
proménnych Y, a X, je ndhodnd slozka e, ~ /(0) . Navrhli proto testovat nulovou hypotézu

Hy: 6 = 0, pro nestacionaritu e; neboli pro ne-kointegraci (zdanliva regrese), jestlize ts> t

H;: 0<0, pro stacionaritu e; neboli pro kointegraci (skutecnd regrese, tj. existence
dlouhodobého vztahu), jestlize t; < T,

kde 1 je odpovidajici kritickd hodnota, na zékladé testu jednotkového kofenu,
aplikovaného na e,, jak uvadi Seddighi (2000), Lawler (2000) a Katos (2000). Engle-

Grangerv test kointegrace (dale jen EG test) spoc¢ivd v odhadu LRM ve tvaru (6)
a v nasledné aplikaci Dickey — Fullerova 1 testu zalozeného na odhadnuté regresi

Ae, = e, | +u,. (7)
Pti vyskytu autokorelace ndhodnych slozek ¢i rezidui je na misté aplikovat rozSifeny EG test

kointegrace, ktery je zaloZzeny na t statistice parametru J, avSak na rozSifené regresi (7),
obsahujici navic dostaten¢ zpozdéné hodnoty Ae,_; ve tvaru
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P
Ae, = e, | + Zl P Ae,_; +u,. (8)
J=

Dle Seddighi (2000), Lawler (2000) a Katos (2000) se pomoci Dickey — Fullerovy statistiky t
testuji jednotkové koteny ve spoctenych reziduich e, kointegracni regrese. Vybrané kritické
hodnoty publikovali Engle a Granger (1987), Philips a Ouliaris (1990).

4 Vysledky kointegra¢ni analyzy

Na zéklad¢ metodiky popsané v kapitole ,,Metodika statistického zpracovani“ byla na 5%
hladiné vyznamnosti testovana zavislost pomoci kointegrace na souboru dat X — dan z pfijmu
domacnosti, Y — dan z ptijmu korporaci u stati Lucembursko, Belgie, Nizozemi, Itélie,
Francie, Némecko, Recko, Spanélsko, Irsko, Rakousko, Finsko, Portugalsko a CR.

Nejprve byl proveden test stacionarity na ptivodnich datech (Tab. 2). Z vysledki vyplyva,

ze na uvedené hladin€¢ vyznamnosti v piipad¢ statli Finsko, Portugalsko a CR nastava tzv.
nevybalancovana regrese, a tudiz nema smysl déle testovat kointegraci.

Tab. 2: Vysledky testu stacionarity pro data X, Y.

STACIONARITA na 5 %

stat dataX |p |dataY |p |dataX,Y
Lucembursko NE 1 [NE 1 |nestacionarita

Belgie NE 1 [NE 1 |nestacionarita

Nizozemi NE 1 |NE 1 |nestacionarita

Italie NE 1 |NE 2 |nestacionarita

Francie NE 1 |NE 1 |nestacionarita

Némecko NE 1 [NE 2 |nestacionarita

Recko NE 1 |[NE 1 |nestacionarita
Spanélsko NE 1 |NE 1 |nestacionarita

Irsko NE 1 [NE 1 |nestacionarita
Rakousko NE 1 [NE 2 |nestacionarita

Finsko ANO |1 [NE 1 |nevybalancovana regrese
Portugalsko ANO |1 |NE 1 |nevybalancovana regrese
CR ANO |1 [NE 1 |nevybalancovana regrese

Zdroj: vlastni vypocet, software Easy Regression International

U statt, ve kterych byla shodné prokézana nestacionarita dat X, Y byl proveden dale test
stacionarity prvnich diferenci hodnot X a Y (Tab. 3). I zde se vyskytly staty — Belgie,
Rakousko, v jejichz ptipadé jsme testovanim dosli k zaveru, Ze nastdva tzv. nevybalancovana
regrese. Zbyvajici staty byly rozdéleny do dvou skupin. Prvni skupinu tvofily staty, u kterych
se prokazalo, ze prvni diference dat X, Y jsou stacionarni. U téchto statl byl proveden test
kointegrace a posuzovana tak vzajemna zavislost dat X, Y. Druhou skupinu tvorily staty,
v jejichz ptipadé prvni diference dat X, Y shodné¢ vykazovaly nestacionaritu.
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Tab. 3: Vysledky testu stacionarity pro prvni diference dat X, Y.

STACIONARITA na 5 %
stat 1.diference X |p [1.diferenceY |p 1. diference dat X, Y
Lucembursko | ANO I |ANO 3 stacionarita
Belgie NE 2 [ANO 1 nevybalancovana regrese
Nizozemi ANO 1 [ANO 2 stacionarita
Italie NE 2 [NE 4 nestacionarita
Francie ANO 1 [ANO 1,2,9 |stacionarita
Némecko ANO 2 |ANO 4 stacionarita
Recko ANO 2 |ANO 1 stacionarita
Spanélsko NE 3 |INE 1 nestacionarita
Irsko NE 5 [NE 5 nestacionarita
Rakousko ANO 1 |NE 4 nevybalancovand regrese
Finsko
Portugalsko
CR

Zdroj: vlastni vypocet, software Easy Regression International
Pii posuzovani stacionarity druhych diferenci dat X, Y bylo zjiSténo, Ze v piipadé

Spanélska a Italie nastiva tzv. nevybalancovana regrese, Irsko vykazovalo stacionaritu
(Tab. 4).

Tab. 4: Vysledky testu stacionarity pro druhé diference dat X, Y.

STACIONARITA na 5 %
stat 2.diference X |p [2.diferenceY |(p 1. diference dat X, Y
Italie ANO 3 |NE 6 nevybalancovana regrese
Spanélsko NE 5 |ANO 2 nevybalancovana regrese
Irsko ANO 6 [ANO 5 stacionarita

Zdroj: vlastni vypocet, software Easy Regression International

U dat X, Y, ktera souCasn¢ vykazovala stacionaritu, at’ jiz prvnich nebo druhych diferenci,
byla v dalsi fazi testovana kointegrace. Vysledky testu kointegrace jsou uvedeny v Tab. 5.
Lze si pov§imnout, ¢ pro Lucembursko, Némecko, Recko a Irsko vykazuji data tzv.
zdéanlivou regresi, tj. zdanlivou zavislost dan¢ z piijmu korporaci na dani z pfijmu obyvatel.
V ptipadé Nizozemi a Francie byla testem prokazana skutecna zavislost uvedenych
pozorovanych veli¢in.
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Tab. 5: Vysledky testu kointegrace.

KOINTEGRACE na § %

stat data X, Y l.diference X,Y |kointegrace |p
Lucembursko |stacionarita NE 1 | zdanliva regrese
Belgie nevybalancovana

regrese
Nizozemi stacionarita ANO 1 | skutecna regrese
Italie nestacionarita nevybalancovana

regrese
Francie stacionarita ANO 1 | skutecna regrese
Némecko stacionarita NE 2 | zdéanliva regrese
Recko stacionarita NE 1 | zdanliva regrese
Spanélsko nestacionarita nevybalancovana
regrese

Irsko nestacionarita stacionarita NE 1 | zdéanliva regrese
Rakousko nevybalancovana

regrese
Finsko nevybalancovana

regrese
Portugalsko |nevybalancovana

regrese
CR nevybalancovana

regrese

Zdroj: vlastni vypocet, software Easy Regression International

U statt, které vykazovaly tzv. nevybalancovanou regresi, byly pro uplnost provedeny
zminéné testy 1 na 10% hladiné vyznamnosti. Pfi testovani stacionarity dat X, Y (Tab. 6) se
u Finska opét potvrdila nevybalancovana regrese dat, zatimco v ptipadé Portugalska a CR test
potvrdil pfimo stacionaritu dat. Poznamenejme, Ze rozsah souboru dat Portugalska (13
hodnot) a CR (11 hodnot) byl ve srovnani s ostatnimi staty (38 hodnot) vyrazné mensi.

Tab. 6: Vysledky testu stacionarity pro data X, Y.

STACIONARITA na 10 %
stat dataX |p |dataY |p [dataX,Y
Finsko ANO |3 [NE 1 |nevybalancovana regrese
Portugalsko ANO |1 |ANO |1 |stacionarita
CR ANO |1 |ANO |1 |stacionarita

Zdroj: vlastni vypocet, software Easy Regression International

Pti testovani stacionarity 1. diference dat X, Y u Belgie a Rakouska byla opét potvrzena
nevybalancovana regrese (Tab. 7).
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Tab. 7: Vysledky testu stacionarity pro 1. diference dat X, Y.

STACIONARITA na 10 %

stat 1.diference X |p [1.diferenceY |p 1. diference dat X, Y
Belgie NE 2 |ANO 1 nevybalancovana regrese
Rakousko ANO 1 [NE 4 nevybalancovand regrese

Pii testovani stacionarity 2. diference dat X, Y u Spanélska byla potvrzena stacionarita

Zdroj: vlastni vypocet, software Easy Regression International

(Tab. 8), u Itdlie nevybalancovana regrese.

Tab. 8: Vysledky testu stacionarity pro 2. diference dat X, Y.

STACIONARITA na 10%
stat 2.diference X |p [2.diferenceY |(p 2. diference dat X, Y
Spanélsko ANO 5 |ANO 6 stacionarita
Italie ANO 3 [NE 6 nevybalancovand regrese

Na zakladé vySe uvedenych vysledki (tab. 5,6,7) byl znovu proveden na hlading
vyznamnosti 10% test kointegrace, ktery prokdzal skute¢nou regresi v piipadé Spanélska

Zdroj: vlastni vypocet, software Easy Regression International

a zdanlivou regresi v piipadé Portugalska a CR.

Tab. 9: Vysledky testu kointegrace.

KOINTEGRACE na 10 %

stat data X, Y 1.diference |2.diference [Kkointegrace |p
X,Yna5% |X,Ynal0% [na10 %

Spanélsko nestacionarita [nestacionarita |stacionarita |ANO 1 |skute¢na
regrese

Portugalsko |stacionarita NE 1 |zdanliva
regrese

CR stacionarita NE 1 |zdanliva
regrese

Tab. 10 uvadi souhrn regresnich vztahii pouzitych pii kointegraci. Cilem empirické
analyzy je zamitnout ¢i piijmout hypotézu o zavislosti casovych fad. Pfesun danového
bfemene z korporaci na fyzické osoby a domacnosti ale koresponduje pouze se statisticky

Zdroj: vlastni vypocet, software Easy Regression International

vyznamnymi negativnimi zavislostmi dat X, Y.
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Tab. 10: Regresni vztahy

stat pro data X, Y pro 1. diference dat X, Y
Lucembursko 2,687 + 0,410 - x zdanliva regrese
Belgie nevybalancovana nevybalancovana
regrese regrese
Nizozemi 5,312 -0,234 - x skute¢na regrese
Italie nevybalancovana nevybalancovana
regrese regrese
Francie 0,966 + 0,245 - x skute¢na regrese
Némecko 1,667 + 0,013 - x zdanliva regrese
Recko 1,206 + 0,769 - x zdanliva regrese
Spanélsko 0,0325 + 0,094 - x skute¢na regrese
Irsko 0,048 — 0,06 - x zdanliva regrese
Rakousko nevybalancovana nevybalancovand
regrese regrese
Finsko nevybalancovana nevybalancovana
regrese regrese
Portugalsko |-0,464 + 0,578 - x zdanliva regrese
CR 15,236 2,185 - x zdanlivé regrese
5 Diskuse

v v

Predpokladejme, Ze existuje analogie mezi dafiovou soutézi mezi jednotlivymi staty
a konkurenci na trhu produkti a sluzeb'®. Pokud vede trzni konkurence k vy3si efektivnosti
a uspokojeni poptavky, musi danova soutéz vést k vyssi rozpoCtové efektivnosti a uspokojeni
voli¢l. Vysledkem danové soutéze v oblasti korporativniho zdanovani v ¢lenskych zemich
Evropského spolecenstvi je skuteCnost, ze mira zdanéni v jednotlivych jurisdikcich odrazi
zejména mezinarodni aspekty zdandni a z &asti také preference jednotlivych stati'”. Tento
predpoklad potvrdila statisticka analyza, kterd ve vétSin€ piipadd nepotvrdila piesun
daflového bfemene z korporaci na fyzické osoby. Tyto zavéry jsou konzistentni s tvrzenim
nasledujicich autort.

Hameakers (1993) upozoriiuje, Ze danova soutéz (konkurence) ve své podstaté sama vede
k tzv. spontannimu harmoniza¢nimu efektu — tedy ke spontannimu sblizeni sazeb, a neni
proto nutné se o to snazit uméle pomoci harmoniza¢nich opatreni.

Jak uvadi Smith (1999), tvrzeni o nutnosti harmonizace at’ jiz z divodu existence
jednotného trhu nebo zaclenéni hospodarské a ménové unie je mylné. Vyse uvedené tvrzeni
autor doklada ptikladem USA, kde panuji znacné rozdily ve zdanéni, ackoliv jde o zemi
s podstatné vysSim stupném ekonomické a politické integrace, nez jaky panuje v Evropské

'8 Srov. Rahn — de Rugy (2003).

1 Srov. Tab. 1 — podil dané z piijmu korporaci na celkovém zdanéni se v jednotlivych &lenskych zemich
Evropskych spolecenstvi pohybuje od 3% do 12%. Piipadné sjednoceni danové sazby by v zemich s vysokym
podilem dané z pfijmu korporaci na celkovém zdanéni mohlo zpilsobit vyrazny pokles v piijmech statniho
rozpoctu, ktery by musel byt (za predpokladu zachovani stejného objemu pifijmd statniho rozpoctu)
kompenzovan zvySenim jiného typu dané.
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unii. Obavy z ptelévani ekonomickych aktivit do zemi s niz§imi sazbami dan¢ dle autora
nejsou opodstatnéné. V Evropské unii aplikuji nékteré zemé vyssi sazby dané, ale nabizeji
kvalitni pracovni silu a stabilni podnikatelské prostfedi. Naopak zem¢ s nizSimi sazbami dan¢
se snazi na jednotném trhu Evropské unie etablovat. Autor uvadi, Ze pokud tento proces bude

zastaven harmonizaci, bude Evropska unie ,,mén¢ sblizena, nez predtim®.

Mitchel (2001) upozoriiuje, ze daiiova soutéz generuje zodpovédnou danovou politiku.
Niz8i danové zatizeni podnikatelskych subjekti vytvaii prostiedi piiznivé pro vyssi
ekonomicky rist. Bez danové soutéze se totiz vlady mohou chovat stejné jako monopol —
uvalovat nadmérné dan&™.

Jak uvadi Mitchel (2002) danova soutéz vzdy vede k poklesu, nikoliv ristu danovych
sazeb. ZvySena mobilita kapitalu vede tomu, ze poplatnici mohou velmi jednoduSe piesouvat
kapital do jurisdikci s niz§imi danovymi sazbami. Z tohoto divodu je danova soutéz velmi
vyznamnym faktorem piispivajicim k liberalizaci svétové ekonomie, nebot’ vytvaii tlak na
snizovéni dani a snizovani vladnich vydaji?'.

Janeba a Smart (2003) se domnivaji, ze danova soutéz neni skodliva, nebot’ nezplisobuje
ztratu piijml statniho rozpoctu. SniZzeni dan€ z pfijmu korporaci vSeobecné vede k rlstu
danového zékladu. V celkovém efektu tedy nedochéazi k poklesu piijma statniho rozpoctu a
tudiz nedochazi presouvani dafiového bifemene na jiné druhy dani (zvySovéni sazeb jinych
typt dani).

Mendoza a Tesar (2003) se zabyvali zkoumanim kvantitativnich efektl datiové soutéze
v oblasti dani z kapitalu na zéklad¢ vytvoreni neoklasického ristového modelu dvou zemi.
V modelu identifikovali tfi zdkladni externality spojené s existenci danové soutéze — relativni
ceny, rozdéleni bohatstvi a fiskalni solventnost. Model zahrnuje Velkou Britanii
a kontinentalni Evropu s uzitim empirickych dat z 80. let 20. stoleti, pfed integraci financnich
trhil. Dafiova sout&Z nebyla spoustécim mechanismem ke sniZovani dani kapitalu® v p¥ipads,
kdy v modelu byly uzity k zachovani fiskdlni solventnosti osobni diichodové dané€. Zatimco
v modelu Velkd Britanie snizuje dané z kapitalu, kontinentalni Evropa zvySuje jak osobni
dichodovou dan, tak dai zkapitalu (coz je v souladu sredlnym vyvojem). V piipade, Ze
k zachovani fiskalni solventnosti jsou zvySovany spotfebni dan¢, danova soutéz skutecné
zpusobuje snizovani dani z kapitalu. Nicmén¢ 1 pies tento fakt model prokazal, Ze v obou
zemich doslo ke zvySeni blahobytu (ve Velké Britanii i v kontinentdlni Evrop¢). Vysledkem
je zjisténi, ze zisky z koordinace ¢i harmonizace jsou tak malé, Ze nejsou schopny pievazit
naklady s harmonizaci spojené. Dle nékterych autort tedy nelze povazovat danovou soutéz za
nezadouci.

Jak dale uvadi Mendoza (2003) a Tesar (2003), danovou soutéz nelze povazovat za
Skodlivou, nebot’ v pifipad¢, ze jeden stat snizi dané¢ za ucelem zvySit ¢i maximalizovat

2 Stejné tak jako v trzni struktufe monopolu jsou ceny vy$§i nez v dokonalé konkurenci, v piipadé daiiové
harmonizace s jednotnymi dafiovymi sazbami jsou danové sazby stanoveny vyse, nez pti danové konkurenci.
»l...] Jurisdikce s vysokymi danémi tak vytvari nadnéarodni struktury jako OECD ¢i EU a UN (Spojené
narody), se snahou harmonizovat danové systémy, nebot zemé& s nizkymi danémi lakaji investice a
podnikatelské zaméry. Lze tedy danovou harmonizaci povazovat za spravedlivou, kdyz v jejim ramci stat
ukrajuje daleko vétsi dil z bohatstvi svych obcani, nez pfi danové soutézi?*, str. 1.

Coz je v souladu s vysledkem nasi korelacni analyzy, kdy nebyla prokazana negativni zavislost ¢asovych fad
vynosu z vybéru dané z pfijmi korporaci (dan¢ ze zisku) a vynosu z vybéru dan¢ z piijmu fyzickych osob a
domacnosti (osobni diichodova dan).
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ekonomicky rust, ostatni stity jsou nuceny toto snizeni nasledovat. Celkovym vysledkem
tohoto mechanismu je ekonomicky riist ve viech statech®.

Nase zaveéry s témito autory plné¢ koresponduji a Ize konstatovat, ze vysledky provedené
statistické analyzy jsou s nimi plné konzistentni.

6 Zavér

Empirickd analyza dokdzala identifikovat vzdjemnou zavislost mezi vybérem dani
domacnosti a korporaci, tedy pfesun danového bfemene na 5% hladin€ vyznamnosti pouze
u Francie a Nizozemi. V pfipadé Lucemburska, Némecka, Recka a Irska mizeme s 95%
pravdépodobnosti hovofit o zdanlivé regresi. V ostatnich piipadech na 5% hladiné
vyznamnosti byla hypotéza o vzajemné nezavislosti ¢asovych fad z divodu nevybalancované
regrese testovana na 10% hlading vyznamnosti. U Portugalska a Ceské republiky byla
identifikovana zdanliva regrese, u Spanélska skutedna regrese potvrzujici zavislost. Belgie,
Rakousko a Italie i na 10% hladin€ vyznamnosti vykazuje nevybalancovanou regresi.

Lze tedy fici, Ze zavislost mezi vybérem dané z osobnich pfijmu fyzickych osob, domacnosti
a vybérem dan¢ z pfijmil korporaci je mozné identifikovat na 5% hladiné¢ vyznamnosti pouze
u Nizozemi, Francie a Spanélska. Negativni zavislost, tedy mozny piesun dafiového biemene
z kapitdlu na praci lze identifikovat na vySe uvedenych hladindch vyznamnosti pouze
u Nizozemi. Naproti tomu u 8 dalSich zemi (Francie, Spanélsko, Lucembursko, Némecko,
Recko, Irsko, Ceska republika a Portugalsko) byl tento efekt zamitnut. Pfipad Belgie,
Rakouska a Italie nelze fesit kointegraci.

V piipadé Ceské republiky je nutné uvazovat zkresleni vyplyvajici z kratkych asovych fad,
pouze 11 pozorovani, a z realnych podminek transformac¢niho a posttransformacniho obdobi
let 1993 az 2003 (viz napt. Zidek, 2006). Neexistenci zavislosti mezi ¢asovymi fadami, tedy
odmitnuti hypotézy o pfesunu datiového biemene na 10% hladiné¢ vyznamnosti nemizeme
proto z téchto diivodll povazovat za stabilni tvrzeni.

7 Resumé

Nejednotnost narodnich dafiovych systémi spojena se zvySujici se mobilitou kapitalu dala
podnét k vytvoreni danové soutéze. Jednotlivé Clenské stity Evropské unie jsou tak pod
tlakem snizovani danového zatizeni korporaci. Snizeni vynosu z vybéru dané z piijmi
korporaci je kompenzovano zvySenym danovym zatizenim prace (fyzickych osob a
domadcnosti). V pfispévku je testovdna hypotéza, zda existuje negativni zavislost mezi
¢asovou fadou vynosu z vybéru dané z pfijmu korporaci a ¢asovou fadou vynosu z vybéru
dan¢ z ptijmu fyzickych osob a domacnosti v ¢lenskych statech Hospodarské a ménové unie
(HMU) a Ceské republice. V ramci provedené kointegraéni analyzy nebyla, az na jediné
Nizozemi, prokazana u Clenskych statt HMU existence negativni zavislosti ¢asovych fad na
5% hladin€ vyznamnosti. Lze se tedy domnivat, Ze ve vétSiné piipadi soucasné dailova soutéz
panujici v oblasti korporativniho zdanovani v clenskych statech Evropské unie nevede
k presunu danového biemene z korporaci na fyzické osoby.

o~y

Rozdilnost dan¢ z piijmu korporaci v jednotlivych c¢lenskych zemich odrazi rozdilné
ekonomické podminky — zemé aplikujici vyssi sazby dané nabizi kvalitnéjsi pracovni silu a

» Nizsi datiové sazby vedou ke kapitalovému piilivu do zemé a k vys$§imu ekonomickému ristu.
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stabilni podnikatelské prostiedi, nové vstupujici zemé vyuzivaji nizSich sazeb dan¢ aby se
etablovali na vnitinim rozvinutém trhu Evropské unie. Poruseni této rovnovéhy v disledku
znamena zastaveni procesu realné konvergence nové pristupujicich ¢lenskych stati.
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Danova soutéZ v Evropské ménové unii a jeji vliv na pfesun dafiového
bFemene

Danuse Nerudovad — Svatopluk Kapounek — Jitka Poménkova

ABSTRAKT

V ptispevku je testovana hypotéza, zda existuje negativni zavislost mezi Casovou fadou
vynosu z vybéru dan¢ z piijmu korporaci a ¢asovou fadou vynosu z vybéru dané z piijmu
fyzickych osob a domacnosti v ¢lenskych stitech Hospodaiské a ménové unie (HMU) a
Ceské republice. V ramci provedené kointegracni analyzy nebyla, az na jediné Nizozemi,
prokazana u €lenskych stati HMU existence negativni zavislosti casovych fad na 5% hladiné
vyznamnosti. Lze se tedy domnivat, Ze ve vétSiné piipadii soucasnd daiiova soutéz panujici
v oblasti korporativniho zdanovani v Clenskych statech Evropské unie nevede k piesunu
dafiového bifemene z korporaci na fyzické osoby. Rozdilnost dané z pifijmu korporaci
v jednotlivych ¢lenskych zemich odrazi rozdilné ekonomické podminky — zemé& aplikujici
vys$$i sazby dané nabizi kvalitnj$i pracovni silu a stabilni podnikatelské prostiedi, nové
vstupujici zemé vyuzivaji nizSich sazeb dan¢ aby se etablovali na vnitinim rozvinutém trhu
Evropské unie.

Klicova slova: Dainova soutéz; Pfesun danového biemene; Evropskd meénova unie; Dan
z ptijmu korporaci; Dan z pfijmu fyzickych osob.

Tax Competition in the European Union and Its Influence
on the Shift in the Tax Burden

ABSTRACT

The paper deals with the testing of the hypothesis, whether there is negative correlation
between the time series of corporate income tax yield and personal income tax yield in the
states of EMU and the Czech Republic. The correlation analysis has not proved the negative
correlation (except Netherlands) on 5% level of importance. It can be assumed, that in most
cases the present competition in the filed of corporate income taxation in the EU does not lead
to the shift in the tax burden from corporations on the individuals. The differences of
corporate income taxation in individual member states reflect the different economic
conditions — countries with higher tax rates offers more quality labor force and stable business
environment, while the newly accessed countries use the lower tax rates for their
establishment on the internal market of the European union.

Key words: Tax competition; Shift in the tax burden; European Monetary Union; Corporate
Income Tax, Personal Income Tax.

JEL classification: H21, C22.
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