Solventnost I a II v poji§tovnictvi’
Jifina BokSovd™

Solventnost je dilezitym nastrojem pro zjisténi finan¢niho zdravi pojistoven. Solventnosti
pojistovny se dle § 2 zdkona €. 363/1999 Sb,. o pojistovnictvi rozumi: ,,schopnost pojistovny
nebo zajistovny trvale =zabezpecCit vlastnimi zdroji uhradu zavazkd vyplyvajicich
z uzavienych pojistnych smluv v pottebné vysi a potiebném case®. Z toho vyplyva nutnost
nepfetrzit¢ disponovat dostatecnym objemem volnych, ni¢im nezatizenych vlastnich
kapitdlovych zdrojii. Test solventnosti se provadi zvlast' za neZivotni a Zivotni pojisténi
komer¢nich pojistoven. Vypocet solventnosti upravuje vyhlaska ¢. 303/2004 Sb., kterou se
provadi néktera ustanoveni zékona o pojistovnictvi, v platném znéni.

Ceska republika vyuziva pii vykazovani solventnosti pojistoven spoleénou metodiku
Evropské unie' Model Evropské unie je zalozen na porovnavani disponibilni miry
solventnosti (zdroje, které pojistovna ma) a pozadované miry solventnosti (zdroje, které by
pojistovna vzhledem k zavazkiim mit méla). Model je zaloZzen na vypoctu korigovaného
vlastniho kapitdlu (naptf. o fondy jejichz dispozice je omezena), kterému se poté fika
disponibilni mira solventnosti. Pfedstavuje disponibilni aktiva, vyjadiujici jakousi ,,rezervu‘
na nepfiznivy vyvoj Skod, ztrat z investic ¢i na selhani zajisténi.

Pozadovana mira solventnosti je vypocet, ktery se provadi odlisné pro zivotni a nezivotni
pojisténi. V Zivotnim pojisténi se riziko posuzuje podle objemu technickych rezerv zivotniho
pojisténi (pii uziti riznych tarifti pro rozdilna pojisténi). Pro hlavni tarif je minimalni mira
solventnosti souctem dvou clenl. Prvni vychdzi zobjemu technickych rezerv a druhy
z rizikového kapitalu (rozdilu mezi pojistnymi c¢astkami pro smrt a jiz vytvorenymi
technickymi rezervami).

Pozadovana mira solventnosti nezivotniho pojiSténi je maximem ze dvou hodnot. Prvni
hodnota vychazi z objemu predepsané¢ho hrubého pojistného a druhd z naklad na pojistna
plnéni (véetné zmény stavu rezervy na pojistna plnéni). Obé hodnoty jsou upraveny o
ptipadny podil zajistitele.

Vysledek testu solventnosti vypovida o tom, zda dana troven vlastniho kapitalu zajistuje
pokryti zavazkl pojistovny, véetné budoucich, vii¢i pojisténym. Platnd, legislativné potvrzena
metodika dovoluje organtim dozoru nad pojiStovnami posoudit, zda je soucasny stav
pojistovny zéarukou, ze bude schopna dostit svym zavazkim, nebo je potfeba provést
potiebnd opatieni.

Soucasny zékon o pojistovnictvi a provadéci vyhlaska k nému pracuji s tzv. pozadovanou
mirou solventnosti, minimalnim garan¢nim fondem a disponibilni mirou solventnosti.

Z pohledu Utadu statniho dozoru v pojistovnictvi je vyznam téchto kategorii nasledujici:

Clanek je zpracovén jako jeden z vystupt vyzkumného projektu Rozvoj iicetni a financni teorie a jeji aplikace
z interdisciplindrniho hlediska registrovaného u MSMT CR pod evidenénim ¢islem MSM6138439903.

Ing. Jitina BokSova, Ph.D. — odborna asistentka; Katedra finan¢niho ucetnictvi Fakulta financi a Gi€etnictvi
Vysoka skola ekonomicka v Praze, nam. W. Churchilla 4, 130 67 Praha 3; <boksova@vse.cz>.

' V souladu s Protokolem tykajicim se spoluprace dozorovych organt &lenskych statd EU zroku 1997 a
smérnicemi 2002/83/ES a 2002/13/ES
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1. Je-li disponibilni mira solventnosti (vyhlaskou upravend hodnota skutecné¢ho vlastniho
kapitalu pojistovny) vysSi nebo rovna pozadované mife solventnosti je kapitalova
vybavenost pojistovny v poradku.

2. Je-li disponibilni mira solventnosti mensi nezZ pozadovand mira solventnosti, ale zaroven
dosahuje alespont vyse jedné tfetiny pozadované miry solventnosti (neboli minimalniho
garan¢niho fondu), je kapitdlovd vybavenost pojisStovny ohrozena a dozor¢i orgdn musi
s pojiStovnou tuto situaci fesit (nejcastéji ozdravnym planem).

3. Klesne-li disponibilni mira solventnosti pod hodnotu minimélniho garan¢niho fondu, je
kapitalovéa vybavenost nedostate¢na a na pojisStovnu bude uvalena nucena sprava.

Jestlize disponibilni mira solventnosti klesne pod hodnotu minimalniho garan¢niho fondu,
signalizuje to nutnost okamzité korekce a avizuje budouci problémy pfi kryti zdvazka vaci
pojisténym, a vyzaduje pfijeti mimofadnych opatieni a to i pfesto, Ze pojiStovna mize byt
v daném okamziku likvidni.

V ramci soucasné platné Solventnosti I plati:

* minimalni vySe garan¢niho fondu (minimélniho kapitdlového pozadavku) 3 mil. EUR,
v CR 90 mil. K¢,

» zahrnuje pouze stranu pasiv pojistovny,

* nerozliSuje mezi riznymi rizikovymi tfidami,

* nezahrnuje rizika ALM,

= zahrnuje pfirazky na solventnost

- v nezivotnim pojisténi 16 % — 18 % pojistného,
- vZzivotnim pojiSténi — odliSuje zarucené (pfirdzka 4 %) a nezaruCené anuity
(ptirazka 1 %).

Mezi vyhody Solventnosti I patii jednoduchost pochopeni, pouZiti a levna sprava. Hlavni
nevyhodou Solventnosti I je, Ze je stanovovana na zdkladé objemu a neni tedy zalozena na
riziku®. Solventnost I nezajiituje bezpe¢nost v pojistovnictvi a dostate¢nou ochranu klienti.
Solventnost I je nekonzistentni v implementaci v soucasnosti platnych direktiv (odliSny
systém solventnosti v CR, Finsku, Polsku, Svycarsku, ale i napt. v Kanadé .) Tyto nedostatky
by méla odstranit Solventnost I, pii které¢ by mélo dojit ke sjednoceni minimaln¢ v ramci EU.

Zmény probihajici na finan¢nich trzich (liberalizace ,kapitalovych trhli a tokd, globalizace
firem a trhd, rozvoj finan¢nich inovaci, zejm. financnich derivatl, rozvoj vypocetni
technologie apod.) zareagovala i1 regulace formulovanim principil tzv. regulace zalozené na
fizeni rizik.

Urcitd rizika plynouci pro financni systém jako celek nejsou spravné jednotlivymi
pojistovnami ocenovana. Pojistovny akceptuji vyssi riziko pifi upisovani pojistek od
pojistnikil. Jednou z moznosti, jak fesit tento problém, je vyZadovani kapitalové dostate¢nosti
pro kryti rizik spojenych s aktivitami finan¢nich instituci. Adekvatni vySe kapitalové
pfiméienosti dle rizikového profilu pojistovny ma zabezpecit spravné ocenéni rizik, jez tato
instituce podstupuje. Rizeni rizik se tak stalo kliGovou strategickou funkci kazdé finanéni
instituce.

> Pro srovnani stanoveni Solventnosti I ve Slovenské republice viz Meluchova (2004, s. 285).
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V bankovnictvi se tento koncept realizuje pod ndzvem Basel II (Basilej II) a
v pojistovnictvi nese ndzev Solvency II (Solventnost II).

Cilem Solventnosti II je lepsi ochrana klienti, zvySeni harmonizace kvantitativnich a
kvalitativnich regulac¢nich metod a stanoveni minimalnich standardi, zajiSténi konzistence
napfi¢ finan¢nim sektorem, U¢inny dohled nad pojisStovacimi skupinami a finan¢nimi
konglomeraty, zlepSeni transparentnosti a porovnatelnosti v oblasti pojistovnictvi, spoluprace
a vyména informaci regulatort.

Projekt Solventnost II ptedstavuje koncept budouci regulace solventnosti v oboru
pojistovnictvi v ramci Evropské unie, ktery vyzaduje systematicky a komplexni pfistup
k fizeni rizik. Predpoklédda integrovany pfistup ke vSem druhiim identifikovatelnych rizik,
stanovuje nové naroky na vnitini kontrolni systém pojisStoven. Pojistovna musi mit
k dispozici systém pokryvajici veskerd rizika, jimz je vystavena. Planovana direktiva EU bude
kromé pojistného rizika a rizika plynouciho ze zajisténi, ale i ostatni rizika pojistoven jako
jsou riziko uvérové, trzni, ALM, likvidity a opera¢ni riziko. Systém corporate governance,
odpovidajici kontrola, audit a reporting musi soufasné¢ zajistit compliance s pravidly
Solventnosti II.

Principy Solventnosti II:

= kvantitativni a kvalitativni nastroj pro hodnoceni celkové solventnosti,

= rizikové orientované ohodnoceni (pozadavky kapitdlové pifimefenosti odpovidajici
rizikim pojistovny),

= povzbuzeni tvorby internich modeld pro vypocet kapitdlové priméfenosti,

= vychodiskem je tfipilifova struktura Basilej II,

= konzistentnost ve finan¢nim sektoru (banky a pojistovny),

= modely budou schvalovany regulatorem,

= regulace se uplatiiuje na trovni pravniho celku,

= zvySeni harmonizace metod dozoru Clenskych stati EU,

= ocekavana smérnice do konce roku 2006, datum implementace je rok 2010.

Jednou zhlavnich a novych vlastnosti Solventnosti II je pozadavek na navazani
kapitdlovych pozadavkll na pojistovnou podstupovand rizika. Tato provdzanost bude plnit
predevS§im stabilizani a optimalizacni funkci. Povede k efektivnéjSimu nakladani
s finan¢nimi zdroji pojistovny.

Vypocet kapitalové piiméfenosti bude probihat prostiednictvim vlastniho modelu
pojistovny nebo standardniho modelu (v pfipadé, nema-li pojistovna vlastni model nebo jeji
model nebyl dozorem akceptovan), zjisti se vySe SCR (solventnostni kapitalovy pozadavek) a
MCR (minimalni kapitalovy poZadavek) a poté se tyto pozadavky budou upravovat
koeficienty podle toho, jak bude pojistitel plnit kvalitativni pozadavky (napf. plnéni
pozadavku trzni discipliny — nedostate¢nd informacni otevienost pojisStovny mize vést ke
sniZeni ratingu a snizeni solventnosti). Koeficienty pro tipravu bude stanovovat regulator.
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Tab. 1: Struktura Solventnosti I1

Pilir 1. Pilif I1. Pilir II1.
Kvantitativni poZadavky Kvalitativni poZadavky Trzni disciplina
Minimalni kapital Interni kontrola a Fizeni Transparentnost
rizik, ALM, zajiSténi
Kapitalové investice Harmonizace na urovni EU | Zverejniovani
Vytvareni rezerv Pravomoci dozoru Sladéni poZadavki na
reporting

Zdroj: CAP (2006) + vlastni upravy

Pilif I definuje minimalni pozadavky na kapital ve vztahu k systému upisovani rizik a
charakteru aktiv a zévazkll pojistovny. Pilit 1 je zalozen na dvoutroviiovém piistupu.
Stanovuje MCR (Minimum Capital Requirement) — minimalni kapitalovy pozadavek a SCR
(Solvency Capital Rwquirement) — solventnostni kapitdlovy poZadavek.

MCR bude stanovena jako uroven kapitalu, pod jejimz limitem bude regulator vuci
pojistovné intervenovat. (Pravdépodobné bude stanovena podle pravidel Solventnosti I).

SCR je urcen na urovni ekonomického kapitalu. Bude stanoven v zavislosti na rizicich
pojistovny (pojistné, ALM, trzni, Gverové,likvidni) a pfedstavuje nizkou pravdépodobnost
konkurzu pojistovny.

Pilir I pozaduje, aby pojistovny vytvotily vhodné kontrolni mechanismy a nové systémy
fizeni rizik, jez jsou adekvatni pro obchodni strukturu a rizikovy profil pojistovny a
informovaly o nich organy statniho dozoru.

Jednd se o monitorovani vysledkti externich auditi a reportingu, diskusi regulatora
s managamentem, principy vnitini kontroly, investi¢ni pravidla, roli pfedstavenstva apod., ale
i 0 zvySené naroky na pozadavky na monitoring, na zlepSeni procesi, dodatecné kapitalové
pozadavky, pozadavky na zménu kapitdlové struktury, Pilif II obsahuje i sankce za
nedodrzovéani pravidel a zahrnuje rovnéz rizika nekvantifikovatelné povahy napt. operacni
riziko.

Pilif III zahrnuje povinné zvefejiiovani informaci pro ekonomické subjekty (financni
trhy, ratingové agentury) a pojistniky. Cilem je zvySeni transparentnosti, harmonizace
ucetnich pravidel a posileni porovnatelnosti v pfistupek k riznym pojistovnam.

Pojistovny budou muset v budoucnosti piihlizet ke vSem skutecnym rizikim. Spravna
identifikace a klasifikace jednotlivych rizik, kterym je pojistovna vystavena, je nedilnou
soucasti projektu Solventnost II. V ramci systému kontroly platebni zplisobilosti je nutné
uvazovat minimalné o téchto kategoriich rizik:

* trzni riziko — zahrnuje vliv volatility na budouci hodnotu investic na finan¢nich trzich
(fluktuace urokovych sazeb, zmény devizovych kurzl, cen akcii, rizika plynouci ze
zmén hodnoty aktiv a zdvazki, garance a opce vlozené v pojistnych smlouvach, rizika
plynouci ze zmén chovani pojistnikd, riziko infla¢ni apod.

= kreditni riziko — neochota, neschopnost dluznika splacet své dluhy dle smlouvy
(platebni neschopnost, ptijcky, neplnéni zdvazka ze strany zajistiteld, zahrnuje i zmény

130



Cesky finanéni a uéetni ¢asopis, 2006, roé. 1, ¢. 3, 5.127-132.

uveérového raitingu emitenta finan¢niho instrumentu, v jehoz dusledku dochazi ke
zvyseni rizikovosti investice apod.)

= pojistné riziko — predstavuje nejistotu spojenou s Cetnosti, velikosti ale 1 okamzikem
vyplaty budoucich pojistnych udalosti (v neZivotnim pojiSténi — riziko z
nedostatecného pojistného na kryti budoucich Skod, riziko z nedostatecnych rezerv,
v zivotnim pojisténi — riziko umrtnosti, invalidity, apod.)

= operacni riziko — selhani internich procest, technologii, lidského faktoru nebo vlivem
externich udalosti (ztrdta dobrého jména, pravni rizika pfi nesouladu pojistnych
podminek a pravnimi ptedpisy, chyby zaméstnancti, daiiova rizika apod.).

Vycet rizik neni vycerpavajici. Pfestavuje pouze nastin zakladnich oblasti rizik, kterymi se
budou muset pojistovny velmi dikladné zabyvat.

Zaveér

Solventnost II pfedstavuje zdsadni zménu oproti dosavadnimu zplsobu regulace a dozoru
v pojistovnictvi. Od posuzovani souladu vnitiniho kontrolniho systému s pozadavky obecné
platnych legislativnich norem se vykon dozoru pfesune k posuzovani funkénosti vnitiniho
kontrolniho systému a schopnosti pojistovny identifikovat, méfit a tidit sva rizika, a to
primarn¢ podle internich postupl. Zékladni cil se vSak neméni a to zajistit dostate¢nou
ochranu klientt pti efektivni alokaci kapitalu pojistoven.
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Solventnost I a I v pojistovnictvi
Jirina Boksova
ABSTRAKT

Zéklady projektu Solventnost II uz byly polozZeny. Struktura je budovéna na tfech pilitich,
obsahové srovnatelnymi s Basel II. Piesto se vSak nékterymi detaily mohou od sebe liSit.
Témito tfemi pilifi budou finan¢ni zdroje, fidici kontroly a trzni disciplina. Jeden z konceptu,
ktery zcela jist¢ bude pro pojistovny novy, bude orientace na kapital.

Klic¢ova slova: Solventnost I; Solventnost II; Tti pilife nového méfeni solventnosti
pojistoven; Orientace na kapital; Pojistné riziko; Uvérové riziko; Trzni riziko;
Provozni riziko.

Solvency I and Solvency II in Insurance Business

ABSTRACT

The foundations for Solvency II have already been laid. It will have a three-pillar structure;
conceptually comparable to Basel II, though much of the practical detail and emphasis may be
quite different. The three pillars will include financial resources, supervisory review and
market discipline. Among the concepts that will be new to insurance business is target capital.

Key words: Solvency I; Solvency II; Three Pillars Structure of Solvency II; Target to
Capital; Underwriting Risk; Credit Risk; Market Risk; Operational Risk.

JEL classification: M41.
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