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etnictvi pro faze a jeho sodasné problémy vCeské republicé

Hana Vomakova

Cil ¢lanku

V souwtasné dob dochazi k podstatnym novelam obchédgnavnich a detnich norem pro
regulaci proces fuzi a dalSich fgmen spolé€nosti a druzstev. Jde po 10 letech o vyznamné
zmeny legislativni zndny v CR. Je otazkou, zda tyto 2my jsou zngnami koncepnimi a jak
prispivaji k racionalizaci informaci pro fin&mi fizeni proces pravniho spojovani podnika
jak prispivaji k uspsnosti procasfuzi.

Vychozi situace

Fenoménemravnihaspojovanpodniki v poslednichetechjsoufuzevéetns preshraninich
fuzi. Na rozdil od jinych pravnich forem spojov@oidnika jde i fuzich fakticky o slogeni
nebo splynuti dvodi vice pravi samostatnych jednotek — spaiesti. U geshraninich fazi
alespa jedna ze ztastrénych spolénosti ma sidlo v jinéntlenském st&t EU neZ ostatni
spoleénosti. Nastupnicka spairost mize mit sidlo v kterémkoli st&EU.

Vychozi iniciativa pro sjednocovani koncgpbharodnich i peshraninich fuzi je ve
smernicich Evropského parlamentu a Rady ES, zejmérsamzmici ¢. 2005/56 ze dne 26. 10.
2005 o peshrantnich flzich kapitalovych spaieosti. Clenské staty EU iy povinnost
zaradit tuto smrnici do narodniho obchodniho prava, a to do 15.2005. Cilem s®rnice
bylo podpdgit a regulovat faze mezi spa@leostmi z fiznych ¢lenskych stat EU a sodasré
tim podpdit koncentraci pravni a ekonomické moci v ramci BUCR byla tato sréirnice
promitnuta do zakonaislo 125/2008 Sb., oipmenach obchodnich spdileosti a druzstev
k 1. 7. 2008. Chystana novela zakona 125/2008 SSprenenach obchodnich spdleosti a
druzstev je inspirovand dalSimi novelami ¢smic Evropského parlamentu a Rady EU,
zejména Srrnice 2009/109/ES ze dne 16.tiz2009, kterou se #&mi snernice Rady
77/91/EHS, 78/855/EHS, 82/891/EHS acdsmce 3005/56/ES, pokud jde o pozadavky na
piedkladani zprav a na dokumentaciiippd fuzi a rozdlovani obchodnich spaleosti a
druzstev, a to ifedevSim ghraninich. Novela ma prohloubit vySe zmfrou koncepni
jednotu. Vtomto kontextu vznika otadzka, zd&ppmavovana novela obchodniho prava a
navazujici novely €etnich pedpisi skuté&né smeiuji k dosazeni cilové jednoty a zaji§
piitom hlavni smysl &etnich informaci, tj. poskytovagsny a poctivy obraz reality.

Cely problém vyraz& vykrystalizoval v praxi v poslednich letechi pealizaci fazi,
zejména feshraninich tim, Ze¢lenské staty EU nechapotadu ustanoveni sfmic
Evropského parlamentu a Rady sh&idjako nap. otdzku rozhodného dne, otazku tzv.
konenych (&etnich zagrek, otazku peceiovani obchodniho jimi apod. Sva pojeti vazi na
dosavadni zvyklosti ve své zemiaiddy tohoto pistupu mohou bytizné:

a) jednozn&né ugednostovani pravni formy fed wcnou podstatou,

# Clanek je zpracovan jako jeden z vystuyzkumného zagru Rozvoj detni a finarni teorie a jeji aplikace
v praxi z interdisciplinarniho hlediskaregistranim ¢islem MSM 6138439903

" Prof. Ing. Hana Vomi&kovéa, CSc. — profesorka; Katedra fidafho (Eetnictvi a auditingu, Fakulta financi a
Ueetnictvi, Vysoka Skola ekonomicka v Praze, namOWurchilla 4, 130 67 Praha 3; <vomackov@vse.cz>.
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b) nepochopeni&cné podstaty fuzi a jinychi@men, tj. Ze jde o transakce s podniky, i
kdyz formalr¢ pravre jde o transakce se spét®stmi,

c) neodliSeni situaci, kdy fuze nejsou z hlediskané podstaty spojenim podijki.
vécre novym spojenim do vysSi ekonomické jednotky, dist&vaji jen reorganizaci
podniki, které jiz jsou propojeny,

d) snahy o zjednoduSeni relatévrslozitého ekonomického procesu a tim i procesu
formalné pravniho a &etniho,

e) mozna i zarr o takové zjednodusSeni, které by vyeid podminky pro manipulaci
nejen s Getnimi informacemi, ale hlaéns majetkem ztastrgnych spolénosti i
S moznosti ferozaélovani moci mezi spotaiky z(tastrenych spolénosti.

Snahu a'eSeni uvedenych problénpredstavuji normativni zémy jak na arovni sgrnic
EU, tak narodnich normativnich 2m V CR navrh novely zdkona agminach a navrhy na
zmeénu etnich norem, zejména podzakonnych. Viz Skalova26. 176)Jako vychodisko
z této problematické situace se jevi novelacasneho zakona o/@rmenach. Tato novela by
mela prinést odstraeni prekazek, které v seasnosti existuji. Jako zakladni @am by bylo
vhodné zavést moznost volby rozhodného dne taknahy pedchézet fipravu fazeci byt
spojen s pravnimidinky fuze.”Za hlavni pednost nového normativnitieSeni se povazuje
Skéalova (2010, s. 177)xtanoveni rozhodného dne do minulosti...“ a tamtétapoveni
rozhodného dne nejpagdna den nabyti pravnichcinki fuze". Navrhované ,zjednoduseni*
pravni Upravy a zvySeni pko alternativieSeni ma usnadnit uskat@vani esharninich
pienen spol€nosti. Je ale otdzkou, zda je to cesta spravnyrresm zda to neni jen
pragmaticky pistup kieSeni probléiin bez gihlédnuti k ¥cnym konceptm a cifim
acetnictvi.

Evropska i narodni Uprava nadale gredpokladaji, ze:

a) formalne pravni samostatnost jednotelkéastrenych na fuzi je dostaijici a ne¥nu;ji
pozornost tomu, zda faze je skirgm spojovanim podnik nebo jen reorganizaci
dosovacich ekonomickych skupin, resp. se ma zzetgipadna rizika z vlastnickych
propojeni, ktera by mohla ohroZzovat nezavislostbgeldivnost transakci fazi jsou
dostaten¢ eliminovana posudky nezavislych znalc

b) z(kastrené spolénosti pravie samostath existuji také jako &etni jednotky a deové
subjekty, funguji podle obchodni¢eini i daové narodni pravni Upravy. Napna-li
dojit k preshranini fuzi akciové spoknosti zCR a ze Slovenské republiky, pak&ob
zWCastréné spolénosti existuji pravéi ucetre i danoveé podle pravidel své zein

c) konenou a utujici roli pak hraje obchodnigétni a daova pravni Uprava télenské
zent EU, vniZz po spojeni ma mit nastupnicka sfdst své sidlo. Nap ma-li
nastupnicka spod@ost mit sidlo Weské republice, bude rozhodujici obchodni a
U¢etni i daiova pravni Gprava, ktera platiCR.

Nebo-li pivodré z(Castrené spolénosti existuji jako pravni subjekty a jakaetni
jednotky podle svych narodnichigulpigi, v nasi Uvaze jedna podieskych pedpigi, druh&a
podle slovenskych fpdpisi. Po uskuténéni fuze se nastupnicka spatestridi predpisy,
které plati wlenské zemi jejiho sidla. Bude-li mit nastupnickélesnost sidlo Wechach,
pak musi byt zanikajici sp@ieost pro fuzi pevedena —ifizpisobena obchodnim Eétnim a
také daaovym predpisim, které plati eske republice.

Podle bod ad b) a ad c) by teoreticky by n&mbyt rn¢jaké zvlastni problémy, jestlize

v EU jsou smirnice, které maji sjednocovat obchodni pravo, fnagmernice k fazim
kapitalovych spolénosti (viz vySe) a detni snérnice na bazi IFRS, naplFRS 3 Podnikové
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kombinace, ktera bylaipata Naizenim komise a Rady ES 1606/2002 a za zakladeini
Gpravy pro spojovani podniki smérnice Komise a Rady E& 2005/19 ES, ktera navazala
na snérnici 90/434 EHS pro sjednoceni spoiého evropského zdami, tak aby se zabranilo
zvyhodiovani gesunem sidla spaleosti do jinéhalenského statu EU.

Fakticky vSak narodni upravy denskych statech EU nejsou zcela totozné, cbhz p
pieshraninich fuzich i dalSichieménach mize ginaset problémy.

Jako hlavni problémy v tomto kontextu vidim v ndsiigcich bodech:

stanoveni rozhodného dne faze, versus demich z&vrek z(Eastrénych spolénosti

stanoveni dne nabyti pravniignosti fuze,

terminova (datova) shodaneshodadchto dvou okamzik,

existenceci neexistence povinnosti sestavitetni zavrku, ke dni, ktery pedchazi

rozhodny den faze,

= existenceli neexistence povinnostig@cenit majetek a zavazky zanikajici spolesti
pro spojeni — konsolidaci do zahajovaci rozvahyupascké spolénosti,

= pokud existuje pozadavek naepergni obchodniho jini, tj. majetku a zavazk
potazmocistého obchodniho jeémi, z &etniho hledisk&istych aktiv, kdy je zapo¢bi
toto precertni uskuténit a kdy a zda®bec se ma promitnout déeinictvi,

» v piipack, Ze je uznano, zefgcergni obchodniho jrni zanikajici spoknosti ma byt
pro nastupnickou spaleost uskuténéno, tak jaky ma byt konceptgceaiovani, tj. zda
obchodni jnéni, ¢istého obchodniho majetku zanikajici sgolesti — jednotky jako
celku, tj. v podst& podniku, nebo za to ma bytigqeerni na bazi souhrnu
piecergnych jednotlivych poloZzek majetku a zavazk

= navazr jak ma byt rozdil vznikly fecergnim vykazan, zda samostatmwe viastnim
kapitalu (ziskei ztrata, nebo hodnotovytimos nebo Gjma) nebo jako s@st jinych
polozek vlastniho kapitalu, napzakladniho kapitalu, ostatnich fandsamostatnych
polozek rozdii z premeén, ¢i dokonce snad zisku minulych let,

» jaka méa byt forma zobrazeni spojeni spotesti a jejich podnik zda na bazi:

a) konsolidace &etnich zav¥rek z&astrenych spolénosti do zahajovaci rozvahy
nastupnickeé spotaosti,

b) Uctovani o pevzeti jednotlivych poloZzek aktiv a zavazla polozek vlastniho
kapitalu do detnictvi nastupnické spaleosti.

Pro ilustraci a srovnéni stipomeneme koncep¢eské narodni obchodni &eini Gpravy
pro vnitrostatni fize podle zakonal25/2008 Sb., v plathném . Zahrnuje koncepci, podle
niz je

a) dohodnut rozhodny den flze u vnitrostatnich fgaieishraninich flzi doCR tak, ze
tento den je fakticky na pgétku celého procesu transakce fuze. Je to dedmkah
jsou k dispozici vSechny finani a &etni informace (ostené auditorem), na jejichZz
zaklad se z@astrené spolénosti mohou dohodnout o vysi a struiduvlastniho
kapitalu néstupnické spdleosti, tj. dohodnout se o podilech akcitinda moci
v nastupnické spotaosti a sotasré se dohodnout, Ze od tohoto dne se hosigmia
zWastrenych spolénosti bude uznavat jako hospéslai na det nastupnické
spole&nosti. Tato prvotni dohoda je pak potvrzena &pim vSech pedepsanych
pravnich Ukof a Ihit nabytim pravni €&innosti zapisem do obchodniho réijst.
V tomto kontextu neni rozhodny den fikci, ale s#&mn uznavanou realitou.
Predstavuje rozhodnuti Zastrénych spolénosti uskuténit transakci, ke které jsou
vztazeny ekonomické, fin&ni a mocenské cile zastrénych spolénosti, které maji
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byt realizovany v budoucnosti. Vtomto kontextu inerozhodny den dnem
v minulosti.

b) Krom¢ Cetnictvi dosud pravnsamostatnych spaieosti je teba zajistit podminky
pro &etni zobrazeni hospoidmi na det nastupnické spajrosti jiz od rozhodného
dne, tj. sestavenim zahajovaci rozvahy krozhodnémiu Ta g fazi fakticky
predstavuje ,konsolidovanou rozvahu“castrénych spolénosti k rozhodnému dni.

c) Pravni @innost projektu fuze (v podstasmlouvy o fuzi) nastava az registraci fuze
u rejstikového obchodniho soudu, stim, Zedg podanim naifslusny rejstikovy
soud ma byt notém potvrzeno, Ze zastréné spolénosti splnily vSechny ukony,
které jsou pravwh pozadovany. Po schvaleni projektu faze valnymintadami
zWastrénych spolénosti musi byt navrh na zapis podan nejgpatb 12 mésiai od
rozhodného dne. Z toho plyne, Ze den zépisu doambiho rejstiku neni totozny
s rozhodnym dnem aim®e byt od rozhodného dne vzdalen ééale i vice nez 12
meésial. Nabytim pravni &innosti je roviZz potvrzena platnost rozhodného dne, od
ktereho se hospotlni z&astrénych spolénosti povazuje za hospddai na det
nastupnické spobaosti.

Zamyslime se nad dosavadnim vyvojem pojeti rozhoolidée pi fuzich a nad moznymi
dusledky pojeti rozhodného dne, tak jak je obsazenawhu novely zdkona 125/2008 Sb., o
piemenach obchodnich spdleosti a druzstev, ktery jggdnttem projednavani v parlamentu
a semovnyCR.

V navrhované noveléeského zakona a@msnach je rozhodny den definovan takto:

,8 10 (1) Rozhodnym dnem flze, rdedi nebo pevodu jnéni na spolénika se
rozumi den, od dnoz se jednani zanikajici spéh@sti nebo druzstva nebo zanikajicich
spole’nosti nebo druzstev nebo relkmvané spolénosti nebo druzstva povazuje
z Wetniho hlediska za jednani uskiriéna na wet nastupnické spataosti nebo druzstva
nebo nastupnickych spadteosti nebo druZzstev nebgefimajiciho spolénika.”

,8 10 (3) Rozhodny dne fluze, re@#ehi nebo pevodu jréni na spolénika nenize
predchazet o vice nez 12sfui den, v @mz bude podan navrh na zapis fuze, ¢ead
nebo pevodu jndni na spolénika do obchodniho rejsku. Jako rozhodny den fuze,
rozd¢leni nebo grevodu jr@ni na spolénika mize byt stanoven nejpagidden zapisu fuze,
rozceleni nebo pevodu jnéni na spolénika do obchodniho rejgku®.

V citovaném 8§ 10 v odstavci 1 je podstatnou my&ento, Ze schvalenim rozhodného
dne fuaze, rozéleni nebo pevodu jnEni spol€nosti je s plnou vaznosti dohodnuto, Ze
zWasetné spolénosti povazuji své rozhodnuti depené zcela vaza a Ze po ¥cné strance
budou od rozhodného dne skiri& hospodé&t na (tet nastupnické spalrosti. Tato
skute&nost je obsaZena ve formulaci ,2efniho hlediska“Cili z ,uc¢etniho hlediska* neni
mozno vnimat tak, Ze jde o jakousi formalni zatestitale naopak zalezitost zcela obs&hov
vécre, objektivre existujici.

V odstavci 3 § 10 je kro#n potvrzeni toho, Ze prvotniéené, finakni rozhodnuti
zWastrenych stran, které logicky musigglchazet podani navrhu na zapis do obchodniho
rejstiku a tim i datum nabyti pravntignosti, nesmi trvat ned@meé dlouho. Je omezeno co
do délky trvani jen na 12 ¢sidl do data podani navrhu na zapis a tikdonmalo pes 12
meésial pro nabyti pravni dinnosti. Navrhovana novela vyttiaprostor pro vyznamnou
zmeénu. Redpoklada, Ze nejpoggdi datum rozhodného dne je datum zapisu fuze,clead
nebo pevodu jnEni spol€nosti do obchodniho refétu. Tzn., Ze rozhodny denigmeny
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muze gedchazet den zapisugmény do obchodniho rejsku teoreticky od hodnoty ,0“ dn
az do hodnoty 12 a vicegsiql.

Jestlize dosavadni platna uprava klade rozhodnyndeokamzik, na ktery se smasré
sestavuje projektipmeny, tj. fakticky smlouva, v niz si 2astréné jednotky dohaduji vysi
cistych aktiv i vlastniho kapitalu, ktery ze zanikajspol€nosti¢i spole&nosti gechazi do
zahajovaci rozvahy nastupnické sgalasti(nastupnickyclspole&nosti),pakize predpokladat,
Ze dohoda bude vychazet z relatiobjektivnich informaci a dZe byt proto spravedliva pro
vSechnyEastrenéstrany.Vazbarozhodnéhalne a dneék némuzse vztahuj@rojekt gemeny,
je z tohoto hlediska velmiatezita. Vyplyva to z toho, Ze v projektu bylo byt dohodnuto:

a) Jaka je celkova vySagchazejici hodnoty vlastniho kapitalu do viastrdhmékladniho
kapitalu nastupnickéci nastupnickych spotmosti. Dohodnuta vySe zakladniho
kapitalu vaze na dohodnuty pémvymeny akcii¢i podili ze zanikajici spotmosti za
akcie nebo podily na nastupnickénastupnickych spotmostech.

b) Jaka je struktura dalSich sloZekeghazejiciho vlastniho kapitélu. Zatim jecivien
dohody. Dohodnuta struktura dalSich slozegcpazejiciho vlastniho kapitalu bylian
zaviset na charakterigené podstaty spojeni podiikii fuzi.

Dosavadni vazba rozhodného dne a dneinkuz je vazan projektipmeny ma tedy
prednost v tom, Ze mohou byt pouZity pro sestavopérjektu (dohody o fgmené) aktudlni,
objektivni, w¥tSinou i o¥iené informace. #pravena dohoda vecei ponmeru vynmeny akcii,
podild, vySe zakladniho kapitalutbe byt spravedliva pro vSechnycastrené strany (slovy
obchodniho prava ,vhodna atoadnind®).

Dulezitym momentem je row to, Ze projekt femény musi byt vzdy sestavertgaem,
piedem musi byt dostate spolehli¥ znamy podminky, za nichZz jsou castrené
spoleé&nosti ochotny proces fuze realizovat. V podstad p@atku celého procesu, ¥mz
n¢které zéastrené spolénosti budou zanikat, jiné naopak vznikat. Tato ekudst je podle
mého nazoru velmiidezita, protoze $ vzniku ¢i zaniku spolénosti by n&lo byt vzdy dbano
na spravedlivé vypadani, které nelze dolozit jinak, ne£etni zaérkou sestavenou
k rozhodnému dni. Proceggmeny k rozhodnému dni by vzdy dhbyt doloZzen detnimi
zawrkami z@astrenych spolénosti. Ztoho mi vyplyva nutnost mit provazano datu
k némuz je sestaven projekt s datem sestavenyelnich zagrek pro vypdadani zaniku a
vzniku z(Eastrenych spolénosti a tudiz i s datem tzv. rozhodného dne.

V novele zakona o fpménach navrhované&eSeni tim, Ze rozhodny denube byt
nejpozdaji stanoven ke dni zapisugmeny do obchodniho rejdku, vede podle mého nazoru
k tomu, Ze bude mozné odid rozhodny den a den, kkmuz se vaze projektr@meny, i kdyz
rozhodny den bude v projektu uveden, a to gnanoto, Zze projekt musi byt jak Zanych
duvodu, tak z hlediska prawnprocesnich @ivodi sestavenidve, nez nejpoziji ke dni zapisu
piemeny do obchodniho rejgku.

Navrhovana novela zadkona gepenach v souvislosti s projektenfgmeny prinasifadu
zjednoduseni. Hlavni definice projektu je v § 18.Sfanovi, ZeQ)nem vyhotoveni projektu je
den, kdy projekt fenmeny sphuje vSechny nalezitosti pravniho ukonu vyZzadovaného
zakonem."“,Projekt peneny musi byt

a) schvalen ve stejnémer vSemi spokniky neba’leny osob zéastrenych na penmene,

jejich valnymi hromadami nebdlenskymi sclizemi zgsobem stanovenym timto
zakonem, pokud se takové schvaleni vyzaduje,
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b) obsahovat zakonem pozadované udayeZ nag. § 70, ktery obsahuje zakladni
nélezitosti projektu fuze.

c) ,byt schvalen ve zmi, v jakém byl zvejnen nebo zpistupren. Oprava zjevnych chyb
v psani a pétech v projektu fermeny se nepovazuje za @m jeho zéni.” Viz odst. 3
§ 15 navrhu novely zakona degorenach.

Nedilnou nalezitosti projektu fuze (vig 70 platného i navrhovaného zékona
o premenach) je rozhodny den. V tomto kontextu neni padého nazoru @ena vazba mezi
rozhodnym dnem a dnem, EmuzZ je sestavovan projektcehoZ Ize odvodit, Ze tato data
mohou byt odlisSna. Bsledkem toho je mozné, aby k rozhodnému dni byigtérjy jiné
hodnotycistych aktiv, vlastniho kapitélu a jeho slozek,r&tenaji ze zanikajici spaieosti
piechazet na spairost nastupnickou, nez jsou hodnoty, které bud@addny v projektu.

Zasadni otdzkou tedy je, jak z hlediskeethiho a obchodnpravnihoresit tyto situace.
V zasad Ize predpokladat nasledujici varianty tohoto vztahu:

1. rozhodny den fedchazi den, kamuz je sestaven projektfifom nutré je to den
odliSny ode dne zapisu do obchodniho féqgt

2. rozhodny den je shodny se dnem.¢kniz je sestaven projekt a neni shodny s datem
zapisu do obchodniho rejitu,

3. rozhodny den néasleduje po dni, émuz je sestaven projekt ai#e byt az shodny se
dnem zapisu do obchodniho reéijsti.

Vyjadfeno graficky:

Varianta (1):
ZR? ZR? ZR?
............................ = D R, Projekt OR e

Varianta (2):
ZR a Projekt

............................ RD et OR i
UZ RD-1
Varianta (3):
ZR
.............................................................................. Prolekt OR=RDerrrersrsessennpp
UZ RD-1

Pouzité zkratky: ZR = zahajovaci rozvaha nastughspolénosti, RD = rozhodny den, UZ RD-1 Zatni
zawrka(y) ke dni ktery gedchazi rozhodny den, OR = den zapigngny do obchodniho rejgku a den nabyti
pravni &innosti.

Relativre bezproblémova zéeného hlediska je varianta (2), ktera je danatasmou
pravni Upravou a bude mozna i podle navrhovanélyp@aékona o penenach. Tato varianta
byva vnimana jako dosti pracna, protoZze vSechnys#dece zéastrénych spolénosti od
rozhodného dne do dne zapisteqpény do obchodniho rejdku musi byt promitnuty do
Gcetnictvi nastupnické spaleosti (nastupnickych spaleosti) od rozhodného dne.

Varianta ad (1) rize vést k tomu, Zé&iselné hodnoty uvedeneé v projektu sice vychazej
z hodnot k rozhodnému dni, ale jsou do projektuaupvany o odhadyReSeni je pak jak
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v pravni oblasti, jak budouftipadné rozdily mezi dohadnymi poloZzkami — hodnotami
v projektu feSeny. Bude to prim&nobchodg pravnifeSeni, tj. ustanoveni v projektu —
smlouw nebo to bude jencétre pravnifeSeni? Naip doplatky, viz nap § 45 novely zakona
0 premeénéch, coz seigjm¢ nasleds promitne i do detnictvi nastupnickéi nastupnickych
spole&nosti, a to jako transakce po rozhodném dni neletnii dokladani zen v hodnotach
vlastniho kapitadlu mezi rozhodnym dnem a dnem gtoje Tato varianta bude vyZadovat,
aby z@astrené spolénosti stej@ vedly sva jvodni &etnictvi az do dne zapisu do
obchodniho rejgitku, aby disledky tchto transakci pro néstupnickoti nastupnické
spole&nosti mohly byt promitnuty do zahajovaci rozvahytdbude otazka, ke kterému dni
bude zahajovaci rozvaha sestavovana? Bude to kdogimu dni, kde dni sestaveni projektu,
ke dni zapisu do obchodniho réjkt?

Varianta od (3), kter4 buderggmé zejména u feshraninich fazi ¢asta, bude rowi
znamenat, Ze hodnoty uvedené v projektu bu@sto vice nebo mémiesre uréené odhady.
Ty pak bude nutné #esiovat a opt reSit pravi (z hlediska obchodniho prava i prava
ucetniho). WetnifeSeni miZze byt v tomto fipad ,jednoduché, protoze ke dni, ktery bude
piedchazet rozhodny den, tj. den zapisengny do obchodniho rej§ku mohou a rély by
zUCastrené spolénosti sestavit &€etni za¥rku (kon€nou (Eetni zaérku) a konsolidackii
dekonsolidaci na zakladéto &etni za¥rky ¢i Ucetnich z&wrek sestavit zahajovaci rozvahu
nastupnické spotmosti. Podklady pro ffslusné doplatky a vyrovnani budou vyplyvat
Z &etnictvi a @etnich z&wrek spojenych s rozhodnym dnem. Je otazkou, jalkoiymiavi
z &etnictvi pouzivany, zda nebudouijgta mzna zjednoduSujicireSeni, ktera budou
umoziovat, aby pislusné rozdily nebyly obcho&npravre zvla¥ ieSeny. Viz nap
ustanoveni novely zakona @éepénach v 8§ 70, odst. 3), odst. 4), ktei@pusti, ze neni-li
poner vymény vhodny a otivodrény, ma spolénik, jehoz se tato skuteost tyka pravo na
doplatek, ledaze by se tohoto prava vzdal. Nebo @odle kterého se spdélek neboclen
osoby zdastréné na peminé muze vzdat naip prava na dorovnani, prava na \§m poditi,
prava na nahradu Skody, prava podat navrh &éEnineplatnosti projektur@meny, atd.

Krom¢ problému rozdilnych zavaznych okam¥ik procesu transakce flzi, rékehi a
pievodu jméni na spolénika Zistdva problémem i ottievani ¢i piecaiovani obchodniho
jméni. Na tyto otazky lze nahlizeiané. Zakladem by réla byt otdzka, zda m&eny vyznam
v téchto situacich navoceiovat? Odpovd’ bychom ngli hledat ve ¥cné analyze transakci
fuzi, rozélovani a pevodu jnEni spol€nosti.

Jaky charakter @Ze mit spojeni podnikpri fuzich¢i jinych premenach? Zde mohou byt
inspiraci koncepty obsazené v metodach pro podgikawmbinace five v IAS 22, nyni
v IFRS 3 Podnikové kombinace. Vzhledem Kk platnds#izeni komise a Rady ES.
1606/2002 ma byt zaklad¢étni Upravy pro spojovani podiikpodle IFRS 3 Podnikoveé
kombinace, tj. v metadkoupe ¢i metodt akvizice.

Pokud ma spojeni podnikkteré probiha pravni formou fuze, ve své podstharakter
obecné koup podniku, pak by tomu nejlépe odpovidala strukidestniho kapitalu: zakladni
kapital + emisni azio. Zde jéeba si uédomit, Ze by fuze &la probihat mezi nezavislymi
jednotkami — spolmostmi a jejich podniky. Pokud by fuze ve své patdsbyla spiSe jen
dohodou o spojeni podil pak by dohodnuta strukturargehazejiciho vlastniho kapitalu
mohla odpovidatijpvodni struktiie vlastnich kapitél zi¢astrenych zanikajicich spoteosti a
obchodni jréni by nenglo byt preceiovano. Tato metoda by spiSe odpovidala situacim, kd
z(Castrené spolénosti jsou v ekonomicky vyrovnané pozici a zadndich neniize byt
faktickym nabyvatelem. Koncept metody keéuje problematicky v fipadt, Ze z@astrené
spoleénosti jsou jiz pod spotmou kontrolou (a vé&kterych gipadech jsou ovladany zcela
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stejnymi vlastniky) a faze je jen reorganizaci ajioi ekonomické skupiny. Navrhované
zmeny pravnich i detnich pedpisi smefuji ke konceptu obecn&étni metody koug aniz by

v obchod® pravni regulaci tuto metody sktitg vécneé akceptovaly pravtim, ze by odliSily
situace, které jsou pouhymi reorganizacemi od skyteh akvizici.

Stim souvisi vdneSni praxi existujici problémiecgiovanim majetku a zavaik
piechazejicich ze zanikajici sp&esti do spolénosti nastupnické.Bceaiovani se povazuje
za opravené, i kdyz zdastrené spolénosti nejsou nezavislé. Existujici zavislost, ktera
ohroZuje korektnostipcaiovani jereSena na bazi posutkezavislych znalc a souhlasu
valnych hromad ztastrenych spolénosti. Jsou-li spkny formalré pravni pozadavky zakona
o prenmenach, je obchodni jemi zanikajicich spotaosti nebo od8pené jnéni pii rozckleni
odSEpenim geceiovano a dle &etnich pedpisi vznika rozvahova polozka — fond z nového
ocereéni tzv. Oca@ovaci rozdil z pecerni pii premenach, a to mnohdy ve velmi vyznamnych
hodnotach.

Je otazkou, zda je uvedenkigtup z hlediska opatrnosti a dosazefrhého a poctivého
obrazu v detnictvi nastupnické spaieosti dostaujici. Myslim si, Zze i za uvedenych
podminek jsou legitimni otazky:

a) zda \ibec recerovat, zejména s ohledem na moznost promitnuticdmictvi,
b) pokud greceaiovat i do @etnictvi, tak jak rozdil zigcerni vykazat.

Aktualni nazory uplaiované Weskych pedpisech se dostavaji do jinych souvislosti.
Odklargji se od pisného pistupu, ktery je uplabvan nap. v IAS/IFRS, podle nichZz se ma
jednat o transakce mezi skéme, veécné nezavislymi jednotkami a napod gistupu
uplatiovaném i v Nmecku. Viz Pelak (2006, s. 13)Fuze bez navySeni kapitalu. Jedna se
o specialni pipady fuazi, kde kil zakon pimo zakazoval zvySovani kapitalshbm fuze.”
.Pripady zakazané bylyit Jednak se jednalo o situaci, kdy fuzujici spotesti byly ve
vztahu matka — dcera“. ,DalSi dvsituace: pebirany podnik @ v majetku své vlastni akcie
¢i mel v majetku akcie j@birajiciho podniku, které nebyly gleplaceny“.V obecrjsi roving
koncepce oasvani ve finadnim &etnictvi jsou nazory, které zpochyl)i uzivani pecereni
na realnou hodnotu u nefinarich aktiv. Viz Dvdakova (2011, s. 13Jzivani fair value pro
ocereni nefinarnich aktiv I1ze povazovat za riskantni krok, kteepispéeje k objektivizaci
Ucetnich informaci, ale naopak otevirdA moznosti Keddlynim, obtizéi prokazatelnym
manipulacim s ocenim aktiv a s vysi vlastniho kapitalu a vysledkspoalaeni®.

Jako piklad bych uvedla fazi sesterskych sgolesti, které maji Upk shodnou
vlastnickou strukturu, ktera je zachovana i pro lspwst nastupnickou. Obdobnpri
odSgpeni slodenim, v @mZ vlastnicka struktura spdleosti, z niz se odftuje obchodni
jméni a vlastnicka struktura nastupnické spotssti, jsou zcela shodné. Aplikacgepereni
obchodniho jrani na realnou hodnotu a jeho promitani detdictvi nastupnické spairosti
je v &chto gipadech ¥cre zcela nespravné, ale po strance formgldvni je aplikovano a je
povazovano za regulérni. Jako druliiklad bych uvedla situaci z nedavné minulosti (2008
Zjistény ocaiovaci rozdil z pecergni pii pieménach uvedeny v kokaeée &etni zaérce nendl
dalSi pravni Upravu, tj. jak ho vykazat a nastepievzit do zahajovaci rozvahy nastupnické
spol&nosti. Tak v duchu ,co neni zakdzano, je dovolehgt ¢asto v projektu rozdil
Z precerkni pri premenach smirovan i sestaveni zahajovaci rozvahy do zisku minulyth le
Odtud byl jen kicek k jeho rozdlovani nap. na dividendy v nasledujicich letech. Novela
zakona o femeénach chila tomuto ,tunelovani* podnikové podstaty nastuggispolénosti
zabranit tim, Ze navzaazovala § 11c, vamz v odstavci 3 jednozie iikala, Ze: jako zisk
nebo nerozéleny zisknelzeprevzit ty detni polozky vlastniho kapitalitieré nemaji gvod
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v pizvodnim zisku, nebo vznikly widledki piecergni majetku a zavazk na realnou hodnotu
dle p'edpisi o Wetnictvi“. BohuZel diskuse v parlamentu vedla k tomu, Zetasna verze
navrhu novely zakona o igmenach (srpen 2011) jiz tento paragraf neobsahuje.
V navrhovanych normach se problém odsouva do mbtaviprmulaci v podzakonnych
Gcetnich normach, zejména do novely vyhlasky 500/2802 viz § 14a odst. 4.

Predstavu o konkrétninteSeni problérin vyvolanych novelou zakona otemenach
obchodnich spotmosti a druzstev fmesl koncem srpna 2011 navrh novely vyhlasky
500/2002 Sh. v platném &mi. Nektera navrhovana ustanoveni povazuji za velmi
problematicka a dale se jindwiji.

Snaha o regulacicétnictvi @i premenach se objevila hned v navrhu nového 3. odstavce
81 zmirgné vyhlasky, a to podle formulace novely zakonacetnictvi, kterd je saiasti
novely zakona oieménach (viz § 4, odst. 8, pism. v). V tomto odstaw¢la byt definovana
»metoda pemeny spol€nosti, Wetrg dprav provadnych v ramci pemeén spol€nosti ke dni
zapisu do obchodniho rejitu s &inky od rozhodného dne, metodu sestaveni zahajovaci
rozvahy a Upravyip piihranini premeéng, vkladu nebo prodeji podniku®

Z navrhované formulace vyplynulo, Zeutge normy vnima jako obsahfvvécné
stejnorodé transakcégmeny spol€nosti, a to jak vnitrostatnich, takilprancnich a sotasre
i transakce vklail a prodej podniku nebo jejicikkasti. Spolénym zékladnim znakengdhto
operaci je, Zze mohou byt primérvnimany jako majetkové akvizice, tj. Zéedmttem
pozbyti a nabyti jsotista aktiva, tj. majetek a zavazky, zanikajici spobsti¢i Cista aktiva
vklddaného a prodavaného podniku. Zasadwny rozdil je v tom, Ze ip piemenach (s
vyjimkou zmeny pravni formy, pop s jistou vyjimkou pi rozcklenim od&penim) dochazi
k zaniku alespid jedné spolénosti a tudiz i jeji &etni jednotky i daového subjektu a ke
vzniku alespd jedné néstupnické spdleosti a tudiz i Getni jednotky a deového subjektu.
Navic @i zaniku a vzniku spotaosti vramci pemeén dochazi také k vlastnickym —
kapitalovym zndnam. Spolénici zanikajici spoknosti ztraceji své podily v zanikajici
spole&nosti a ziskavaji nové podily na zakladnim a viastkapitalu nastupnické spaleosti.
Viz Vomatkova (2009, s. 351P erreny jsou v principu procesy, jejichZzonou podstatou je
spojovani nebo roztbvani podnik anebo kombinacesthto procesd a sowasre znena
mocenskych pafrii mezi spoléniky z@astrenych spolenosti”.

Obchodni pravo zde hokioo vymené podili na zanikajici spotmosti za podily
v nastupnické spodeosti, gicemz pongr vymény ma byt ,vhodny a adsodreény”, tj.
~Sspravedlivy“. Aby tento poZadavek mohl byt sfhn tak je feba vyhodnotit, ,z&tovat” vySi
podili na zanikajici spotamosti a spravedl¥ stanovit vysi podil (tj. podilu na ovladaci
moci) na nastupnické spdlesti. Obecnym nastrojem takovéhatmvani v @etnictvi vzdy
byla a n¢la by Zistat pfikazna detni zaérka fadna, mimeéadna, mezitimni) sestavena
Kk ur¢itému rozhodnému okamziku.

Vklad podniku a prodej a kod@ppodniku jsou transakce probihajici v jiné situaci.
Spole&nost, ktera vklada nebo prodavajspodnik, bude i po fedani podniku déle existovat.
Za postoupeny podnik dostane vkladatel i prodavggaplaceno”.

Pfi vkladu podniku vkladajici spaleost ziskava majetkovoucast na zakladnim a
vlastnim kapitalu pjimajici spol€nosti, ktera zvySuje na zakkaguijeti podniku na vklad
swvij zakladni kapital. Vlastnicka struktura spoiesti, kter4d vkladad podnik do jiné
spole&nosti, se nerni. Zmeéna vlastnické struktury nastava tijpmce podniku na vklad,
ktery zvySi suj zakladni kapitél a vydava vkladatelicity podil. i vkladu podniku se tedy
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meéni vlastnicka struktura u nabyvatele podniku, nikolvkladatele. U vkladatele se misto
piedanych aktiv a zavafikobjevuje v aktivech majetkovacast. Pokud by tato fin&ni
investice pedstavovala rozhodujici vliv ve spétesti nabyvatele, doSlo by fakticky k tzv.
zpetné kapitéloveé akvizici.

Pti prodeji podniku, prodavajici spaieost geda podnik s jehoistymi aktivy a dostane
na pgedany podnik zaplaceno, ta$gji pergzi ¢i jinou protihodnotou, nap nepegzitymi
aktivy, pog. jinym podnikem. Vlastnici prodavajici sp&iesti Zistavaji v mvodni
spole&nosti. Kupujici spoknost ffevzala podnik, jeho aktiva a zavazky spojila sensvy
podnikem, za fevzaty podnik zaplatila a jeji vlastnicka struktseavibec nezminila.

Pii vkladu a prodeji podniku zastrené spolénosti nezanikaji. Transakce vkladu a
prodeje podniku je faktickou sfmou, obec# ,prodejem a koupi za uhradu®, a proto se o této
souhrnné transakci¢tuje u obou zéastrénych &etnich jednotek ke dni¢innosti gislusné
smlouvy (smlouva o prodeji (vkladu) podniku). 3ebia prokazat celkovou cenu, za kterou se
transakce realizuje a soupisemiedani (pedavaci inventurou) prokdzat majetek — aktiva a
zavazky, které Kistym aktivim vloZzeného nebo prodaného podnikuipat

Z tohoto rozkladu plyne, Ze spojovaepeny spol€nosti a vklady i prodeje podniku do
jedné blize nedené metody je nespravné.

Metodologickou otazkou fize byt, jak ukit, tj. rozpoznat a ocenit polozky aktiv, gop
zavazki, které jsou po ,koupi“ u nabyvatele nouznany, zda rozdilem z bil&m rovnice
obecné tGetni metody koug

+/GW nebo zisk cena akvizie(ez akti) | zé\[ézk (1)

kde GW = goodwill.

nebo gimo pidanim no¥ uznaného aktivai zavazku k pevzatyméistym aktivam (nag. dle
posudku znalce).

Predmétem Uvah mZe byt otdzka, zdarpvzata aktiva a zavazky ocenit évpdnich
Ucetnich hodnotach zétnictvi strany, ktera podnik vklada nebo prodavézda gevzata
aktiva a zavazky navocenit. Pokud je realny nezavisly nabyvatel, ®kglevantni i nové
oceréni nabyvatelem figvzatych a uznanych aktiv a zavazdiskaného podniku (viz obecna
Gcetni metoda koupz IAS 22/IFRS 3 Podnikové kombinace), IASB (2008):

Na tuto otazku odpovida stavajici i navrhovana teovghlasky 500/2002 Sb.:

*= Vv 86 odst. 3, pism. d) — goodwill a
= v §7odst. 10 — ot®vaci rozdil k nabytému majetku.

Podle nazoru zformulovaného v novele by bylo moahg,jak @i preménach s vyjimkou
zmeny pravni formy a zgny preshraniniho sidla spolaosti, tak pi vkladu a @i prodeji
podniku a mohlo byt rozhodnuto, zda ,stary goodwitiebo ,stary ocgovaci rozdil* bude
ponechan i pro nabyvatele, nebo zda bude jedno¢dmepsan.

! Stary goodwill ¢i ,stary oceéovaci rozdil k nabytému majetku“ jsou polozky vAéikai akvizinich

transakcich v minulosti.
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Toto pravo volby bylo zatim jen wgmén spol€nosti pro nastupnickou spofest. Now
by toto pravo volby o byt i u vkladu podnikwi prodeji podniku. Takto navrzené pravo
volby bez jakéhokoli zilvodreni s vyjimkou popisu vifloze &etni zavrky by davalo
prostor pro manipulaci, a to nejeécwe obsahovou, ale i davou, protoze polozka goodwillu
¢i zaporného goodwillu a polozka dgmaciho rozdilu k nabytému majetku sé@a chova
jinak, je-li z uplatného nabytti tzv. bezuplatného nabyti fgmeny, vklady). Dosavadni
feSeni, které obsahovalo pravo volby jen pfengny, bylo wcn¢ zdivodnitelné, protoze
pieména nemusi byt vzdy koupi.

Vklad podniku, prodej a kowppodniku je vzdy sinou, kterd by se éha odehravat jen
mezi nezavislymi jednotkami. V takovémipact je zruSeni — Uplny odpigigtatku goodwillu
nebo océovaciho rozdilu jednoziay. U nabyvatele vznika novy akvizi goodwill, pop.
ocaiovaci rozdil k nabytému majetkili tam, kde vklad podniku a prodej podniku je
objektivni, nezavislou transakci, tam ponechanargto goodwillu¢i oceiovaciho rozdilu
k nabytému majetku neni spravné.

Vklad podniku¢i prodej podniku mezileny ekonomické skupiny uz neni klasickou kupni
transakci, je pouhou reorganizaci a v takovéipaot je Zejmé, Ze by negta byt pouzivana
obecné Getni metoda koup

Na variabilitu mezi daty rozhodného dne, dne sestaprojektu a dne zapisu do
obchodniho rejstku navrhovanad novela vyhlasky reaguje ¢mami v nasledujicich
ustanovenich:

» § 14a Kapitalové fondy,

» § 540caiovacirozdilypti uplatréni readlnéhodnotypii vnitrostatnipiremené spole&nosti,

= § b4a Nkteré zmsoby océovani a ocgovaci rozdily vyplyvajici z uplatmi reéalné
hodnoty @i ptihrantnich gremeéné spole&nosti a

» § 54b Metoda sestaveni zahajovaci rozvahpigmené spol€nosti,

= § 54c Upravy provamé s @&inky od rozhodného dne

a v podstat do riznych okamzil v procesu fluze, rozteni a gevodu jnméni spol€nosti
zavadi je&t jeden rozhodujici okamzik, a to ,rozvahovy den pecergni*.

V § 14a definuje novela n&v,rozvahovy den pro océni“ podle 8§ 54, tj. pro ogmvaci
rozdily @i uplatréni realné hodnotyip piemené. Jestlize novela zakona déepénach zatim
ne zcela jednoziaé odliSuje: rozhodny denipneny, den, na ktery je sestaven projekt
piemgny a den zapisu ipmeny do obchodniho rejdku, pricemz rozhodny den e
piedchazet, riive souhlasit se dnem projektu, alézm také souhlasit az se dnem zapisu do
obchodniho rejgtku, pak navrhovana novela vyhlasky uvazuje o dakamostatném datu, tj.
0 rozvahovém dni pro océmi. K tomuto datu novela vyhlaskyqupoklada sestavenéeini
zawrky, na jejimz zaklatl dojde k oce#éni obchodniho jni zanikajici spoknosti nebo
odSgpeného obchodniho pmi, pi rozdkleni odSépenim. Ritom navrh pipousti, Ze
rozvahovy den pro océni nemusi byt totozny s rozhodnym dnem. Z formulag&erhu by
tedy vyplyvalo dalSi, samostatné datum v procésa¥ny obchodnich spodaosti. Vznikala
by otazka souladu nebo nesouladu m&mito daty v procesuipneny:

= rozvahovy den pro oceéni,
= rozhodny den faze,

» den, na ktery je obsah®gestaven projekt,
» den zapisu femeny do obchodniho rejgku.
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Souwasna Uprava, ktera je mozna jako jedna z variapbdle novelizované Upravy
sjednocuje prvniit terminy do jednoho. DalSi varianty novelizovargravy bul’ jednotlivé
terminy oddluji, pop. sjednocuji rozhodny den a den, &mz je sestaven projekt, pop
rozhodny den a den z4pisu do obchodniho fikist Uvedena variabilita tdezitych dri
v procesu fipravy a uskutnéni fuze umozni hodnotové rozdily cistych aktivech
piedavanych ze zanikajici sp&h@sti do spolénosti nastupnické a tim i rozdily ve vySi a
struktue vlastniho kapitalu, ktery fpchazi ze =zanikajici spdéleosti do spolénosti
nastupnické. Obsaherichto hodnotovych rozdiljsou reals:

» vysledek hospodani za obdobi mezi jednotlivymi terminy,
= hodnotové fnosy nebo Ujmy zrozpoznaniistych aktiv a hodnotové rozdily
Z ocerni ¢istych aktiv.

Novela vyhlaSky 500 v této souvislosti zavadi v &alpoloZzku Rozdily z operaci
s podnikem (Rozdily zipmén spol€nosti). V této polozce by &y byt z(tovany a ve
vztahu k zanikajici spataosti vykadzany zejména:

» rozdily ze zattovani vylokenych aktiv a pasiv, které se v souladu s vyhlaskou
zakonem se nevykazuji nebo jsou vykazovana v jioéemni,

» rozdily ze vzajem& vyluéovanych pohledavek a zavadzk nezattované ocgovaci
rozdily, které se vztahuji k Ubytkn aktiv a pasiv v obdobi ode dne nasledujiciho po
rozvahovém dni oceni do rozhodného dne, pokud se aktiva budifecgiovat na
realnou hodnotu.

Tato definice fondu Rozdily z operaci s podnikenk@gue&né verzi znovu pojmenovaném
na Rozdily z pemeén spol€nosti) nemusi byt v praxi vZzdy spravpochopena. Obecny nazev
pak @imo nabada k ,libovolnému*“ obsahu tohoto fondu, kelyz bude ,dobe” vyswtlen
v piiloze. Rimo se zde nabizi, Ze tato polozka bude vykazdoahodnému dni, tj. spragn
ke dni, ke kterému by & byt vyhotoven projekt fgmeény, pokud vyplyne z formuladdi
interpretaci novely zakona daqménach, Zze hodnoty v projektu musi odpovidat hodnotam
prokazanym k rozhodnému dni. Viz mozné interpreta@ehu zakona oipménach v § 70 a
v 815iv 8§10 odst. 3.

V § 54 Oceéovaci rozdily pi uplatreni realné hodnoty ip vnitrostatnich pemegnach je
v ndvrhu novely jednoziaé¢ urcena metoda zobrazenilgpeny na bézi obecné catni
metody koup s modifikaci, ktera vyplyva z § 24 odst. 3, pism.)abod 1 nebo bod 2.
Oceiovaci rozdily pi uplatréni realné hodnotyippreménach, které budou podle odst.1, § 54
zjisteny podle 8§ 24 odst. 3, pism. a), bod 1, bud@eny na bazi celkového ocari podniku,
za které bude podnikiippienené ,koupen®, jednotliva aktiva a zavazky podniku getnictvi
zanikajici spolénosti budou i pro fevzeti do nastupnické spoétesti v pivodnich @etnich
hodnotach. V aktivech proi@gminu se objevi Oca®vaci rozdil k nabytému majetku a
v pasivech ve vlastnim kapitdlu bude z celkové cegkgupeného podniku“ samost&tn
vykazana polozka Odevaci rozdil pi premenach. Nebudou vykazovany zadné rozdily z tzv.
operaci s podnikem — rozdily ¥gmen spol€nosti. Obsah a struktutasti rozvahy febirané
ze zanikajici spotmosti upravena pro nabyti sp&h@sti nastupnickou, e byt znazorna
takto:
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Aktiva Pasiva
Aktivum 1 1 000| Vlastni kapitél 2 000
OR k nabytému majetku Preceréni | VK — Oceiovaci rozdil Precereni
+500 | z preceréni pri pireménach 500
Aktivum N 2 000| Zavazky 1 — M 1 000
> aktiv 3 500| Y pasiv 3500

Vlastni kapital vetrg oceiovaciho rozdilu zimcerni pi piengnach pedstavuje
celkovou hodnotu podniku zanikajici spiesti jako nabyvaci cenu nastupnicke sgpodesti.

Podle odst. 2 § 54 je mozZné, aby k rozvahovémpomicerni bylo postupovano podle
§ 24, odst. 3, pism a), bod 2 ZU. Tzn., ze k¥ooelkového oceimi podniku by byla
piecerina jednotlivd aktiva na realnou hodnotu, anosgci rozdil by byl oft vydélen ve
vlastnim kapitalu pro nastupnickou spwlest v podob Oceaiovaciho rozdilu zigcerni pi
pieménach. Rozdil mezi celkovym ocs&rim podniku a oaevacim rozdilu z feceréni pri
pienmgnach bude vykazovan jako goodwill nebo negativnodyall. Navic nuze dojit
k vykdzani Rozdil z premen spol€nosti, kterymi mé byt #gklenut ¢asovy rozdil mezi
rozvahovym dnem océni a rozhodnym dnem, jenzite byt stanoven vaené fazi pipravy
a realizace feneny.

Aktiva Pasiva

Aktivum 1 1 000| Vlastni kapital 2 000

Precergni aktiva 1 +100

Goodwill +300| VK — Oceiiovaci rozdil Precereni
z pireceréni pii preménach 500
VK — Rozdily z premeén - 400
spolenosti +100

Aktivum N 2 000| Zavazky 1 —M 1000

Precergni aktiva N +200

Zmény v uznanych aktivech: —400| Zmény v uznanych zavazcich: +100

+/— —/+

> aktiv 3100| Y pasiv 3100

Vlastni kapital vetrg oceiovaciho rozdilu zimcerni pi pienmgnach pedstavuje
celkovou hodnotu podniku zanikajici spaiesti.

Ustanovenim § 54 Odevani redlnou hodnotouripvnitrostatnich fuzich je eliminovana
dosavadni moznost ocari obchodniho jini realnou hodnotou podle § 27 odst. 3 ZU
v dosavadnim pojeti. Novela zakona ¢ethictvi odkazuje v této souvislosti na proséd
piedpis,éimz podle mého nazoru je vySe uvedeny § 54 odst. 2.

DalSi kontroverzni ustanoveni obsahu@é navrhovany 8 54b — Metoda sestaveni
zahajovaci rozvahy [¥i preménach. Nova Uprava sestaveni zahajovaci rozvahy nastkgni
spole&nosti k rozhodnému dnitfedpoklada, Ze se zahajovaci rozvaha sestavuje ma ba
Gctovani o pevzeti aktiv a zavazka polozek vlastniho kapitaluiidm polozky Océovaci
rozdil z geceréni pii preménach a Rozdily ziignen spol€nosti vykazané ke dni ocami
podle § 54, pop 54a mohou bytigtovany do jinych polozek vlastniho kapitalu zahajoiv
rozvahy, nap do zakladniho kapitalu nebo dpnych casti vliastniho kapitalu tak, aby to
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neodporovalo zakonu a ostatnim pravnifedpigim ani neobchazelo jejichcél”. Takoveéto
vagni ustanoveni o pouziti fondu — @oeaciho rozdilu zigcerni pii premeénachéi Rozdik

Z premen spolé€nosti @imo nezakazuje pouzit rozdil ggerni na zvySeni zisku minulych
let. Je otazka, zda se tim nevyivéormaln pravni prostor pro vySe odsouzené pouZziti
nerealizovanych ziskz precergni na ,zvyseni“ zisku realizovanych v minulych iete

K metodt (¢tovani o sestaveni zahajovaci rozvahy Ize jen dd@arahajovaci rozvaha
piedstavuje stav fin&ni situace femenou spojenychti rozdélenych podnik nastupnicke
spole&nosti. Jako kazda zahajovaci rozvaha janvychazet ze soupisu veSkerych polozek
majetku a zavazk pog. vlastniho kapitalu. Metodatovani je v tomto fipact neadekvatni,

a to zejména vifpadech, kdy fménou vznikd nova spateost. Takto navrhovanou
metodou pro vytvieni zahajovaci rozvahy se popira funkce zahajok@iahy, ktera je
obecré v (Cetnictvi davno ufena.

Moznost volby rozhodného dne #&znych variantach povede #zanym variantam
pravniho i @etniho reSeni. Mize tak dojit k dalSim komplikacimiippraktickém reSeni
pienen a také ke ztizeni ékovacich proceas které jsou wad pripadi ptimo pozadovany
z&dkonem o femenach, a to jak platnym, tak ndvrhem novely. (Viz28zakona oignmenach).

V souvislosti s pojetim rozhodného dne pakSinou gichazi v uvahu problém tzv.
kong&né &etni za¥rky. Podle platného zakona dgepenach je to Getni zaérka, ktera je
sestavovana zastrénymi spol€nostmi ke dni, ktery i@dchazi rozhodny den (viz § 11).
Smysl této detni za¥rky je v tom, Ze poskytuje souhrnné a inventarizagtené informace
0 majetku, zavazcich a podnikové podstatastrenych spolénostech a je vychodiskem pro
konsolidaci majetku, zava#iki vlastniho kapitalu do zahajovaci rozvahy nasitkin
spole&nosti. Je nastrojem dokumentace rozhtami fedavané pravomoci a odganosti za
veSkeré polozkycistych aktiv gedavanych ze zanikajici spét®sti do spolénosti
nastupnické a také za vySi vlastniho kapitalu, ykiee zanikajici spot@mosti gechazi a
spojuje se do vlastniho kapitalu nastupnické spaisti (coz je obzvlaSdilezité, nebé je
tim zaloZzena mocenska, ovladaci struktura v nastk@rspolé€nosti). Je otazka, zda tato
Gcetni za¥rka, ktera je vychodiskem pro konsolidatii dekonsolidaci detnich zagrek
zWEastrenych spolénosti musi byt specidnozna&ovana, pokud obe¢nv iCetnictvi existuji
mimoradné nebo mezitimnicétni zaerky.

Jinym problémem kor@é (Eetni zavrky ¢i mimoradné nebo mezitimnicatni
zawrky muze byt otazkaigceiovani aktiv a zavazk M4 se pipadné peceréni promitat jiz
do €chto &etnich zavrek, které jsou vychodiskem pro stanoveni hodnotzdbajovaci
rozvahy? Je todbec otazka fecaiovani obchodniho jemi (majetku a zavazlp spole&nosti
vstupujicich do femeny? Sice je, ale je &eno pro nabyvatele, tj. pro nastupnickou
spole&nost. Proto rozhodnuti, Ze rozdily mezivpdnimi &etnimi hodnotami a novym
ocerénim k rozvahovému dni jsou deny pro zahajovaci rozvahu lze uvitat. Protoze se
piedpoklada, Ze tento den nemusi bynt spojen srozhodnym dnem, vznikd nutnost
samostatného vykazovanéchto dalSich rozdil tj. ,Rozdili z ocerni pri piemenéch
spole&nosti* v samostatné polozce. Ta obsahuje u majatkavazi, které byly vykazany
v i&etni za¥rce vyuzité pro ocemi jméni pro projekt pemény spol€nosti, océovaci
rozdily, které se vztahuji k Ubyti tohoto majetku a zavaik obdobi ode dne nasledujiciho
po rozvahovém dni pro océmi do rozhodného dne.
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Zaveér

Vratime-li se k obecnému nahledu na koncepce spojopodniki, pak nové ocemi je
aktudlni tam, kdeilemeéna ma svou &nou podstatou charakter kaufokud tento charakter
nema, pak nenitavod k greceiovani. Obchod& pravnireSeni, které uipmen je chapano jako
rozhodujici, z tohoto konceptiimo nevychazi. Umdaitije p'ecaiovani i tam, kde k faktické
koupi nedochazliz pipady se stejnou vlastnickou strukturou

Moznost stanoveni rozhodného dne v #izd2 nesial pred podanim navrhu na zapis do
obchodniho rejgtku aZz do dne zapisu do obchodniho tést prinasi pro zdastréné
spole&nosti, jejich statutarni organy, valné hromady a@lgpracujici znalce a auditory zfmgy
pocet variant, s poZadavkem sledovani vyvojeizraktiv a pasiv, z&n ocerni (viz Ctyfi
rozvahové polozky vlastniho kapitalu souvisejigbiecaiovanim cistych aktiv). Volba
adekvatni varianty f¥e ginaSet rizika omyl, chyb, pop. i manipulaci. Zejména varianty
s rozhodnym dnem po dni vyhotoveni projekinohou inaset rizika. To, Ze budou
nebudou vzdy poskytovatérny a poctivy obraz acdekavané efekty finamiho fizeni se
nemusi dostavit.
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ABSTRAKT

Vidime, Ze pravnich idetnich koncegnich odliSnosti mize byt i [fes sjednocovaci procesy

prostednictvi aplikace s#mnic EU do narodnich Gprav p@ém¢ dost. Shrneme-li, né&gstji

to jsou nejednotnosti v otazkach:

* rozhodny den, versus den, &muz se vztahuje projekigmeny a den pravnidinnosti, tj.
den zapisu do obchodniho reéjkt,

e precaiovanici nepgrecaiovani i fazi, a pokud je vyZzadovandgrerni, tak zfgisoby jeho
zobrazeni v &etnictvi dle narodnich pravidel, modifikace obedtétni metody koug

* existenceci neexistence povinnosti sestavovat tzv. Kooe (Eetni zavrku, jejiz
konsolidaci se @uji hodnoty zahajovaci rozvahy néstupnické spuasti po pravnim
spojeni podnik z(Eastrenych spolénosti.

Zustavéa oteienou otazkou, jak tyto probléniigsSit u vnitrostatnich igeshrantnich gemen.

Kli ¢ova slova: Fuze; Rozhodny den; Ko#ea &etni zavrka, Zahajovaci rozvaha
nastupnické spotmosti; Ocaéovani g fuzich; Realnd hodnota; Fond
z nového oceimi; Goodwill; Oc@&ovaci rozdil k nabytému majetku.

Accounting for Mergers and its Contemporary Problens
in the Czech Republic

ABSTRACT

Despite of harmonisation processes throughout Eéttives conceptual legal and accounting
differences of national solutions for mergers cooddvery important. There shall be stated
certain discrepancies in following areas:

e date of acquisition versus effective date;

* revaluation issues of mergers; in case that thaluetion is required, there shall be also
stated the variants of accounting solution accgrdonnational legislature, modification of
the accounting method of purchase;

* existence or nonexistence of the obligation forppration of final financial statements
from which are recognized the amounts for the dgeance sheet of the new entity;

From the legal point of view there discrepancies @nsidered as barriers in the realization

process of mergers and of cross-border mergers.

Key words: Merger; Date of acquisition; Special purpose finaheceports; Open balance
sheet; Measurement by merger; Fair value; Gainsn®l measurement;
Goodwill; Difference of measurement.
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