Proces harmonizace ucetniho vykaznictvi
v Evropské unii’

Libuse Miillerovd

Vstupem do Evropské unie dne 1. 5. 2004 se stala Ceska republika sou¢asti evropského
spoleCenstvi a prevzala na sebe zavazek pfijmout i pravidla, kterd se snazi minimalizovat
rozdily v ekonomickém prostiedi jednotlivych ¢lenskych stati. Tyka se to i oblasti ucetnictvi
a ucetniho vykaznictvi, kde srovnatelnost a tedy 1 srozumitelnost ucetnich informaci je pro
jejich uzivatele jednim ze zdkladnich pozadavkl. Soucasti tohoto procesu je i pfijeti
Mezinarodnich ucetnich standardii a Mezinarodnich standardt ucetniho vykaznictvi (dale jen
IAS/IFRS) Evropskou unii. Povinnost sestavovat ucetni zavérku podle IAS/IFRS byla pro
obchodni spolecnosti, které jsou emitentem cennych papirti registrovanych na regulovaném
trhu cennych papird v ¢lenskych statech Evropské unie, zakotvena i do ¢eského ucetniho
prava.

1 Vliv historickych tradic

Ugetni zavérka (rozvaha, vykaz zisku a ztraty a piiloha) je zhusténa informace o podniku.
Podavéa obraz o jeho majetkové a financni situaci k urCitému okamziku, tj. k datu jejiho
sestaveni (ackoliv v posledni dob¢ se tlakem kapitalovych trhi a jejich globalizace zac¢ind do
ucetnich zavérek C¢astecné promitat 1 budoucnost ucetnich jednotek vlivem uUctovani
o derivatech a jejich vykazovani).

Ucetni systémy a na né navazujici uéetni vykaznictvi se v riznych zemich vyvijely
v zavislosti na jejich historickych tradicich (Miillerovda — Vancurova, 2003, s. 5). Faktory,
které tento vyvoj nejvyraznéji ovliviiovaly, jsou zejména

= povaha pravniho systému,
= zplsoby zajiStovani kapitalu,
= vztah Gcetniho a daniového systému.

Povaha pravniho systéemu ovlivituje 1 zplsob ndrodni regulace uUcetnictvi. Z tohoto
hlediska 1ze vysledovat dvé zdkladni koncepce, oznacované jako anglosaskd, zalozena na
zvykovém pravu a kontinentalni, vychézejici z tradic fimského prava. Rozdil v existujicim
pravnim systému ovliviluje podstatnym zptsobem ucetnictvi a tcetni vykaznictvi z hlediska
vyznamu kladeného na dodrzovani obecné uzndvanych a praxi pfijimanych ucetnich zéasad
jako vyrazu zvykového prava ¢i dodrzovani zakont jako vyrazu centralni regulace.

Zajist ovat kapital pro podnikatelskou sféru lze bud’ prostfednictvim emisi akcii na burze,
nebo formou bankovnich Gvéri. Tam, kde informace z G€etni zavérky slouzi jako informace
pro potencialni investory, tj. tam, kde existuje rozvinuty a dobte fungujici kapitalovy trh, je
v z4jmu samotnych podnikii podavat spravné a prihledné informace, které¢ ovliviiuji cenu
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jejich akeii na trhu. V podminkéch ptevazujiciho aveérovani podnikii formou bankovnich nebo
obchodnich uvért nevychazi obvykle motivace k zajisténi dobré vypovidaci schopnosti tcetni
zaveérky zevnitf, ale podniky jsou k tomu motivovany zvnéjSku, nejcastéji vladou nebo
daflovymi ufady.

Vztah ucetnictvi a dani vyrazné ovlivituje konkrétni ucetni soustavu tehdy, jestlize mize
byt vysledek hospodateni zjistény z Gcetnictvi pouzit jako podklad pro zjisténi zékladu dané
z ptijmil. Pokud ptedpisy stanovi, Zze zakladem pro vypocet dan¢ z piijmt je ucetni zavérka (a
to je vlastni systémim se siln¢jSi centrdlni regulaci), maji podniky zpravidla snahu
minimalizovat uCetni vysledek hospodateni (a tedy danovy zaklad) a v ramci povolenych
pravidel zvySovat své ndklady, pfipadné minimalizovat vynosy. Naopak tam, kde je ucetnictvi
nezavislé na vypoctu zakladu dané, ale vysledek hospodateni slouzi k jinym uceliim, napf.
k odménovani podnikového managementu, ptevladaji tendence na jeho ,,vylepSovani*
nadhodnocovanim vynost, jak jsme toho byli svédky v nedavné minulosti v souvislosti
s cetnimi skandaly.

Z uvedeného vyplyva, ze existuje podstatny rozdil mezi riznymi pfistupy a tradicemi
k pozadavku na vérné a poctivé zobrazeni majetkové a financéni situace podniku (Ucetni
jednotky) v ucetni zavérce. Pozadavek mezinarodni harmonizace, jehoz snahou je tyto
ptistupy sblizovat, je pfirozenym dasledkem pohybu osob a kapitdlu v mezindrodnim méftitku,
rustu poctu nadnarodnich spolecnosti a rozvoje mezinarodniho kapitdlového trhu zejména
formou obchodovani s cennymi papiry na svétovych burzach.

2 Harmoniza¢ni proces

O uznani na mezinarodni Urovni, zejména pak na svétovych burzach, spolu soutézi
mezinarodni Ucetni standardy (International Accounting Standards — IAS), resp. Mezinarodni
standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards — IFRS) (IASCF,
2003) a americké obecné uznavané ucetni zasady (United States Generally Accepted
Accountant Principles — US GAAP) (Mladek, 1998). V ramci Evropského spolecenstvi jsou
pak rtizné oblasti regulovany smérnicemi Evropské unie (viz napf. Zarova, 2005). Za timto
ucelem vznikaji nadnarodni instituce, jejichz ukolem je vytvaret, prosazovat a aktualizovat
mezinarodné uznavané ucetni normy. Stupenl jejich zavaznosti je rizny, od pouhych
doporuceni s Casto navrhovanym variantnim feSenim (IAS/IFRS, US GAAP) az po normy
dodrZzované povinné (smérnice Evropské unie pro ¢lenské staty). VSechny uvedené piistupy
se vSak zakonit¢ vzajemné ovliviuji, i kdyz to neni jednoduchy proces a na nékteré stézejni
problémy (napf. otdzka oceniovani) ziistavaji rozdilné nazory.

Zakladnim soucasnym nastrojem harmonizace riznych oblasti v podminkdch Evropské
unie jsou smérnice. Jsou zavazné pro vSechny Clenské staty, avSak nemaji charakter
mezinarodnich pravnich norem. Realizuji se prostiednictvim narodnich tprav ¢lenskych statu,
do nichZ musi byt zapracovany. Oblasti tcetnictvi a auditu se tyka €tvrta smérnice z roku
1978 upravujici individudlni ucetni zavérky a sedma smérnice zroku 1983 zabyvajici se
konsolidovanymi ucetnimi zévérkami. Pfesto, Ze od svého vydani byly uvedené smérnice
n¢kolikrat novelizovany, jsou zastaralé, nebot od jejich vydani doslo k vyraznému rozvoji
svétovych kapitadlovych trhii. Z jejich strany byl také vyvijen nejvétsi tlak na harmonizaci
pravidel ucetniho vykaznictvi smérem k mezinarodnim ucetnim standardim. V duasledku
téchto tlaki bylo v roce 2002 ptijato Komisi Evropské unie a Evropskym parlamentem
Natizeni o uplatiiovani mezinarodnich tc¢etnich standardl v ¢lenskych statech Evropské unie
(Regulation (EC) no 1606/2002 of the European Parliament and of the Council of 19 July
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2002 on the application of International Accounting Standards). Toto Nafizeni obsahovalo
dvé dilezité skutecnosti: (1) povinnost pouzivani ucetnich standardid vydavanych Vyborem
pro Mezinarodni ucCetni standardy (International Accounting Standards Board — IASB)
(IASCF, 2003) vSemi spole¢nostmi, jejichz akcie jsou kotovany na burzach cennych papir
v Evropské unii, pro sestaveni konsolidované tcetni zavérky nejpozdéeji k datu 1. 1. 2005 a (2)
moznost rozsifeni pouzivat tyto standardy i pro sestavovani individualnich ucetnich zavérek u
téchto spolecnosti.

Podminkou pro to, aby se Mezindrodni ucetni standardy staly pravné zavaznymi
v prostfedi Evropské unie vSak bylo, Ze Evropska komise musi tyto standardy schvalit. Pro
schvalovaci proces byla zfizena Evropska poradni skupina pro ucetni vykaznictvi (EFRAG).
V zati 2003 piijala Evropska komise Natizeni o schvéaleni nékterych mezinarodnich tucetnich
standardi vcetné€ jejich interpretaci a tim umoznila praktickou realizaci pozadavku jejich
povinného uplatiiovani od roku 2005.

Ptechod na uctovani a vykazovani podle Mezindrodnich tUcetnich standard( neni
jednoduchy proces. Ten je komplikovan jesté pozadavkem retrospektivy, ktera znamena
sestavit ucetni zaverku tak, jako by 1 €etni zaveérky minulych obdobi byly sestavovany podle
IAS a tedy aby byly srovnatelné. Pro usnadnéni tohoto piechodu vydala Rada pro
mezinarodni ucetni standardy standard IFRS 1 — Prvni uplatnéni Mezinarodnich standardt
ucetniho vykaznictvi, ktery metodiku prvniho sestaveni ucetni zavérky v souladu s TAS/IFRS
upravuje (IASCF, 2003).

Viechny uvedené procesy se tykaji také Ceské republiky jako rovnopravného &lena
Evropské unie. Novela zdkona o Ucetnictvi, kterd vstoupila v platnost od 1. 1. 2004 ptiblizila
naSe ucetnictvi systémim ucetnictvi uplathovanym v evropskych zemich (viz Miillerova,
2003). S u¢innosti od pristoupeni CR do Evropské unie je zavedena zakonna povinnost pro
vSechny ucetni jednotky, které jsou obchodni spolecnosti a které jsou emitentem cennych
papirt registrovanych na vefejném trhu cennych papirti v ¢lenskych stdtech Evropské unie,
uctovat a sestavovat ucetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi wcetnimi standardy
upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi. Stejnd povinnost se vztahuje na tyto Ucetni
jednotky pfi sestavovani konsolidované ucetni zavérky. Tyka se to tedy ucetnich zavérek,
které uzaviraji i€etni obdobi zacinajici po 1. kvétnu 2004.

Uspéch harmonizace t&etniho vykaznictvi je primarné podminén vyspélosti, harmonizaci
a vymahatelnosti obchodniho prava, vyspélosti kapitdlového trhu a vysokou urovni fizeni a
spravy podnikll (corporate governance) Dodrzovani povinnosti respektovat pfi sestavovani
ucetnich zavérek mezindrodnich Uc€etnich normy by mélo byt zajisténo fadou prvki, k nimz
patii predevsim:

existence jasnych ucetnich standardd,

vCasné interpretace a implementacni voditka,

povinny audit ucetnich zavérek,

disledné sledovani ze strany organi burzovniho dohledu,
efektivni sankce.

Nk W=

3. Co to je vérny a poctivy (¢i pravdivy?) obraz

Zasada vérného a poctivého zobrazeni (true and fair view) majetkové a finan¢ni situace
ucetni jednotky je povazovana za nejvyS$si Ucetni zdsadu, které musi byt vSechny ostatni
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zasady podiizeny, nebot’ ma pro rozhodovani soucasnych i1 potencidlnich vlastnikii, investort
a dalSich uzivateli €etnich informaci prvotady vyznam (Kovanicova, 2005, s. 15). V obecné
poloze se jedna o pozadavek, aby ucetni zavérka (tj. uCetni vykazy spolu s ptilohou) vérné
zobrazovala vSechny vykazované polozky aktiv, dluhii, vlastniho kapitalu, nakladi, vynost a
z nich zjistény vysledek hospodatreni. Smyslem této zasady je, aby si primérné kvalifikovany
uzivatel Ucetnich informaci, které Cerpa ze zvetfejnéné uUcetni zavérky, dokéazal vytvofit
spravny nazor nejen na soucasné postaveni podniku ale ptipadné i na jeho budouci ocekavany
vyvoj. Na zdkladé tohoto nazoru by pak mél byt schopen pfijmout spravné rozhodnuti
(investi¢ni, obchodni apod.).

Ctvrta smérnice Evropské unie je v podstaté zaloZena na dvou skupinach kriterii. Prvni
skupinou je zdsada iadného bilancovani, zahrnujici zdsadu bilan¢ni opatrnosti, propojenosti,
pravdivosti a jasnosti. Do druhé skupiny kriterii patii zprostiedkovdani vérného obrazu
majetkové, financni a vynosové situace vykazujici ucetni jednotky. Tato zdsada je obsazena v
ustanoveni ¢l. 2 odst. 3, kde se uvadi, Ze ucetni zaverka musi zprostiedkovat vérné zobrazeni
stavu majetku, financni situace, jakoz i hospodarského vysledku spolecnosti. Nasledujici
odstavec 4 dodava, ze pokud se to pii praktické aplikaci smérnice nepodafi, je nutno v piiloze
doplnit dodatecné informace. Odst. 5 pak stanovuje, ze pokud by uplatnéni nekterého
predpisu této smérnice bylo ve zvlastnim pripadé neslucitelné s povinnosti podle odst. 3, je
povolena odchylka, aby byl verny obraz zajisten. Zde je tedy vyslovné pfiznana nadiazenost
obsahu pted formou.

Mezinarodni Gcetni standardy (IAS/IFRS) maji zdsadu vérného a pravdivého obrazu ¢i
vérného vykazovani obsazenu v Koncepénim ramci v kapitole Kvalitativnich charakteristik
ucetni zavérky (IASCF, 2003, s. 24-46). Za kvalitativni charakteristiky jsou uvadény rysy,
které €ini informace Uc¢etni zavérky uZzitecné pro uzivatele. Je to predevSim srozumitelnost,
relevance, spolehlivost a srovnatelnost. Aby byly informace uvadéné v ucetni zavérce
srozumitelné, predpoklada se, ze jejich uZzivatelé maji dostate¢né znalosti podnikatelskych a
ekonomickych aktivit, ucetnictvi a vili studovat informace s nalezitou pili. Aby tyto
informace byly uzite¢né, musi byt z hlediska rozhodovacich potieb uzivatell relevantni, coz
jsou tehdy, pokud ovlivituji jejich ekonomickd rozhodnuti tim, ze jim umoziuji hodnotit
minulé, soucasné nebo budouci udélosti nebo pokud potvrzuji ¢i koriguji jejich minulé
hodnoceni. Pfitom relevance informaci je ovlivnéna jejich podstatou, vyznamnosti a
v€asnosti. Spolehlivé jsou informace tehdy, kdyZ neobsahuji zdvaznou chybu a zkresleni a
kdyz divéryhodné zobrazuji transakce a ostatni skutecnosti, které bud’ maji vyjadrovat, nebo
u nichz lze opravnéné ocekavat, ze je vyjadiuji. Podstatnym znakem divéryhodnosti tcetnich
informaci je také to, Ze se bere v tivahu obsah a ekonomické realita, nikoliv pouze jejich
pravni forma. Dal§imi pozadavky spolehlivosti jsou nestrannost, opatrnost, kterou se rozumi
uréity stupeni obezietnosti pifi posuzovani ekonomickych skutecnosti, a uplnost.
Srovnatelnosti se rozumi moznost porovnani informaci jednak v ¢asové fad¢, aby bylo mozZné
rozpoznat vyvojové trendy, jednak moznost porovnani obdobnych transakci a jinych
skutecnosti za rizné podniky. Kvalitativni charakteristiky G¢etnich informaci pak vytstuji do
pozadavku pravdivého a vérného obrazu. ZavéreCna pasdz této casti koncepcniho ramce
uvadi: "O ucetni zdavérce se casto Fika, Ze je vérnym a poctivym obrazem, nebo Ze verné
zobrazuje financni pozici, vwkonnost a zmény ve financni pozici podniku. Ackoliv se tento
koncepcni ramec primo nezabyva vymezenim téchto pojmu, respektovani zdkladnich
kvalitativnich charakteristik a prislusnych ucetnich standardii vede bézné ke zpracovani
ucetni zaverky, kterd vyjadruje to, co se obecné povazuje za verny a poctivy obraz nebo za
verné zobrazeni téchto informaci." (1IASB, 2003, s. 18)
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Americké obecné uznavané tucetni zasady (US GAAP) povazuji zdsadu vérného
zobrazeni za naprosto samoziejmou. Je to zasada nepsand, v americkych u€ebnicich ¢i jinych
vykladovych pramenech se na rozdil od ostatnich zasad pfiliS nerozebird, avSak
neoddiskutovatelné se jimi prolina. Ve své podstat¢ dodrzovani této zasady znamena
dodrzovani samotnych US GAAP, které ve srovnani s IAS/IFRS jsou mnohem podrobnéjsi a
propracovanéj$i. Je nutno zduraznit, ze tento pozadavek i ostatni principy uplatiiované
v americkych standardech slouzi predev§im k ochrané investorti. Proto je v tomto systému
nesmirné dulezitd tloha auditori jako nezavislych ovétovatelll ucetnich zavérek, u nichz je
piisné kontrolovano dodrzovani Etického kodexu AICPA (American Institute of Certified
Public Accountants), jehoZz porusovani miize mit za nésledek i poruseni zisady vécného
zobrazeni Ucetnich informaci obsazenych v ucetni zavérce.

Ceské ucetni piedpisy se k pozadavku "true and fair view" dopracovavaly postupné (viz
Miillerova, 2003). Také o piekladu tohoto vyrazu se mezi odborniky dlouho diskutovalo, coz
se ukazuje 1 v procesu vyvoje zdkonné Upravy této oblasti. Vyrazu "vérny a poctivy obraz
predmétu ucetnictvi a financni situace ucetni jednotky" pouziva posledni novela zakona
€. 563/1991 Sb., o uletnictvi (vstoupila v platnost k 1. 1. 2004), ktera tyto pojmy piimo
definuje v § 7 odst. 2 takto: "Zobrazeni je vérné, jestlize obsah polozek ucetni zaverky
odpovida skutecnému stavu, ktery je pritom zobrazen v souladu s ucetnimi metodami, jejichz
pouZiti je ucetni jednotce uloZeno na zakladé tohoto zakona. Zobrazeni je poctivé, kdyz jsou
pri nem pouzity ucetni metody zpiisobem, ktery vede k dosazeni vernosti. Tam, kde ucetni
Jjednotka miize volit mezi vice moznostmi dané ucetni metody a zvolena moznost by zastirala
skutecny stav, je ucetni jednotka povinna zvolit jinou moznost, kterd skutecnému stavu
odpovida". Zakon dale uvadi, Zze pokud dojde ve vyjimecnych piipadech k tomu, ze pouziti
ucetnim metod stanovenych provadécimi pravnimi piedpisy bude neslucitelné s povinnosti
podat vérny a poctivy obraz, mize se ucetni jednotka od téchto postupti odchylit tak, aby
vérny a poctivy obraz byl dodrzen (v tomto sméru je naplnén i pozadavek 4. smérnice
Evropské unie).

Z uvedené snahy o konkrétni naplnéni vyrazu "true and fair view" ¢i dokonce o jeho
definici se ukazuje, jak obtizné je tento pojem uchopitelny, v¢etné jeho ptekladu. Pouzivani
vyrazu "pravdivy"” v souvislosti s Ucetni zavérkou svadi k predstavé jediné pravdy, coz mize
byt zavadéjici vzhledem k riznym konceptiim tcetnictvi a ucetniho vykaznictvi v riznych
zemich, 1 vzhledem k riznému stupni jeho centralni regulace vyplyvajici z odliSného
historického vyvoje a tradic této discipliny, jak bylo vysvétleno vyse.

Pokud tedy pfistoupime na vyjadieni "vérny a poctivy obraz", 1ze to interpretovat tak, ze
vernost predstavuje objektivni dodrzeni principu zobrazeni skutecnosti na zakladé predem
definovaného ramce podle néhoz se Ucetni zdvérka sestavuje, zatimco poctivost znamena
subjektivni pistup toho, kdo ucetnictvi vede, ucetni zavérku na jeho zaklad¢ sestavuje, nebo
ma na jeji sestaveni vliv a nasledn¢ toho, kdo ji ovéfuje (viz Kovanicovd, 2005). V této
souvislosti ma nezastupitelny vyznam profesionalni odpoveédnost a etika v oblasti ti¢etnictvi a
auditu.

Dodrzovani zasady vérného a poctivého zobrazeni skute¢nosti v ucetnich vykazech
potvrzuje nezavisly auditor. Riizné koncepce vSak vedou k rozdilnému pftistupu auditora pfi
ovéiovani ucetnich zavérek. Zatimco v anglosaské oblasti stvrzuje auditor dodrzovani obecné
uznéavanych ucetnich zasad, auditor v Evrop¢ navic posuzuje, zda bylo postupovéano v souladu
s platnou nérodni legislativou. V konecném dusledku to znamend, ze ackoliv ucetni zavérka
jednoho podniku mutze vypadat upln€ jinak a muize vykazovat rozdilnou vysi vysledku
hospodateni, je-li sestavena podle jednoho ¢i druhého konceptu, mize auditor v obou
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piipadech vydat Cisty vyrok (tj. vyrok bez vyhrad). Z tohoto divodu také Vybor pro
auditorské a pojistovaci standardy (International Auditing and Assurance Standards Board —
IAASB), jez je soucasti Mezinarodni federace ucetnich (IFAC) vyzaduje, aby ve zpravé
auditora bylo uvedeno, podle jakych hledisek bylo ovéteni vérného obrazu provedeno.

Zavér

O tom, ze finan¢ni Ucetnictvi a Ucetni vykaznictvi ma nezastupitelnou ulohu nejen pii
fizeni a vyhodnocovani ¢innosti podniki, ale i jako zdroj informaci pro investory, véfitele,
obchodni partnery, stitni organy a dalSi uzivatele ucetnich informaci neni tfeba jiz dnes
nikoho pfesvédcovat. V souvislosti s budovanim jednotného kapitdlového trhu Evropské unie
vSak stale vice vystupuje do popiedi pozadavek srozumitelnosti, spolehlivosti a srovnatelnosti
ucetnich informaci a to nejen v ramci EU, ale v souvislosti s globalizaci i napfi¢ svétovymi
kapitalovymi trhy. S tim souvisi 1 silici tlaky na vytvoifeni jednotnych pravidel, ktera umozni
ucetnim jednotkam sestavovat u€etni zavérky tak, aby byly povazovany nejen za transparentni
a spravné, ale aby byly 1 srovnatelné v celosvétovém méritku.
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Proces harmonizace ucetniho vykaznictvi v Evropské Unii

Libuse Miillerova

ABSTRAKT

Vstupem do Evropské unie vzala Ceska republika na sebe zavazek pfijmout pravidla
vyplyvajici z harmoniza¢nich procesii v oblasti Gidetniho vykaznictvi. Uetni systémy se
v jednotlivych statech Evropy vyvijely v zavislosti na jejich historickych tradicich a jejich
sjednoceni neni jednoduchou zalezitosti. Existuje i podstatny rozdil mezi riznymi pfistupy a
tradicemi k pozadavku na ,,vérné a poctivé zobrazeni® majetkové a finan¢ni situace ucetni
jednotky v ucetni zdvérce. Zakladnim nastrojem harmonizace vSech oblasti v Evropské unii
jsou Smérnice Evropské unie. Uetni zavérky upravuji 4. smémice (individualni udetni
zavérky) a 7. smérnice (konsolidované Ucetni zaverky). Vyznamnym pocinem v oblasti
harmonizace ucetniho vykaznictvi byla — v souvislosti snovelizaci téchto smérnic —
implementace Mezinarodnich standardd Gc¢etniho vykaznictvi do téchto smérnic. Pocinaje 1.
lednem 2005 maji vSechny ucetni jednotky c¢lenskych statl, jejichz akcie jsou kdétovany na
burzach cennych papirti v Evropské unii, pro sestaveni konsolidované ucetni zavérky pouzivat
tyto standardy. Od stejného data nabyla u€innosti tato povinnost i pro ¢eské ucetni jednotky
(zakotvena v zakon¢ o ucetnictvi) a to nejen pro konsolidované, ale i individudlni ucetni
zaverky.

Klic¢ova slova: Ucetni vykaznictvi, Ucetnictvi, Harmonizace.

Harmonization of the Financial Reporting in European Union

ABSTRACT

The Czech Republic — after accessing to the European Union — has accepted the obligation to
introduce the harmonization rules of the European Union in the filed of financial statements.
In European countries the accounting systems have developed in the context of their historical
traditions. Their harmonization is not, therefore, a simple issue. There is also the essential
difference among the countries in understanding the requirement of “true and fair view” of
financial situation and property in financial statement of the enterprise. European Union
Directives are a ground for harmonization of all economic spheres in the European Union.
The financial statements are regulated by Directives No. 4 (individual financial statements)
and Directives No.7 (consolidated financial statements). With respect to amendments of
Directives the implementation of International Financial Reporting Standards into the
Directives has been an important act in the field of harmonization. Since January 1%, 2005 all
accounting units, shares of which are registered at financial markets, are obliged to apply
IFRS in their consolidated financial statements. Since the same date this obligation is in force
also for the accounting units in the Czech Republic (enacted by the Law on Accounting), and
not only for the consolidated but also for the individual financial statements.

Key words: Financial reporting, Accounting, Harmonization.
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